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KIEMELT MAKRONÓM ELEMZÉSEK – 4. HÉT 
 
Geopolitika és világgazdaság 
Nemzetközi körkép 2024 legfontosabb eseményeiről – Teljes cikk 
 

Bár cseppet sem volt nyugodtnak nevezhető a 2023-as év, nagyon úgy tűnik, hogy a világpoli-
tika 2024-ben sem lesz az. Sőt inkább erős rázkódásra, mintsem szelíd imbolygásra készülhe-
tünk. Világpolitikát átformáló választások, nemzetközi rendet újratervező konferenciák, olimpia 
és még számtalan esemény fog gondoskodni róla, hogy egy percig se unatkozzunk.  

 
Címkék: 2024 | fontos események | geopolitika | MI | választások | világgazdaság | világpolitika  

 
Davosi zárás: vége a világ legdrágább blöffpartijának [Véleménycikk] – Teljes cikk 
 

Davos az a hely, ahol az éttermi részben az úri közönség irigykedő tekintetektől övezve, lelken-
dezve fogyaszt el egy tányéron eltörpülő, 0,5 grammos, de szmokingba öltöztetett főfogást, hogy 
aztán hátrarohanjon a konyhába, és maga elé rántsa a hűtőből kicibált pörkölszaftos kondért. 

 
Címkék: Davos | Klaus Schwab | vélemény | Világgazdasági Fórum | WEF 

 
Milyen veszélyek fenyegetnek az elkövetkező években? – a Világgazdasági Fórum 
2024-es Globális kockázati jelentése (1. rész) – Teljes cikk 
 

A Világgazdasági Fórum éves globális kockázati jelentésének első része a rövid távon jelentkező 
globális kockázatokat veszi górcső alá. A jelentés szerint a dezinformáció, valamint a geopolitikai 
feszültségek egy instabil globális rend kialakulásához vezetnek, amelyet növekvő polarizáció és 
bizalomhiány jellemez. A válaszadók többsége szerint a következő 10 évben egy többpólusú 
világrend fog dominálni, ahol a globális kockázatok kezelése egyre nehezebbé válik. A rövid távú 
gazdasági kilátások bizonytalanok maradnak, a tartós infláció és magas kamatlábak miatt, külö-
nös tekintettel a kis- és középvállalkozások, valamint az erősen eladósodott országok helyzetére.  

 
Címkék: Davos | Globális kockázatok | jelentés | WEF 

 
Milyen veszélyek fenyegetnek az elkövetkező években? – a Világgazdasági Fórum 
2024-es Globális kockázati jelentése (2. rész) – Teljes cikk 
 

A Világgazdasági Fórum idei globális kockázati jelentése kitér a hosszabb távú, vagyis a követ-
kező évtized legnagyobb kihívásaira is, kiemelve az éghajlatváltozást és a mesterséges intelli-
gencia (MI) fejlődésének kockázatait. A következő évtizedben a környezeti kockázatok növeke-
dése és a technológiai fejlődés komoly kihívásokat jelenthetnek a társadalmak számára, különö-
sen azoknak, amelyek nem képesek alkalmazkodni az új környezeti feltételekhez. Emellett az MI 
fejlődése gazdasági és társadalmi szakadékokat hozhat létre, ami a katonai alkalmazások ese-
tén globális stabilitási kockázatot jelent.  

 
Címkék: 2024 | Globális kockázatok | jelentés | WEF 
 
 

1 

https://makronom.eu/2024/01/16/mire-erdemes-odafigyelni-2024-ben-nemzetkozi-korkep-az-ev-legfontosabb-esemenyeirol/
https://makronom.eu/cimke/2024/
https://makronom.eu/cimke/fontos-esemenyek/
https://makronom.eu/cimke/geopolitika/
https://makronom.eu/cimke/mi/
https://makronom.eu/cimke/valasztasok/
https://makronom.eu/cimke/vilaggazdasag/
https://makronom.eu/cimke/vilagpolitika/
https://makronom.eu/2024/01/19/davosi-zaras-vege-a-vilag-legdragabb-bloffpartijanak/
https://makronom.eu/cimke/davos/
https://makronom.eu/cimke/klaus-schwab/
https://makronom.eu/cimke/velemeny/
https://makronom.eu/cimke/vilaggazdasagi-forum/
https://makronom.eu/cimke/wef/
https://makronom.eu/2024/01/17/makronom-wef-globalis-kockazatok-i/
https://makronom.eu/cimke/davos/
https://makronom.eu/cimke/globalis-kockazatok/
https://makronom.eu/cimke/jelentes/
https://makronom.eu/cimke/wef/
https://makronom.eu/2024/01/18/makronom-wef-globalis-kockazatok-2/
https://makronom.eu/cimke/2024/
https://makronom.eu/cimke/globalis-kockazatok/
https://makronom.eu/cimke/jelentes/
https://makronom.eu/cimke/wef/


 

2 
2 

A földrajz és a geopolitika talán soha nem látott jelentőséget kap – Teljes cikk 
 

A globális árukereskedelem jelentős része, mintegy 80 százaléka tengeri útvonalakon keresztül 
zajlik, amelyet kilenc kritikus földrajzi fojtópont határol be. Ezek közé tartozik többek között a 
Gibraltári-, a Hormuzi-, a Malaka-szoros, a Panama- és a Szuezi-csatorna. Most, amikor egy 
multipoláris világrend felé haladunk, felértékelődőben van a földrajz két megnyilvánulása, ame-
lyek kihívások elé állítják a nemzetközi kereskedelmet: a geopolitika és az éghajlatváltozás. 

 
Címkék: fojtópontok  | geopolitika | Panama-csatorna | tengeri kereskedelem | Vörös-tenger 

 
Hatalmas fegyvert adnak Kína kezébe a nyersanyagok – Teljes cikk 
 

Az Egyesült Államok az első világháború idején listát készített az olyan fontos háborús nyers-
anyagokról, amelyek belföldön nem elérhetők vagy nem termelhetők ki nagy mennyiségben. Az-
óta az USA Földtani Intézetének kritikus nyersanyag-listája tovább bővült: jelenleg 50 bejegyzett 
anyag van, amelyek közül 30 esetében Kína a fő kitermelő. Az USA így ki van szolgáltatva rivá-
lisának, ha ugyanis az ázsiai nagyhatalom 40-50 százalékkal csökkentené például a ritkaföldfé-
mek termelését, azzal már az amerikai hadiiparnak is komoly gondokat okozna.  

 
Címkék: geopolitikai fegyver | kereskedelmi háború | Kína | nyersanyagok | ritkaföldfémek 

 
Kína eldobná az amerikai dollárt – Teljes cikk 
 

Amennyiben Peking sikeresen leszoktatja a világot a dollárról, és a renminbi domináns valutaként 
növeli a státuszát, az átformálná a globális kereskedelmi rendszert és a nemzetközi politikai kör-
nyezetet. Az USA kormánya elveszíthetné az alacsony költségű adósságfelvételre vonatkozó 
kiváltságát, valamint azt a képességét, hogy pénzügyi szankciókat alkalmazzon elrettentő intéz-
kedésként, vagy külföldi rezsimek, szervezetek és emberek megbüntetésére. A lépéssel Peking 
minimálisra csökkentené a dollár likviditási válságának való kitettségét, és a geopolitikai krízis 
idején is biztosítani szeretné a folyamatos hozzáférését a globális tőkepiacokhoz. 

 
Címkék: BRICS | dedollarizáció | jüan | Kína | SCO | USA 

 
Irak és Irán alakuló szövetsége globális változásokat hozhat – Teljes cikk 
 

Irán és Irak közeledése hatalmas olaj- és gázkészleteik, stratégiai földrajzi elhelyezkedésük és 
a közel-keleti befolyásuk miatt is jelentős. Ez az együttműködés megerősítené a síita hatalmat, 
Irán pedig politikai, gazdasági és katonai eszközökkel is kiterjesztheti a befolyását. Az alakuló 
szövetségből Kína és Oroszország is geopolitikai előnyöket szerezne, mindennek pedig fontos 
eleme az iraki miniszterelnök felhívása, amelyben az amerikai katonák távozását követeli. 

 
Címkék: Irak | Irán | olaj | szövetség | USA 

 
A 2008-asnál is súlyosabb válságnak néz elébe a rizspiac – Teljes cikk 
 

A világ egyik alapvető élelmiszerének a rizsnek a világpiacán aggasztó jelek mutakoznak. Ennek 
az egyik fő oka, hogy India még tavaly nyáron betiltotta a rizsexportot, főleg azért, hogy a válasz-
tások előtt jusson belőle a lakosságnak, de a globális felmelegedés sem használ a termésnek. 

 
Címkék: élelmiszerválság | export | exporttilalom | India | Rizs 
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A német gazdák Európa mezőgazdaságáért is tüntetnek – Teljes cikk 
 

Németországban erősödik a gazdák tüntetése, ahol mintegy 100 ezer traktor vonult ki az utakra. 
Persze nem csak a németek érzik úgy, hogy ellehetetlenülnek a környezetvédelmi előírások szi-
gorítása, az ukrán gabonadömping, és a támogatások megvonása miatt: a német gazdáknak 
járó kedvezményes gázolaj ára az uniós rangsorban a 7. legmagasabb, a jövedékiadó-visszaté-
rítés 2026-os kivezetése pedig a lista élére repítené őket. Hazánk ebben a rangsorban a 15. 

 
Címkék: EU | gazdatüntetés | Németország 

 
Chip-érdekek kötéltánca az USA és Kína között – Teljes cikk 
 

Az Egyesült Államok és Kína érdekei ütköznek a chipekbe és más fejlett technológiákba irányuló 
nyugati befektetések tekintetében: a Biden-adminisztráció 2023 nyarán jelentette be, hogy kor-
látozni fogja az amerikai tőkebefektetéseket a kínai technológiai szektorban, kiterjesztve a két 
hatalom közötti versenyt a befektetések ellenőrzésére. Bár az amerikai ellenőrzések hosszú távú 
következményei bizonytalanok, Washington mégis makacsul ragaszkodik hozzájuk. 

 
Címkék: chipháborúk | FDI | geopolitika | Kína | USA 

 
 

Háború, szankciók, hadiipar 
 
Veszélyben egy újabb kereskedelmi útvonal – Teljes cikk 
  

A 2023 óta tervezett, Indiát és a görög pireuszi kikötőt összekötő IMEC (India–Közel-Kelet–Eu-
rópa Gazdasági Folyosó) megvalósulása veszélybe kerülhet a gázai konfliktus kiújulása miatt. 
India, amely jó kapcsolatokat ápol az Öböl-menti országokkal, Iránnal, Izraellel és Palesztinával, 
támogatja a kétállami megoldást és humanitárius segélyt küld a Gázai övezetben élő paleszti-
noknak, miközben szolidaritását fejezi ki Izraellel. Ennek ellenére a jelenlegi konfliktus komoly 
kihívást jelent a világ legnépesebb országának, mivel fenn kell tartania a térségbeli államokkal 
való jó viszonyát anélkül, hogy a konfliktus hátrányosan befolyásolná ezt a dinamikát. 

 
Címkék: IMEC | India | izraeli háború | kereskedelmi útvonal | Narendra Modi 

 
Négy közel-keleti forgatókönyv a brit–amerikai bombázás után – Teljes cikk 
 

Egyre több szereplő lép be a közel-keleti katonai konfliktusba. A húszik elleni amerikai és brit 
bombázás után négy lehetséges forgatókönyvről beszélnek a szakértők, amelyek mindegyiké-
nek megvannak a következményei a globális olajpiacra. Egyik kimenet sem optimista, mind-
egyik az olaj árának emelkedését jósolja, ami a legradikálisabb forgatókönyv szerint elérheti a 
megfizethetetlen 200 dolláros hordónkénti árat is. 

 
Címkék: hajózás | húszik | Jemen | olajár | USA | Vörös-tenger 
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Moszkva gigapert indít a vagyonához nyúlkáló országok ellen – Teljes cikk 
 

A G7-ek februárban tárgyalnak arról az amerikai javaslatról, amely alapján ténylegesen el lehetne 
kobozni az orosz zárolt vagyonokat. Moszkva már felkészült, és azonnal jogi útra tereli az ügyet, 
ha hozzányúlnak a pénzéhez. Egy ilyen óriásper akár 10 évig is elhúzódhat – eredmény nélkül.  

 
Címkék: orosz zárolt vagyon | ukrajnai háború | vagyonelkobzás 

 
Mi állhat Irán és Pakisztán egymás területére mért légicsapásai mögött? – Teljes cikk 
 

Ukrajna és Gáza után könnyen lehet, hogy Irán és Pakisztán között is eszkalálódik a konfliktus. 
Idén 11 ember veszítette életét miután Irán, majd erre válaszként Pakisztán légicsapásokat haj-
tott végre a közös határ menti területeken. Az ok egy régóta húzódó probléma: Beludzsisztán. 
Mindkét ország területén működnek szélőséges csoportok, amelyek célja, hogy létrehozzák a 
történelmi Franciaország méretű, Pakisztán nyugati, Irán keleti és Afganisztán déli területeiből 
álló Nagy-Beludzsisztánt. Nem az jelent újdonságot, hogy ezek a csoportok mindkét országban 
tevékenykednek, hanem az, hogy Pakisztán azonnal légicsapással válaszolt Teheránnak.  

 
Címkék: Irán | Közel-Kelet | légicsapások | Pakisztán 

 
 

Társadalom és technológia 
 
Így előzte meg az Apple-t a Microsoft – Teljes cikk 
 

A Microsoftnak múlt pénteken 2021 óta először lett magasabb a tőzsdei értéke, mint az Apple-
nek, és ezzel a világ legértékesebb vállalatává vált. Míg a mostani listavezető a ChatGPT ge-
neratív mesterséges intelligenciával hatalmas népszerűségre tett szert és az MI-versenyben 
vezető szerepet tölt be, addig az Apple eladásai csökkennek például Kínában a korlátozások 
miatt, a mesterségesintelligencia-asszisztense pedig jóval lemarad a Google által megalkotott 
versenytársától. Azonban az almás vállalat új, februárban megjelenő kibővítettvalóság-head-
sete, a Vision Pro a várakozások szerint visszalendítheti a céget a pozíciójába.  

 
Címkék: Apple  | ChatGPT | Iphone 15 | mesterséges intelligencia | Microsoft | OpenAI 

 
Népességcsapdába esett ez a hatalmas ország – Teljes cikk 
 

A kanadai bevándorláspolitika egyre több válságjelet mutat – állapította meg számtalan újság-
cikk mellett egy helyi banki jelentés, amely szerint a népességnövekedésnek meredeken le kell 
lassulnia, mielőtt a termelékenység javulni tudna. A nagy számú befogadottnak – csak tavaly 
közel egymillióan érkeztek – az ország nem tud elég lakhatási lehetőséget biztosítani. A libe-
rálisok migrációs terveivel szemben a közhangulaton is kezd érződni az elégedetlenség.  

 
Címkék: bevándorlás | Kanada | népesség 
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A belső égésű motorok 2035-től való betiltásának elvetését és erősebb külső határvé-
delmet sürget friss kiáltványában a Néppárt – Teljes cikk 
 

A legnagyobb frakcióval rendelkező Európai Néppárt (EPP) friss kiáltványtervezetében elvetné 
Frans Timmermans korábban elfogadott politikáját, miszerint 2035-től betiltanák a belső égésű 
motorokat az Európai Unió területén. Emellett a tervezet nagy hangsúlyt fektet a határellenőr-
zésre és a biztonságra, így például megháromszoroznák a határőrök számát és kibővítenék az 
Europol létszámát az eddigi 650-ről 3000 főre. A kontinens keresztény értékeinek védelme is 
hangsúlyt kap a dokumentumban, amivel a Néppárt igyekszik felülni az Európa-szerte érvénye-
sülő jobboldali hullámra. Ellenben sok fontos kérdésről, mint az unió bővítéséről és intézményi 
reformjáról nem szól a tervezet.  

 
Címkék: EPP | európai autóipar | Európai Néppárt | Európai Unió  

 
Így támogatják az elektromos autók vásárlását Nyugaton – Teljes cikk 
 

Nyugat-Európában minden ország eltérő formában és összeggel támogatja az elektromos au-
tók vásárlását. Van, ahol a közelmúltban vonták meg a támogatást, amelyet egyelőre a gyártók 
átvállaltak, máshol új rendszert vezettek be, amely a hazai és az európai gyártásúakat támo-
gatja, míg van olyan ország, ahol előbb a töltőhálózatra összpontosítanak. Hazánkban a vál-
lalkozók már többmilliós támogatásra is pályázhatnak, ha új villanyautót szeretnének venni.  

 
Címkék: állami támogatás | elektromos autók | EV | zéró kibocsátás | zöldátállás 

 
 

Hazai helyzetjelentés  
 
Nagy Márton az EU új iparágainak és a versenyképességének megerősítését szorgal-
mazta Davosban – Teljes cikk 
  

A Világgazdasági Fórumon Nagy Márton nemzetgazdasági miniszter felhívta a figyelmet a vi-
lággazdasági környezet strukturális változásaira. A miniszter kiemelte azt is, hogy az Európai 
Unió a maastrichti kritériumokhoz való visszatérésével hátrányba kerülhet az USA és Kína költ-
ségvetési politikájával szemben, amelyek jelentősen több pénzt áramoltatnak gazdaságaikba. 
Magyarország saját gazdasági stratégiája kapcsán, Nagy Márton a keleti és nyugati gazdasá-
gok közötti híd szerepét, valamint a hazai járműipar fejlődését emelte ki, ahol nyugati és keleti 
cégek együttműködnek, például az elektromosjármű-ökoszisztéma fejlesztésében. 

 
Címkék: Davos | EU | FDI | Nagy Márton | versenyképesség 

 
Új közgazdász-generációt képeznek Debrecenben a Makronóm Intézet közreműködés-
ével – Teljes cikk 
 

Szeptembertől a Debreceni Egyetemen a Makronóm kihelyezett gazdasági tanszékén a hall-
gatók olyan magas szintű elméleti és gyakorlati oktatásban részesülhetnek, ami kutatási pro-
jektek és nemzetközi elismertségű publikációk elkészítésére is lehetőséget nyújt. 

 
Címkék: Debreceni Egyetem | képzés | közgazdász | Magyarország | Makronóm 
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https://makronom.eu/2024/01/21/epp-europai-autoipar-europai-neppart-europai-unio-makronom/
https://makronom.eu/2024/01/21/epp-europai-autoipar-europai-neppart-europai-unio-makronom/
https://makronom.eu/cimke/epp/
https://makronom.eu/cimke/europai-autoipar/
https://makronom.eu/cimke/europai-neppart/
https://makronom.eu/cimke/europai-unio/
https://makronom.eu/2024/01/20/igy-tamogatjak-az-elektromos-autok-vasarlasat-nyugaton/
https://makronom.eu/2024/01/20/igy-tamogatjak-az-elektromos-autok-vasarlasat-nyugaton/
https://makronom.eu/cimke/allami-tamogatas/
https://makronom.eu/cimke/elektromos-autok/
https://makronom.eu/cimke/ev/
https://makronom.eu/cimke/zero-kibocsatas/
https://makronom.eu/cimke/zoldatallas/
https://makronom.eu/2024/01/19/makronom-nagy-marton-davos/
https://makronom.eu/2024/01/19/makronom-nagy-marton-davos/
https://makronom.eu/cimke/davos/
https://makronom.eu/cimke/eu/
https://makronom.eu/cimke/fdi/
https://makronom.eu/cimke/nagy-marton/
https://makronom.eu/cimke/versenykepesseg/
https://makronom.eu/2024/01/15/uj-kozgazdasz-generaciot-kepeznek-debrecenben-a-makronom-intezet-kozremukodesevel/
https://makronom.eu/2024/01/15/uj-kozgazdasz-generaciot-kepeznek-debrecenben-a-makronom-intezet-kozremukodesevel/
https://makronom.eu/cimke/debreceni-egyetem/
https://makronom.eu/cimke/kepzes/
https://makronom.eu/cimke/kozgazdasz/
https://makronom.eu/cimke/magyarorszag/
https://makronom.eu/cimke/makronom/
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Brüsszel magára hagyta az európai gazdákat – Teljes cikk 
 

Közös levélben szólítják fel cselekvésre az Európai Bizottságot a határ menti tagállamok ag-
rárminiszterei, hogy találjon megoldást, és segítsen a gazdáknak az ukrán mezőgazdasági ter-
mékek okozta piaci zavarok kezelésében.  

 
Címkék: EU-s agrárpolitika | EU-s belső piac | gabonadömping | Nagy István | ukrajnai háború   

 
Czomba Sándor: 5 milliárd forintból indul kapacitásbővítő program a kkv-knak – Teljes cikk 
 

A munkaerőpiaci aktivitás és a foglalkoztatás további növelése, továbbá a munkanélküliek szá-
mának hátrányos helyzetű térségekben történő mérséklése érdekében 5 milliárd forintos forrás-
ból indul kkv-kapacitásfejlesztő program. Ennek köszönhetően mintegy kétezer új munkahely 
jöhet létre, hozzájárulva a hátrányosabb helyzetű területek felzárkózásához. A kormány a bértá-
mogatás mellett a kkv-k eszközbeszerzéséhez és online fejlesztéséhez is nyújt támogatást. 

 
Címkék: Czomba Sándor | MTI | sajtóközlemény 

 
HU-rizont: új program a nemzetközi kutatások fellendítésére – Teljes cikk 
 

HU-rizont néven a magyar kutatások nemzetközi együttműködését elősegítő program indul – 
jelentette be a Kulturális és Innovációs Minisztérium (KIM). A projektre 2024-ben 8 milliárd fo-
rintot szánnak. Az új program azon nemzetközi kutatási együttműködéseket fogja továbbvinni 
hazai egyetemek pályázataival, amelyek a Neumann János Program három fókuszterületére – 
az egészséges életre, a digitalizációra és a zöldátállásra – koncentrálnak. További 6 milliárd 
forintot a nemzetközi kutatók Magyarországra csábítására is elkülönítettek.   

 
Címkék: Educatio | HU-rizont | K+F | Kulturális és Innovációs Minisztérium | kutatók | Magyarország 

 
Elsősorban magyar munkaerővel kell betölteni az állásokat – Teljes cikk 
 

Közel harminc minősített munkaerő-kölcsönző cég képviselőjét fogadta hivatalában Czomba 
Sándor. A megbeszélésen a Nemzetgazdasági Minisztérium foglalkoztatáspolitikáért felelős 
államtitkára felhívta a figyelmet arra, hogy elsősorban magyar munkaerővel kell feltölteni a be-
töltetlen álláshelyeket, csak és kizárólag akkor érkezhetnek külföldi dolgozók, ha magyar már 
végképp nem áll rendelkezésre. Emellett kitért arra is, hogy 2024-ben a kormány helyreállítja 
a növekedést. Cél, hogy a GDP bővülése újra dinamikus, 4 százalék körüli szintet érjen el, 
ehhez pedig 25 százalék fölött kell tartani a beruházások szintjét és növelni szükséges a mun-
kaerőpiaci aktivitást. 

 
Címkék: Magyarország | munkaerő | munkahelyek | Nemzetgazdasági Minisztérium | vendégmunkás 

 
Óriás léptekkel halad hazánkban a zöldenergia-tároló kapacitás fejlesztése – Teljes cikk 
 

Az idén harminchárom milliárd forintos állami hozzájárulással 13 helyszínen összesen 38 me-
gawatt összteljesítményű és 100 megawattóra összkapacitású tároló épül. 

 
Címkék: energiatárolás | Energiaügyi Minisztérium | zöldeneergia 

https://makronom.eu/2024/01/15/brusszel-magara-hagyta-az-europai-gazdakat/
https://makronom.eu/2024/01/15/brusszel-magara-hagyta-az-europai-gazdakat/
https://makronom.eu/cimke/eu-s-agrarpolitika/
https://makronom.eu/cimke/eu-s-belso-piac/
https://makronom.eu/cimke/gabonadomping/
https://makronom.eu/cimke/nagy-istvan/
https://makronom.eu/cimke/ukrajnai-haboru/
https://makronom.eu/2024/01/16/czomba-sandor-5-milliard-forintbol-indul-kapacitasbovito-program-a-kkv-knak/
https://makronom.eu/2024/01/16/czomba-sandor-5-milliard-forintbol-indul-kapacitasbovito-program-a-kkv-knak/
https://makronom.eu/cimke/czomba-sandor/
https://makronom.eu/cimke/mti/
https://makronom.eu/cimke/sajtokozlemeny/
https://makronom.eu/2024/01/17/hu-rizont-uj-program-a-nemzetkozi-kutatasok-fellenditesere/
https://makronom.eu/2024/01/17/hu-rizont-uj-program-a-nemzetkozi-kutatasok-fellenditesere/
https://makronom.eu/cimke/educatio/
https://makronom.eu/cimke/hu-rizont/
https://makronom.eu/cimke/kf/
https://makronom.eu/cimke/kulturalis-es-innovacios-miniszterium/
https://makronom.eu/cimke/kutatok/
https://makronom.eu/cimke/magyarorszag/
https://makronom.eu/2024/01/18/elsosorban-magyar-munkerovel-kell-betolteni-az-allasokat/
https://makronom.eu/2024/01/18/elsosorban-magyar-munkerovel-kell-betolteni-az-allasokat/
https://makronom.eu/cimke/magyarorszag/
https://makronom.eu/cimke/munkaero/
https://makronom.eu/cimke/munkahelyek/
https://makronom.eu/cimke/nemzetgazdasagi-miniszterium/
https://makronom.eu/cimke/vendegmunkas/
https://makronom.eu/2024/01/21/orias-leptekkel-halad-a-zoldenergia-tarolo-kapacitas-fejlesztese-magyarorszagon/
https://makronom.eu/2024/01/21/orias-leptekkel-halad-a-zoldenergia-tarolo-kapacitas-fejlesztese-magyarorszagon/
https://makronom.eu/cimke/energiatarolas/
https://makronom.eu/cimke/energiaugyi-miniszterium/
https://makronom.eu/cimke/zoldeneergia/


 

 
7 

IMAKRONÓM HETI ELEMZÉSI   2024. 01. 25. / 4. hét 

Aktuális gazdasági és geopolitikai összefüggések vezetői elemzése és előrejelzése 
 

AZ ELADÓSODÁS ERODÁLHATJA AZ EGYESÜLT ÁLLAMOK HATALMÁT 

 
Az amerikai államadósság példátlan növekedése várható 
A globális államadósság a világgazdaság növekedésénél gyorsabb ütemben emelkedik: 
2023 végére elérte a 97,1 ezer milliárd dollárt, ami 2019-hez képest 40 százalékos bővülés, és az 
IMF szerint 2028-ra a globális államadósság meghaladja a világ GDP-jét is. A három legnagyobb 
adósságot felhalmozó ország (az Egyesült Államok, Kína és Japán) a világ teljes államadósságának 
több mint 60 százalékát birtokolja. Ezek közül is kiemelkedik az USA, amelynek a GDP-arányos 
adósságrátája a fejlett világ legmagasabbjai közé tartozik, a 123 százalék feletti szintet csak 
Japán, Szingapúr, Görögország és Olaszország múlja felül. Nominálisan nézve viszont az amerikai 
adósság toronymagasan a világ legnagyobbja (34 ezer milliárd dollár), ami ráadásul egyre növek-
szik, ennek a következményeit pedig a világ többi országa is megérzi. 

A 20. századi amerikai történelemben a két világháború és az 1929-ben kezdődő gazdasági 
világválság okozott komolyabb eladósodást, míg a század második felében többé-kevésbé stabil 
adósságszint jellemezte az USA-t, függetlenül attól, hogy a politikai vezetés melyik pártból került ki. 
A 2008–2009-es gazdasági világválság ismét komoly eladósodással járt, majd a tartozások 
legfrissebb megugrását a Covid–19-járvány idézte elő: ekkor a II. világháború óta nem látott 
magasságokba, GDP-arányosan 120 százalék fölé szökött az államadósság. A következő 
évtizedekre az előrejelzések drámai növekedést vetítenek előre (1. ábra).  

 

A világ egyre inkább eladósodik, és ez alól az Egyesült Államok sem kivétel: a következő 
évtizedekben az amerikai tartozások példátlan növekedése várható (1. ábra). A válság ke-
zelését jelentősen hátráltatja a politikai polarizáció, miközben a növekvő kamatterhek szá-
mottevően rontják az amerikai gazdasági kilátásokat (2. ábra). Az USA az elmúlt évtize-
dekben a dollár globális tartalékvaluta-szerepével, valamint az infláción és az eszközbu-
borékokon keresztül képes volt exportálni az adósságát, a dollár leértékelődésének költ-
ségeit pedig végül az egész világ viselte. Napjainkban egyre nő a bizonytalanság az USA 
fizetőképességével kapcsolatban, és már látszanak a jelei egy szélesebb körű dedollari-
zációs folyamatnak is. Amennyiben Washington nem tudja megfelelően kezelni ezeket a 
válságokat, akkor az eladósodás alááshatja az amerikai globális dominancia alapjait. 

https://www.visualcapitalist.com/97-trillion-of-global-debt-in-2023/?utm_source=join1440
https://www.imf.org/external/datamapper/GGXWDG_NGDP@WEO/OEMDC/ADVEC/WEOWORLD/HUN/USA
https://fiscaldata.treasury.gov/americas-finance-guide/national-debt/
https://www.pgpf.org/national-debt-clock?gad_source=1&gclid=EAIaIQobChMIz8LkwazXgwMVXYpoCR1j3AooEAAYASAAEgLyIPD_BwE
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A válságkezelés az amerikai belpolitikai harcok foglyává vált 
Az amerikai államadósság növekedésének egyik elsődleges forrása a költségvetési hiány 
emelkedése. Az Egyesült Államok alapítása óta szinte minden évben költségvetési hiánnyal 
működik. Legutóbb 2001-ben zárta az évet többletben, a büdzséhiány finanszírozása pedig olyan 
eszközökön keresztül történik, mint a hitelfelvétel vagy a kötvénykibocsátás, amelyek után az 
államnak kamatot kell fizetnie. Ahogy egyre több a hitel, úgy egyre emelkednek a kamatköltségek 
(2. ábra), amelyek tavaly haladták meg a védelmi kiadásokat, ami ha hosszú távon fennáll, az 
számos elemző szerint a birodalmak hanyatlásának az egyik jele. A becslések szerint a kamat-
kiadások a következő évtizedben elérik a GDP 3,6 százalékát, és 30 éven belül a kamatfizetés 
válhat a szövetségi kormány legnagyobb kiadásává. Ekkorra körülbelül háromszor akkora ki-
adásról lesz szó, mint amennyit a szövetségi kormány korábban K+F-re, nem védelmi célú infra-
struktúrára és oktatásra együttvéve költött. Amennyiben az adóbevételek arányaiban változatlanok 
maradnak, a kamatfizetést csak más, például az oktatási, a kutatás-fejlesztési vagy a védelmi ki-
adások elvonásával tudja fenntartani az ottani kormány. Az eladósodás káros hatásai így végig-
gyűrűznének az amerikai gazdaságon az USA globális vezető szerepének kárára. 

A politikai megosztottság nehezíti a tartozás orvoslását, az eladósodás felgyorsulásáért pedig 
a pártok egymást okolják. A demokraták szerint a Trump-adminisztráció 2017-es adócsökkentései 
okozták a hiány megugrását, a republikánusok pedig úgy vélik, hogy a Biden-kormány által 
támogatott szövetségi kiadási programok – például különféle társadalombiztosítási és egészségügyi 
projektek, amelyek az amerikai népesség elöregedésével egyre növekszenek – túl drágák. 
Akárhogy is, a jelenleg az Egyesült Államokban tapasztalható extrém szintű politikai polari-
záció kevés esélyt ad az átfogó, rendszerszintű megoldást jelentő kompromisszumra. 

Az USA exportálja az adósságát a dollár tartalékvaluta-szerepén keresztül 
Az élesedő pártpolitikai harcok ellenére a két párt között sok évtizedes konszenzus van azzal 
kapcsolatban, hogy az Egyesült Államok a globális vezető szerepét arra használja, hogy 
exportálja az adósságát. Amióta a dollár 1944-ben a Bretton Woods-i megállapodással a világ 
tartalékvalutája lett, az USA hatalmas tőkeimportőrré vált. Az amerikai kormány ma a világ első 
számú szolgáltatója a kockázatmentes pénzügyi eszközöknek, az államadóságukhoz 
hozzájáruló kötvények pedig a világ legkedveltebb likvid megtakarítási eszközei. Ezt bizonyítja az 
is, hogy bár az aránya folyamatosan csökken, az ország adósságának több mint 30 százaléka 
külföldi befektetők kezében van. A dollár hegemóniája lehetővé teszi az USA számára, hogy olcsón 
hitelt vegyen fel a kereskedelmi deficit, a kormányzati programok és az iparpolitika finanszírozására.  

Ezen előnyöket azonban gyakran csak súlyos pénzügyi következményekkel lehet ellensúlyozni. Az 
adósság mellett az amerikai infláció is begyűrűzhet a dolláron keresztül azokba az országokba, 
amelyekben az importokat dollárban számlázzák. Emellett egyes közgazdászok szerint a dollár 
dominanciája lehetett a globális pénzügyi válság egyik kiváltó oka: a jelentős kereskedelmi 
többlettel rendelkező exportőr országok dollárban denominált értékpapírokat használtak a 
devizatartalék-állományuk növelésére. A valuta iránti kereslet növekedésével a pénzügyi szektor 
arra kényszerült, hogy kockázatosabb értékpapírokat kínáljon, ami végül az egész rendszer 
összeomlásához vezetett. Mindezen kockázatok ellenére az amerikai kötvények kelendők 
maradtak és maradnak mindaddig, amíg az USA a világ első számú gazdasági, politikai, katonai 
és kulturális hatalma, illetve amíg a belső stabilitása garantálja az adósságok menetrend 
szerinti visszafizetését. Ugyanakkor napjainkra látható, hogy a dollárt alátámasztó mindkét pil-
lér megremegett. Az Egyesült Államok relatív súlya egyre csökken a multipolarizálódó világban, és 
a belső működést is egyre mélyülő válságok jellemzik. 

 

https://www.cfr.org/backgrounder/us-national-debt-dilemma
https://www.conference-board.org/research/ced-policy-backgrounders/FY2023-spending-on-debt-interest-exceeds-defense
https://www.thetrumpet.com/17979-rising-debt-is-forcing-america-to-slash-military-spending
https://www.cbo.gov/system/files/2023-06/59014-LTBO.pdf
https://www.pgpf.org/the-fiscal-and-economic-challenge/fiscal-and-economic-impact
https://www.pgpf.org/the-fiscal-and-economic-challenge/fiscal-and-economic-impact
https://www.advisory.com/daily-briefing/2023/07/28/older-workforce
https://www.statista.com/topics/5701/political-division-in-the-united-states/#topicOverview
https://www.statista.com/topics/5701/political-division-in-the-united-states/#topicOverview
https://theweek.com/articles/455261/americas-greatest-export-debt
https://www.pgpf.org/blog/2023/05/the-federal-government-has-borrowed-trillions-but-who-owns-all-that-debt
https://kenaninstitute.unc.edu/kenan-insight/how-the-u-s-exports-inflation-through-a-strong-dollar/
https://thelookoutreport1.substack.com/p/is-the-future-hegemony-of-the-dollar?utm_source=profile&utm_medium=reader2
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A dollár szerepe átpolitizálódik globális szinten 
A világ központi bankjai összesen 6,5 ezer milliárd dollárnyi amerikai dollárban denominált eszközt 
tartanak, így a tengerentúli fizetőeszköz továbbra is magasan az első számú globális 
tartalékvaluta. A globális Dél és Kelet, de különösen Kína felemelkedésével viszont a világ egyre 
inkább multipolárissá válik, így az USA relatív pozíciói gyengülnek. Ezt tükrözi, hogy az elmúlt két 
évtizedben a globális devizatartalékok részesedéséből egyre nagyobb részt hasítottak ki 
maguknak más valuták: az IMF szerint 2023-ban a dollár aránya 59 százalékra csökkent az 1999-
es 71 százalékról. Ráadásul a az amerikai valuta globális szerepét egyre inkább átitatja a 
geopolitika, miután Washington befagyasztotta Oroszország dollárkészleteit az ukrajnai orosz 
invázióra adott válaszként. Ez a lépés azzal a veszéllyel jár, hogy az USA-val politikailag szemben 
álló országok más devizákban helyezik el a tartalékaikat, gyengítve a dollár hatalmát. Mára közel 
70 ország kezdett bele dedollarizációs folyamatokba. Oroszország mellett elkezdett kínai 
jüanban kereskedni Szaúd-Arábia és az Egyesült Arab Emírségek is, a BRICS-, valamint az 
ASEAN-országok pedig egyre szívesebben használják a saját valutáikat, miközben egyes afrikai 
államok saját regionális pénznem létrehozásán gondolkoznak. Ezekkel a lépésekkel leválhatnának 
az USA által dominált SWIFT fizetési rendszerről, és a devizatartalékaikban is kisebb arányban 
lenne szükségük a dollárra. 

Ennek ellenére korai még temetni a dollárt, hiszen egyetlen valuta sincs közel ahhoz, hogy 
leváltsa első számú globális tartalékvalutaként, még a jüan sem, amelyet jelenleg a globális 
kereskedelem csupán 4 százalékában használnak. A dollár továbbra is az elsődleges valuta a 
SWIFT tranzakciós hálózaton belül, ennek következtében az egyre erősödő dedollarizációs tenden-
cia ellenére a dollár a belátható jövőben is a globális pénzügyek központi eleme marad. Valószí-
nűbb, hogy a globális tartalékvaluta-piac is multipoláris irányba mozdul el, és bár az amerikai 
valuta részesedése továbbra is csökken, nem jelentkezik egyetlen kihívó sem. 

Az USA leminősítései üzenetet hordoznak a súlyosbodó belső problémákról 
Az amerikai belső problémákat tükrözi, hogy 2023-ban a Fitch hitelminősítő lerontotta az Egye-
sült Államok hitelminősítését. Most a Moody’s – amelynél az USA utolsó AAA minősítése maradt 
– is hasonló lépéseket fontolgat, mivel szerintük a magas és növekvő költségvetési hiány, valamint 
az adósságplafon körüli politikai konfliktus veszélyezteti a kormány fizetőképességét. Ezen lépések 
várhatóan megnehezítik az idei elnökválasztás előtti költségvetési döntéseket, mivel az ország po-
litikai polarizációja akadályozza a gyors intézkedéseket. A leminősítések üzenetet hordoznak az 
állam visszafizetési képessége körüli bizonytalanságról, ennek következtében a befektetők 
még magasabb kamatokat követelhetnek meg az államtól, ami tovább növeli a költségvetési 
hiányt, valamint a vállalkozások és a háztartások hitelfelvételi költségeit. A bizalom és a be-
fektetések csökkenése lelassítaná a termelést, visszafogná a béreket, a magas kamatlábak pedig 
a személyi kiadások finanszírozását is megdrágítanák. 

Az adósság könnyen alááshatja az amerikai hatalmi pozíciókat 
Az Egyesült Államoknak jelenleg kettős kihívásra kell választ adnia: ki kell alakítania a pozícióit az 
átalakuló és egyre inkább többpólusúvá váló világrendben, emellett kezelnie kell súlyosbodó belső 
ellentéteit. Amíg az USA képes erőt demonstrálni a versenytársai felé és meg tudja őrizni a befek-
tetők bizalmát, Washington minden bizonnyal továbbra is képes szétteríteni a növekvő államadós-
ság terheit a világ többi részére. A világ azonban a multipolaritás felé halad, ezt a folyamatot 
pedig csak gyorsítják az Egyesült Államok belső gazdasági, politikai és társadalmi feszült-
ségei.
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IA MAKRONÓM INTÉZETRŐLI 

 
A Makronóm Intézet 2020-ban azért jött létre, hogy a patrióta és pragmatikus gazdaságpolitikai 
szemlélet kiterjesztésének motorja legyen, a magyar gazdaság fejlődése iránt elkötelezett kuta-
tóknak és kutatásoknak otthont, megjelenési felületet biztosítson. 
 
A gazdaság működéséről, pillanatnyi állapotáról minden korábbinál több és részletesebb adat áll 
rendelkezésünkre. Ez lehetővé teszi, hogy a múltbeli történéseket megértsük, a jelenben pontos 
képet alkossunk a nemzetgazdaságról és megértsük a hazai, valamint nemzetközi fejlődési irá-
nyokat. Hisszük, hogy az adatok elemzése csak akkor vezet az igazság közelébe, ha részrehajlás 
nélkül, de nem cél- és érzelemmentesen tekintünk az eredményekre. 
 
A Makronóm Intézet feladatának tekinti a hazai gazdaságpolitika eredményeinek közérthető for-
mában történő bemutatását, annak céljait az adat- és értékalapú elemzés módszereivel kívánja 
támogatni. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


