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Geopolitika és vilaggazdasag

Nemzetkozi korkép 2024 legfontosabb eseményeirél — Teljes cikk

Bar cseppet sem volt nyugodtnak nevezhet a 2023-as év, nagyon ugy tlnik, hogy a vilagpoli-
tika 2024-ben sem lesz az. S6t inkabb erés razkodasra, mintsem szelid imbolygasra készilhe-
tlink. Vilagpolitikat atformald valasztasok, nemzetk6zi rendet Ujratervezd konferenciak, olimpia
€s még szamtalan esemény fog gondoskodni réla, hogy egy percig se unatkozzunk.

Cimkék: 2024 | fontos események | geopolitika | Ml | valasztasok | vilaggazdasagq | vilagpolitika

Davosi zaras: vége a vilag legdragabb bloffpartijanak [Véleménycikk] - Teljes cikk
Davos az a hely, ahol az éttermi részben az uri kdzonség irigykedd tekintetektdl ovezve, lelken-

dezve fogyaszt el egy tanyéron eltérpuld, 0,5 grammos, de szmokingba 6ltéztetett féfogast, hogy
aztan hatrarohanjon a konyhaba, és maga elé rantsa a htébdl kicibalt porkolszaftos kondért.

Cimkeék: Davos | Klaus Schwab | vélemény | Vilaggazdasagi Forum | WEF

Milyen veszélyek fenyegetnek az elkovetkez6 években? — a Vilaggazdasagi Forum
2024-es Globalis kockazati jelentése (1. rész) - Teljes cikk

A Vilaggazdasagi Forum éves globalis kockazati jelentésének elsd része a rovid tavon jelentkez6
globalis kockazatokat veszi gércsé ala. A jelentés szerint a dezinformacio, valamint a geopolitikai
feszlltségek egy instabil globalis rend kialakulasahoz vezetnek, amelyet ndvekvd polarizacio és
bizalomhiany jellemez. A valaszaddk tdbbsége szerint a kdvetkez6 10 évben egy tébbpdlusu
vilagrend fog dominalni, ahol a globalis kockazatok kezelése egyre nehezebbé valik. A révid tava
gazdasagi kilatasok bizonytalanok maradnak, a tartés inflacié és magas kamatlabak miatt, kilo-
nds tekintettel a kis- és kdzépvallalkozasok, valamint az er6sen eladdsodott orszagok helyzetére.

Cimkek: Davos | Globalis kockazatok | jelentés | WEF

Milyen veszélyek fenyegetnek az elkovetkez6 években? — a Vilaggazdasagi Forum
2024-es Globalis kockazati jelentése (2. rész) — Teljes cikk

A Vilaggazdasagi Forum idei globalis kockazati jelentése kitér a hosszabb tavu, vagyis a kovet-
kezb évtized legnagyobb kihivasaira is, kiemelve az éghajlatvaltozast és a mesterséges intelli-
gencia (MI) fejlédésének kockazatait. A kdvetkezd évtizedben a kérnyezeti kockazatok néveke-
dése és a technoldgiai fejl6dés komoly kihivasokat jelenthetnek a tarsadalmak szamara, kiléno-
sen azoknak, amelyek nem képesek alkalmazkodni az uj kérnyezeti feltételekhez. Emellett az Ml
fejlédése gazdasagi és tarsadalmi szakadékokat hozhat létre, ami a katonai alkalmazasok ese-
tén globalis stabilitasi kockazatot jelent.

Cimkek: 2024 | Globalis kockazatok | jelentés | WEF
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A foldrajz és a geopolitika talan soha nem latott jelentéséget kap - Teljes cikk

A globalis arukereskedelem jelentds része, mintegy 80 szazaléka tengeri utvonalakon keresztil
zajlik, amelyet kilenc kritikus foldrajzi fojtopont hatarol be. Ezek kdzé tartozik tdbbek kézoétt a
Gibraltari-, a Hormuzi-, a Malaka-szoros, a Panama- és a Szuezi-csatorna. Most, amikor egy
multipolaris vilagrend felé haladunk, felértékel6dében van a foldrajz két megnyilvanulasa, ame-
lyek kihivasok elé allitiak a nemzetkdzi kereskedelmet: a geopolitika és az éghajlatvaltozas.

Cimkék: fojtopontok | geopolitika | Panama-csatorna | tengeri kereskedelem | Vérés-tenger

Hatalmas fegyvert adnak Kina kezébe a nyersanyagok - Teljes cikk

Az Egyesiilt Allamok az elsd vilaghaboru idején listat készitett az olyan fontos habords nyers-
anyagokrol, amelyek belf6ldon nem elérhetdk vagy nem termelheték ki nagy mennyiségben. Az-
ota az USA Foldtani Intézetének kritikus nyersanyag-listaja tovabb bévult: jelenleg 50 bejegyzett
anyag van, amelyek kdzll 30 esetében Kina a f6 kitermel6. Az USA igy ki van szolgaltatva riva-
lisdnak, ha ugyanis az azsiai nagyhatalom 40-50 szazalékkal csdkkentené példaul a ritkafoldfe-
mek termelését, azzal mar az amerikai hadiiparnak is komoly gondokat okozna.

Cimkeék: geopolitikai feqyver | kereskedelmi haboru | Kina | nyersanyaqok | ritkaféldfémek

Kina eldobna az amerikai dollart — Teljes cikk

Amennyiben Peking sikeresen leszoktatja a vilagot a dollarrdl, és a renminbi dominans valutaként
ndveli a statuszat, az atformalna a globalis kereskedelmi rendszert és a nemzetkdzi politikai kor-
nyezetet. Az USA kormanya elveszithetné az alacsony koltségl addssagfelvételre vonatkozo
kivaltsagat, valamint azt a képességét, hogy pénzugyi szankciokat alkalmazzon elrettent6 intéz-
kedéskeént, vagy kulféldi rezsimek, szervezetek és emberek megbuntetésére. A Iépéssel Peking
minimalisra csdkkentené a dollar likviditasi valsaganak vald kitettségét, és a geopolitikai krizis
idején is biztositani szeretné a folyamatos hozzaférését a globalis tékepiacokhoz.

Cimkék: BRICS | dedollarizaci¢ | jian | Kina | SCO | USA

Irak és Iran alakul6 szovetsége globalis valtozasokat hozhat - Teljes cikk

Iran és Irak kdzeledése hatalmas olaj- és gazkészleteik, stratégiai foldrajzi elhelyezkedésiik és
a kozel-keleti befolyasuk miatt is jelentds. Ez az egyuttmikodés megerésitené a siita hatalmat,
Iran pedig politikai, gazdasagi és katonai eszktzdkkel is kiterjesztheti a befolyasat. Az alakul6
szOvetségbdl Kina és Oroszorszag is geopolitikai elényoket szerezne, mindennek pedig fontos
eleme az iraki miniszterelndk felhivasa, amelyben az amerikai katonak tavozasat kéveteli.

Cimkék: Irak | Iran | olaj | szévetséqg | USA

A 2008-asnal is sulyosabb valsagnak néz elébe a rizspiac - Teljes cikk

A vilag egyik alapvetd élelmiszerének a rizsnek a vilagpiacan aggaszto jelek mutakoznak. Ennek
az egyik f6 oka, hogy India még tavaly nyaron betiltotta a rizsexportot, féleg azért, hogy a valasz-
tasok elétt jusson beldle a lakossagnak, de a globalis felmelegedés sem hasznal a termésnek.

Cimkeék: élelmiszervalsag | export | exporttilalom | India | Rizs
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A német gazdak Eurépa mez6gazdasagaért is tiintetnek - Teljes cikk

Németorszagban erésddik a gazdak tiintetése, ahol mintegy 100 ezer traktor vonult ki az utakra.
Persze nem csak a németek érzik ugy, hogy ellehetetlenliinek a kérnyezetvédelmi elbirasok szi-
goritasa, az ukran gabonadémping, és a tdmogatasok megvonasa miatt: a német gazdaknak
jard kedvezményes gazolaj ara az unids rangsorban a 7. legmagasabb, a jovedékiado-visszateé-
rites 2026-o0s kivezetése pedig a lista élére repitené 6ket. Hazank ebben a rangsorban a 15.

Cimkék: EU | gazdatiintetés | Németorszag

Chip-érdekek kotéltanca az USA és Kina kozott — Teljes cikk

Az Egyesiilt Allamok és Kina érdekei iitkdznek a chipekbe és mas fejlett technoldgiakba iranyuld
nyugati befektetések tekintetében: a Biden-adminisztraciéo 2023 nyaran jelentette be, hogy kor-
latozni fogja az amerikai t6kebefektetéseket a kinai technoldgiai szektorban, kiterjesztve a két
hatalom koz6tti versenyt a befektetések ellendrzésére. Bar az amerikai ellenérzések hosszu tavu
kovetkezményei bizonytalanok, Washington mégis makacsul ragaszkodik hozzajuk.

Cimkék: chiphaboruk | EDI | geopolitika | Kina | USA

Haboru, szankcidk, hadiipar

Veszélyben egy Ujabb kereskedelmi utvonal - Teljes cikk

A 2023 ota tervezett, Indiat és a gordg pireuszi kikotot 6sszekotd IMEC (India—Kozel-Kelet—Eu-
ropa Gazdasagi Folyosd) megvaldsulasa veszélybe kerlilhet a gazai konfliktus kidjulasa miatt.
India, amely j6 kapcsolatokat apol az Obél-menti orszagokkal, Irannal, 1zraellel és Palesztinaval,
tamogatja a kétallami megoldast és humanitarius segélyt kiild a Gazai dvezetben €él6 paleszti-
noknak, mikézben szolidaritasat fejezi ki lzraellel. Ennek ellenére a jelenlegi konfliktus komoly
kihivast jelent a vilag legnépesebb orszaganak, mivel fenn kell tartania a térségbeli allamokkal
vald jo viszonyat anélkil, hogy a konfliktus hatranyosan befolyasolna ezt a dinamikat.

Cimkék: IMEC | India | izraeli haboru | kereskedelmi utvonal | Narendra Modi

Négy kozel-keleti forgatokonyv a brit—amerikai bombazas utan - Teljes cikk

Egyre tdbb szerepld |ép be a kdzel-keleti katonai konfliktusba. A huszik elleni amerikai és brit
bombazas utan négy lehetséges forgatokdnyvrél beszélnek a szakérték, amelyek mindegyiké-
nek megvannak a kovetkezményei a globalis olajpiacra. Egyik kimenet sem optimista, mind-
egyik az olaj aranak emelkedését josolja, ami a legradikalisabb forgatokonyv szerint elérheti a
megfizethetetlen 200 dollaros hordénkénti arat is.

Cimkék: hajozas | huszik | Jemen | olajar | USA | V6rés-tenger
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Moszkva gigapert indit a vagyonahoz nyulkalé orszagok ellen - Teljes cikk

A G7-ek februarban targyalnak arrdl az amerikai javaslatrél, amely alapjan ténylegesen el lehetne
kobozni az orosz zarolt vagyonokat. Moszkva mar felkészllt, és azonnal jogi Utra tereli az tgyet,
ha hozzanyulnak a pénzéhez. Egy ilyen ériasper akar 10 évig is elhuzédhat — eredmény nélkil.

Cimkék: orosz zarolt vagyon | ukrajnai haboru | vagyonelkobzas

Mi allhat Iran és Pakisztan egymas teriiletére mért légicsapasai mogott? — Teljes cikk

Ukrajna és Gaza utan kdnnyen lehet, hogy Iran és Pakisztan kozott is eszkalalédik a konfliktus.
Idén 11 ember veszitette életét miutan Iran, majd erre valaszként Pakisztan légicsapasokat haj-
tott végre a k6z0s hatar menti tertleteken. Az ok egy régota huzédo probléma: Beludzsisztan.
Mindkét orszag terlletén mikddnek széléséges csoportok, amelyek célja, hogy létrehozzak a
torténelmi Franciaorszag méretii, Pakisztan nyugati, Iran keleti és Afganisztan déli tertleteibdl
allé Nagy-Beludzsisztant. Nem az jelent ujdonsagot, hogy ezek a csoportok mindkét orszagban
tevékenykednek, hanem az, hogy Pakisztan azonnal légicsapassal valaszolt Teherannak.

Cimkék: Iran | Kbzel-Kelet | Iégicsapasok | Pakisztan

Tarsadalom és technolégia

Igy el6zte meg az Apple-t a Microsoft — Teljes cikk

A Microsoftnak mult pénteken 2021 6ta el6szdr lett magasabb a tézsdei értéke, mint az Apple-
nek, és ezzel a vilag legértékesebb vallalatava valt. Mig a mostani listavezet6 a ChatGPT ge-
nerativ mesterséges intelligenciaval hatalmas népszer(iségre tett szert és az Ml-versenyben
vezetd szerepet tolt be, addig az Apple eladasai csbkkennek példaul Kinaban a korlatozasok
miatt, a mesterségesintelligencia-asszisztense pedig joval lemarad a Google altal megalkotott
versenytarsatol. Azonban az almas vallalat uj, februarban megjelené kibdvitettvaldésag-head-
sete, a Vision Pro a varakozasok szerint visszalenditheti a céget a pozicidjaba.

Cimkeék: Apple | ChatGPT | Iphone 15 | mesterséges intelligencia | Microsoft | OpenAl

Népességcsapdaba esett ez a hatalmas orszag - Teljes cikk

A kanadai bevandorlaspolitika egyre tébb valsagjelet mutat — allapitotta meg szamtalan Gjsag-
cikk mellett egy helyi banki jelentés, amely szerint a népességndvekedésnek meredeken le kell
lassulnia, miel6tt a termelékenység javulni tudna. A nagy szamu befogadottnak — csak tavaly
kozel egymillidan érkeztek — az orszag nem tud elég lakhatasi lehetbséget biztositani. A libe-
ralisok migracios terveivel szemben a kozhangulaton is kezd érzddni az elégedetlenség.

Cimkeék: bevandorlas | Kanada | népesség
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A bels6 égésii motorok 2035-t6l valé betiltasanak elvetését és erdsebb kiils6 hatarvé-
delmet siirget friss kialtvanyaban a Néppart — Teljes cikk

A legnagyobb frakciéval rendelkez6 Eurdpai Néppart (EPP) friss kialtvanytervezetében elvetné
Frans Timmermans korabban elfogadott politikajat, miszerint 2035-t6l betiltanak a bels6é égési
motorokat az Eurdpai Unio teruletén. Emellett a tervezet nagy hangsulyt fektet a hatarellendr-
zésre és a biztonsagra, igy példaul megharomszoroznak a hatarérok szamat és kibdvitenék az
Europol létszamat az eddigi 650-rél 3000 fére. A kontinens keresztény értékeinek védelme is
hangsulyt kap a dokumentumban, amivel a Néppart igyekszik felllni az Eurdpa-szerte érvénye-
sul6 jobboldali hullamra. Ellenben sok fontos kérdésrél, mint az unié bdvitésérdl és intézményi
reformjardl nem szél a tervezet.

Cimkék: EPP | eurdpai autdipar | Eurépai Néppart | Eurépai Unid

igy tamogatjak az elektromos auték vasarlasat Nyugaton - Teljes cikk

Nyugat-Eurépaban minden orszag eltéré formaban és dsszeggel tamogatja az elektromos au-
ték vasarlasat. Van, ahol a kézelmultban vontak meg a tamogatast, amelyet egyelére a gyartdk
atvallaltak, mashol Uj rendszert vezettek be, amely a hazai és az eurdpai gyartasuakat tamo-
gatja, mig van olyan orszag, ahol el6bb a téltéhalozatra 6sszpontositanak. Hazankban a val-
lalkozok mar tobbmillios tamogatasra is palyazhatnak, ha uj villanyautét szeretnének venni.

Cimkék: allami tamogatas | elektromos autdk | EV | zérd kibocsatas | zdldatallas

Hazai helyzetjelentés

Nagy Marton az EU uj iparagainak és a versenyképességének megerositését szorgal-
mazta Davosban - Teljes cikk

A Vilaggazdasagi Férumon Nagy Marton nemzetgazdasagi miniszter felhivta a figyelmet a vi-
laggazdasagi kérnyezet strukturalis valtozasaira. A miniszter kiemelte azt is, hogy az Eurdpai
Unid a maastrichti kritériumokhoz valo visszatérésével hatranyba kerililhet az USA és Kina kolt-
ségvetési politikajaval szemben, amelyek jelentésen tobb pénzt aramoltatnak gazdasagaikba.
Magyarorszag sajat gazdasagi stratégiaja kapcsan, Nagy Marton a keleti és nyugati gazdasa-
gok kozéotti hid szerepét, valamint a hazai jarmiipar fejlédését emelte ki, ahol nyugati és keleti
cégek egyuttmikodnek, példaul az elektromosjarm(i-6koszisztéma fejlesztésében.

Cimkék: Davos | EU | EDI | Nagy Marton | versenyképesséq

Uj kozgazdasz-generaciét képeznek Debrecenben a Makroném Intézet kozremiikodés-
ével - Teljes cikk
Szeptembertdl a Debreceni Egyetemen a Makrondm kihelyezett gazdasagi tanszékén a hall-
gatdk olyan magas szintl elméleti és gyakorlati oktatasban részesilhetnek, ami kutatasi pro-
jektek és nemzetkozi elismertségl publikaciok elkészitéseére is lehetdséget nyuit.

Cimkeék: Debreceni Eqyetem | képzés | kbzgazdasz | Magyarorszag | Makroném
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Briisszel magara hagyta az europai gazdakat — Teljes cikk

Kdzos levélben szdlitjak fel cselekvésre az Eurdpai Bizottsagot a hatar menti tagallamok ag-
rarminiszterei, hogy talaljon megoldast, és segitsen a gazdaknak az ukran mezégazdasagi ter-
mékek okozta piaci zavarok kezelésében.

Cimkék: EU-s agrarpolitika | EU-s belsd piac | gabonaddémping | Nagy Istvan | ukrajnai haboru

Czomba Sandor: 5 milliard forintbdl indul kapacitasbdvité program a kkv-knak - Teljes cikk

A munkaerépiaci aktivitas és a foglalkoztatas tovabbi ndvelése, tovabba a munkanélkiliek sza-
manak hatranyos helyzetl térségekben torténd mérséklése érdekében 5 milliard forintos forras-
bdl indul kkv-kapacitasfejleszté program. Ennek kdszdnhetéen mintegy kétezer Uj munkahely
jOhet létre, hozzajarulva a hatranyosabb helyzetl teruletek felzarkézasahoz. A kormany a bérta-
mogatas mellett a kkv-k eszk6zbeszerzéséhez és online fejlesztéséhez is nyujt tamogatast.

Cimkék: Czomba Sandor | MTI | sajtokbzlemény

HU-rizont: dj program a nemzetkozi kutatasok fellenditésére - Teljes cikk

HU-rizont néven a magyar kutatasok nemzetkozi egyuttmikodését el6segité program indul —
jelentette be a Kulturdlis és Innovacios Minisztérium (KIM). A projektre 2024-ben 8 milliard fo-
rintot szannak. Az Uj program azon nemzetkdzi kutatasi egyuttmikodéseket fogja tovabbvinni
hazai egyetemek palyazataival, amelyek a Neumann Janos Program harom fokuszteriletére —
az egészséges életre, a digitalizaciéra és a zoéldatallasra — koncentralnak. Tovabbi 6 milliard
forintot a nemzetkoézi kutaték Magyarorszagra csabitasara is elkllonitettek.

Cimkék: Educatio | HU-rizont | K+F | Kulturalis és Innovaciés Minisztérium | kutatok | Magyarorszag

Els6sorban magyar munkaerével kell betolteni az allasokat — Teljes cikk

Kdzel harminc minésitett munkaer6-kolcsénzé cég képviseldjét fogadta hivatalaban Czomba
Sandor. A megbeszélésen a Nemzetgazdasagi Minisztérium foglalkoztataspolitikaért felelés
allamtitkara felhivta a figyelmet arra, hogy elsésorban magyar munkaerével kell feltélteni a be-
toltetlen allashelyeket, csak és kizardlag akkor érkezhetnek kilféldi dolgozok, ha magyar mar
végképp nem all rendelkezésre. Emellett kitért arra is, hogy 2024-ben a kormany helyreallitja
a novekedést. Cél, hogy a GDP bdvilése ujra dinamikus, 4 szazalék kortli szintet érjen el,
ehhez pedig 25 szazalék folott kell tartani a beruhazasok szintjét és ndvelni szikséges a mun-
kaerdpiaci aktivitast.

Cimkék: Magyarorszag | munkaerd | munkahelyek | Nemzetgazdasagi Minisztérium | vendégmunkéas

Orias léptekkel halad hazankban a zéldenergia-tarolé kapacitas fejlesztése — Teljes cikk

Az idén harmincharom milliard forintos allami hozzajarulassal 13 helyszinen ésszesen 38 me-
gawatt 6sszteljesitményil és 100 megawattora désszkapacitasu tarold épuil.

Cimkék: energiatarolas | Energialiqyi Minisztérium | zldeneergia
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Aktudlis gazdasagi és geopolitikai 6sszefliggések vezetbi elemzése és elbrejelzése

AZ ELADOSODAS ERODALHATJA AZ EGYESULT ALLAMOK HATALMAT

A vilag egyre inkabb eladésodik, és ez al6l az Egyesiilt Allamok sem kivétel: a kovetkezé
évtizedekben az amerikai tartozasok példatlan névekedése varhaté (1. abra). A valsag ke-
zelését jelentdsen hatraltatja a politikai polarizacié, mikézben a névekvé kamatterhek sza-
mottevéen rontjak az amerikai gazdasagi kilatasokat (2. abra). Az USA az elmult évtize-
dekben a dollar globalis tartalékvaluta-szerepével, valamint az inflacion és az eszk6zbu-
borékokon keresztiil képes volt exportalni az adossagat, a dollar leértékelédésének kolt-
ségeit pedig végiil az egész vilag viselte. Napjainkban egyre n6 a bizonytalansag az USA
fizetoképességével kapcsolatban, és mar latszanak a jelei egy szélesebb korii dedollari-
zacios folyamatnak is. Amennyiben Washington nem tudja megfeleléen kezelni ezeket a
valsagokat, akkor az eladésodas alaashatja az amerikai globalis dominancia alapjait.

Az amerikai allamadéssag példatlan névekedése varhaté

A globalis allamadéssag a vilaggazdasag novekedésénél gyorsabb itemben emelkedik:
2023 végére elérte a 97,1 ezer milliard dollart, ami 2019-hez képest 40 szazalékos bdvilés, és az
IMF szerint 2028-ra a globalis allamaddssag meghaladja a vilag GDP-jét is. A harom legnagyobb
adossagot felhalmozo orszag (az Egyesiilt Allamok, Kina és Japan) a vilag teljes allamadéssaganak
tobb mint 60 szazalékat birtokolja. Ezek kozll is kiemelkedik az USA, amelynek a GDP-aranyos
adodssagrataja a fejlett vilag legmagasabbjai kozé tartozik, a 123 szazalék feletti szintet csak
Japan, Szingapur, Gérdgorszag és Olaszorszag mulja feltl. Nominalisan nézve viszont az amerikai
adodssag toronymagasan a vilag legnagyobbja (34 ezer milliard dollar), ami raadasul egyre névek-
szik, ennek a kdvetkezményeit pedig a vilag tébbi orszaga is megérzi.

A 20. szazadi amerikai torténelemben a két vilaghabori és az 1929-ben kezd6d6 gazdasagi
vilagvalsag okozott komolyabb eladdésodast, mig a szazad masodik felében tébbé-kevésbé stabil
addssagszint jellemezte az USA-t, figgetlentl attdl, hogy a politikai vezetés melyik partbdl kertilt ki.
A 2008-2009-es gazdasagi vilagvalsag ismét komoly eladdsodassal jart, majd a tartozasok
legfrissebb megugrasat a Covid—19-jarvany idézte elé: ekkor a Il. vilaghaboru 6ta nem latott
magassagokba, GDP-aranyosan 120 szazalék folé szokoétt az allamaddssag. A kovetkezd
évtizedekre az elérejelzések dramai névekedést vetitenek eldre (1. abra).

1. abra: Az Egyesiilt Allamok allamadéssaga, 2. abra: Az USA szovetségi kdltségvetésének
a GDP szazalékaban kiadasai fébb kategérianként, a GDP szazalékaban
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Forras: Council of Foreign Relations, Congressional Budget Office, Office of Management and Budget
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A valsagkezelés az amerikai belpolitikai harcok foglyava valit

Az amerikai allamadéssag novekedésének egyik elsédleges forrasa a koltségvetési hiany
emelkedése. Az Egyesiilt Allamok alapitasa 6ta szinte minden évben koltségvetési hiannyal
mikodik. Legutobb 2001-ben zarta az évet tdbbletben, a bludzséhiany finanszirozasa pedig olyan
eszkdzokon keresztll torténik, mint a hitelfelvétel vagy a koétvénykibocsatas, amelyek utan az
allamnak kamatot kell fizetnie. Ahogy egyre tdbb a hitel, ugy egyre emelkednek a kamatkoltségek
(2. dbra), amelyek tavaly haladtak meq a védelmi kiadasokat, ami ha hosszu tavon fennall, az
szamos elemz6 szerint a birodalmak hanyatlasanak az eqyik jele. A becslések szerint a kamat-
kiadasok a kovetkezd évtizedben elérik a GDP 3,6 szazalékat, és 30 éven beliil a kamatfizetés
valhat a szovetségi kormany legnagyobb kiadasava. Ekkorra kortlbelll haromszor akkora ki-
adasrol lesz sz6, mint amennyit a szovetségi kormany korabban K+F-re, nem védelmi célu infra-
strukturara és oktatasra egyuttvéve koltott. Amennyiben az adébevételek aranyaiban valtozatlanok
maradnak, a kamatfizetést csak mas, példaul az oktatasi, a kutatas-fejlesztési vagy a védelmi ki-
adasok elvonasaval tudja fenntartani az ottani kormany. Az eladésodas karos hatasai igy végig-
gylriiznének az amerikai gazdasagon az USA globalis vezetd szerepének karara.

A politikai megosztottsag neheziti a tartozas orvoslasat, az eladésodas felgyorsulasaért pedig
a partok egymast okoljak. A demokratak szerint a Trump-adminisztracid 2017-es addcsokkentései
okoztak a hiany megugrasat, a republikanusok pedig ugy vélik, hogy a Biden-kormany altal
tamogatott szdvetségi kiadasi programok — példaul kulénféle tarsadalombiztositasi és egészségugyi
projektek, amelyek az amerikai népesség eloregedésével egyre novekszenek — tul dragak.
Akarhogy is, a jelenleg az Egyesiilt Allamokban tapasztalhaté extrém szintii politikai polari-
zacio kevés esélyt ad az atfogo, rendszerszintii megoldast jelenté kompromisszumra.

Az USA exportalja az adossagat a dollar tartalékvaluta-szerepén keresztul

Az élesedd partpolitikai harcok ellenére a két part kdzott sok évtizedes konszenzus van azzal
kapcsolatban, hogy az Egyesiilt Allamok a globalis vezeté szerepét arra hasznalja, hogy
exportalja az adéssagat. Amiéta a dollar 1944-ben a Bretton Woods-i megallapodassal a vilag
tartalékvalutaja lett, az USA hatalmas tékeimportdérré valt. Az amerikai kormany ma a vilag elsé
szamu szolgaltatéja a kockazatmentes pénziigyi eszko6zoknek, az allamaddésagukhoz
hozzajarulo kotvények pedig a vilag legkedveltebb likvid megtakaritasi eszkozei. Ezt bizonyitja az
is, hogy bar az aranya folyamatosan csdkken, az orszag addssaganak tobb mint 30 szazaléka
kulfoldi befektetdk kezében van. A dollar hegemaoniaja lehetéveé teszi az USA szamara, hogy olcsén
hitelt vegyen fel a kereskedelmi deficit, a kormanyzati programok és az iparpolitika finanszirozasara.

Ezen elénydket azonban gyakran csak sulyos pénzigyi kévetkezményekkel lehet ellensulyozni. Az
addéssag mellett az amerikai inflacio is begyUrizhet a dollaron keresztul azokba az orszagokba,
amelyekben az importokat dollarban szamlazzak. Emellett egyes kézgazdaszok szerint a dollar
dominanciaja lehetett a globalis pénziiqyi valsaq eqyik kivalto oka: a jelentés kereskedelmi
tobblettel rendelkezé exportér orszagok dollarban denominalt értékpapirokat hasznaltak a
devizatartalék-allomanyuk novelésére. A valuta iranti kereslet ndvekedésével a pénzigyi szektor
arra kényszertlt, hogy kockazatosabb értékpapirokat kinaljon, ami végul az egész rendszer
Osszeomlasahoz vezetett. Mindezen kockazatok ellenére az amerikai kétvények kelendék
maradtak és maradnak mindaddig, amig az USA a vilag els6 szamu gazdasagi, politikai, katonai
és kulturalis hatalma, illetve amig a belsd stabilitisa garantalja az adéssagok menetrend
szerinti visszafizetését. Ugyanakkor napjainkra lathatd, hogy a dollart alatamaszté mindkét pil-
Iér megremegett. Az Egyesiilt Allamok relativ sulya egyre csdkken a multipolarizalodé vilagban, és
a belsé mikodeést is egyre mélyulé valsagok jellemzik.
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A dollar szerepe atpolitizalédik globalis szinten

A vilag kdzponti bankjai 6sszesen 6,5 ezer milliard dollarnyi amerikai dollarban denominalt eszkozt
tartanak, igy a tengerentuli fizetéeszk6z tovabbra is magasan az els6 szamu globalis
tartalékvaluta. A globalis Dél és Kelet, de kiléndsen Kina felemelkedésével viszont a vilag egyre
inkabb multipolarissa valik, igy az USA relativ poziciéi gyengulnek. Ezt tikrdzi, hogy az elmult két
évtizedben a globalis devizatartalékok részesedésébdl egyre nagyobb részt hasitottak ki
maguknak mas valutak: az IMF szerint 2023-ban a dollar aranya 59 szazalékra csékkent az 1999-
es 71 szazalékrdl. Raadasul a az amerikai valuta globalis szerepét egyre inkabb atitatja a
geopolitika, miutan Washington befagyasztotta Oroszorszag dollarkészleteit az ukrajnai orosz
invaziora adott valaszként. Ez a Iépés azzal a veszéllyel jar, hogy az USA-val politikailag szemben
allé orszagok mas devizakban helyezik el a tartalékaikat, gyengitve a dollar hatalmat. Mara kozel
70 orszag kezdett bele dedollarizaciés folyamatokba. Oroszorszag mellett elkezdett kinai
juanban kereskedni Szaud-Arabia és az Egyesult Arab Emirségek is, a BRICS-, valamint az
ASEAN-orszagok pedig egyre szivesebben hasznaljdk a sajat valutaikat, mikézben egyes afrikai
allamok sajat regionalis pénznem létrehozasan gondolkoznak. Ezekkel a Iépésekkel levalhatnanak
az USA altal dominalt SWIFT fizetési rendszerrdl, és a devizatartalékaikban is kisebb aranyban
lenne sziikséguk a dollarra.

Ennek ellenére korai még temetni a dollart, hiszen egyetlen valuta sincs kozel ahhoz, hogy
levaltsa els6 szamu globalis tartalékvalutaként, még a juan sem, amelyet jelenleg a globalis
kereskedelem csupan 4 szazalékaban hasznalnak. A dollar tovabbra is az elsédleges valuta a
SWIFT tranzakcios haldzaton belll, ennek kévetkeztében az egyre er6s6dé dedollarizacios tenden-
cia ellenére a dollar a belathaté jovében is a globalis pénzligyek kézponti eleme marad. Valészi-
niibb, hogy a globalis tartalékvaluta-piac is multipolaris iranyba mozdul el, és bar az amerikai
valuta részesedése tovabbra is csokken, nem jelentkezik egyetlen kihivé sem.

Az USA leminésitései lizenetet hordoznak a sulyosbodé belsd problémakrol

Az amerikai belsd problémakat tikrozi, hogy 2023-ban a Fitch hitelmindsitd lerontotta az Egye-
siilt Allamok hitelmindsitését. Most a Moody’s — amelynél az USA utolsé AAA minésitése maradt
— is hasonlo lépéseket fontolgat, mivel szerintuk a magas és novekvé koltségvetési hiany, valamint
az adossagplafon kordli politikai konfliktus veszélyezteti a kormany fizetbképességét. Ezen lépések
varhatéan megnehezitik az idei elndkvalasztas elétti kdltségvetési dontéseket, mivel az orszag po-
litikai polarizacidja akadalyozza a gyors intézkedéseket. A lemindsitések lizenetet hordoznak az
allam visszafizetési képessége koriili bizonytalansagrol, ennek kdvetkeztében a befekteték
még magasabb kamatokat kovetelhetnek meg az allamtél, ami tovabb néveli a koltségvetési
hianyt, valamint a vallalkozasok és a haztartasok hitelfelvételi koltségeit. A bizalom és a be-
fektetések csOkkenése lelassitana a termelést, visszafogna a béreket, a magas kamatlabak pedig
a személyi kiadasok finanszirozasat is megdragitanak.

Az adéssag konnyen alaashatja az amerikai hatalmi poziciokat

Az Egyesiilt Allamoknak jelenleg kett8s kihivasra kell valaszt adnia: ki kell alakitania a poziciéit az
atalakul6 és egyre inkabb tébbpolusuva valo vilagrendben, emellett kezelnie kell sulyosbodo belsé
ellentéteit. Amig az USA képes erét demonstralni a versenytarsai felé és meg tudja 6rizni a befek-
teték bizalmat, Washington minden bizonnyal tovabbra is képes szétteriteni a ndvekvd allamados-
sag terheit a vilag tobbi részére. A vilag azonban a multipolaritas felé halad, ezt a folyamatot
pedig csak gyorsitjak az Egyesiilt Allamok belsé gazdasagi, politikai és tarsadalmi fesziilt-
ségei.
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A Makrondm Intézet 2020-ban azért jott létre, hogy a patridta és pragmatikus gazdasagpolitikai
szemlélet kiterjesztésének motorja legyen, a magyar gazdasag fejlédése irant elkotelezett kuta-
téknak és kutatasoknak otthont, megjelenési fellletet biztositson.

A gazdasag mikodéseérdl, pillanatnyi allapotarél minden korabbinal tobb és részletesebb adat all
rendelkezéslinkre. Ez lehetévé teszi, hogy a multbeli torténéseket megértsiik, a jelenben pontos
képet alkossunk a nemzetgazdasagrol és megértsuk a hazai, valamint nemzetkozi fejlédési ira-
nyokat. Hisszuk, hogy az adatok elemzése csak akkor vezet az igazsag kozelébe, ha részrehajlas
nélkul, de nem cél- és érzelemmentesen tekintiink az eredményekre.

A Makrondm Intézet feladatéanak tekinti a hazai gazdasagpolitika eredményeinek kézérthetd for-
maban térténdé bemutatasat, annak céljait az adat- és értékalapu elemzés mdodszereivel kivanja
tamogatni.



