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A Q2-ES KONJUNK- .o

TURAMUTATO

2026. SZEPTEMBER

A husz vizsgalt tertletbdl
tizenhatban pozitiv

a varakozasi mutato,
mikozben a jelenlegi
helyzet megitélese
mindenutt negativ.
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A 2026 masodik negyedévi MNB-MKIK
konjunkturafelméreés visszafogott val-
lalati helyzetértékelést és ennél kedve-
zObb kilatasokat jelez. A varakozasok a
legtobb varmegyében pozitivak, de a
teljes konjunkturamutato jelentds te-
ruleti, agazati és vallalatméret szerinti
kulonbségeket mutat. Az eredmények
Ovatos javulasi varakozasokra utalnak,
mikdzben a jelenlegi helyzet megitéle-
se tovabbra is kedvezdtlen.



HELYZETKEP

A hazai vallalkozasok helyzetértékelésében
kettésség rajzolodik ki a 2026 masodik ne-
gyedévi MNB-MKIK konjunkturafelmérés
alapjan: a jelenlegi mikodés megitélése ked-
vezbtlen, a kovetkezd id8szakra vonatkozo
varakozasok ugyanakkor a legtobb térség-
ben pozitivak. A teljes konjunktdramutato
ezért onmagaban csak részben mutatja meg
a vallalkozoi hangulatot. A kedvezdbb 6ssze-
sitett értékek mogott is visszafogott jelenlegi
helyzetértékelés huzodik meg, amelyet a j6-
v@re vonatkozd optimizmus ellensulyoz.

Az aprilisi adatfelvétel 1280 vallalkozas va-
laszait tartalmazza. A konjunktUramutatot
a 250 fénél kevesebbet foglalkoztatd, nem
mez&gazdasagi vallalkozasok korére szami-
tottak ki, az eredményeket pedig a vallalat-
csoportok gazdasagi sulyanak figyelembeve-
telével sulyoztak. A mutato igy a hazai kis- és
kdzépvallalati szektor helyzetérdl és kilatasa-
irél ad képet.

JELENTOS KULONBSEGEK AZ ORSZAGON BELUL
A teljes konjunktUramutatd harom régidban
kerult pozitiv tartomanyba: Dél-Dunantulon
2,65, Dél-Alfoldon 2,15, Nyugat-Dunantulon
pedig 0,19 pontot ért el. Atobbirégidban ne-
gativ érték alakult ki. Eszak-Alféldén -10,33,
Kézép-Magyarorszdgon -12,64, Eszak-Ma-
gyarorszagon -15,43, Kozép-Dunantulon
pedig -15,52 pont volt a mutatd. A régios
eredmények alapjan tehat a kedvezdbb val-
lalkozoi hangulat néhany térségre koncent-
ralodik, és ott is tobbnyire a semleges szint
kozelében marad.

Varmegyei bontasban kilenc teruleten pozi-
tiv a teljes index. A legmagasabb értéket Bé-
kés varmegye érte el 8,50 ponttal, amelyet
Gydr-Moson-Sopron és Nograd kovetett,
rendre 5,51 és 5,49 ponttal. Baranya, So-
mogy, Jasz-Nagykun-Szolnok, Bacs-Kiskun,
Csongrad-Csanad és Heves mutatdja szin-
tén pozitiv. A masik végletet Borsod-Aba-
Uj-Zemplén jelenti -29,25 ponttal; Fejér var-
megye -20,47 pontos és Budapest -16,98
pontos értéke ugyancsak a kedvez&tlenebb
eredmények kozé tartozik. A teruleti kulonb-
ségek azt jelzik, hogy az orszagos Osszkép
mogott jelentdsen eltérd vallalati tapasztala-
tok és kilatasok allnak.

A JELENLEGI HELYZET MINDENUTT
KEDVEZOTLEN

A jelenlegi helyzetet mérd részmutatod
valamennyi varmegyében és Budapesten
is negativ. Ez a mutatd tobbek kozott a
rendelésallomany,  a kapacitashelyzet,
az arbevétel, a beruhdziasok és az Uzleti
kornyezet megitélését foglalja oOssze. A
negativ értékek arra utalnak, hogy az
aktualis mUkodeési feltételek értékelése a
kedvezObb Osszesitett indexszel rendelkezd
térségekben is visszafogott.

A semleges szinthez Nograd és Baranya all
a legkdzelebb, -10,55, illetve -11,16 ponttal.
Ezekben a varmegyékben is kedvezdtlen a
helyzetértékelés, de kevésbé, mint az orszag
tobbi részében. A legalacsonyabb érték Fe-
jérben mérhetd, ahol a részmutatd -47,39
pont. Borsod-Abaulj-Zemplénben -41,63,
Komarom-Esztergomban -40,23 pont ala-
kult ki. A jelenlegi helyzet megitélése tehat
széles korben negativ, de ennek meértéke
térségenként szamottevden eltér.

A VARAKOZASOK KEDVEZOBB KEPET
MUTATNAK

A jovére vonatkozd kilatasok Iényegesen
kedvez@bbek: a husz vizsgalt teruletbdl ti-
zenhatban pozitiv a varakozasi részmutato.
A legmagasabb értéket Somogyban mérték,
23,63 ponttal, ezt Békés 23,25 és Jasz-Nagy-
kun-Szolnok 22,95 ponttal koveti. Tolna,
Baranya, Zala és Gydr-Moson-Sopron va-
rakozasi mutatodja szintén meghaladja a 20
pontot. Ezekben a térségekben a vallalkoza-
sok a jelenlegi nehézséegek mellett is kedve-
z6bb kovetkezd id8szakra szamitanak.

A jelenlegi helyzet és a varakozasok el-
térése kulonodsen jol lathatd Fejéer és Ko-
marom-Esztergom esetében. Bar aktualis
helyzetértékeléstk a legkedvezd&tlenebbek
kdzeé tartozik, varakozasi mutatdjuk pozitiv,
rendre 7,68 és 13,46 pont. A kedvez§ kila-
tasok ugyanakkor nem mindenutt jellem-
z6k. Borsod-Abalj-Zemplénben -15,31,
Hevesben -5,40, Vasban -2,81, Budapesten
pedig -0,62 pont a varakozasi index. A f6-
varosi ertéek kozel all a semleges szinthez,
Borsod-Abalj-Zemplénben viszont mind a
jelenlegi helyzet, mind a kilatasok megitéle-
se kifejezetten kedvezdtlen.
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Az MNB-MKIK konjunkturamutaté teruleti képe
Teljes index « 2026. 1. negyedév

Indexpont
— 8,50

AZ EPITOIPAR HELYZETE A
LEGVISSZAFOGOTTABB

Az agazatok kozott a gazdasagi szolgaltatasok
teljes konjunktUramutatoja all legkozelebb a
semleges szinthez, -5,67 ponttal. A kereskede- 1. ébra
lem indexe -8,70, a feldolgozdiparé -9,85 pont,

mig az épitSiparban joval alacsonyabb, 22,67 Az MNB-MKIK

pontos érték alakult ki. Valamennyi vizsgélt ko nju nktUramutatod alakulasa
agazat mutatdja negativ, az épitdipar azonban . ,

a tobbi szektornal Iényegesen kedvez&tlenebb megyel bontasban.

dsszképet mutat.

Vallalatméret szerint a 10-49 6t foglalkoztatd
kisvallalkozasok helyzete a legkedvez8bb: mu-
tatéjuk -4,62 pont. A mikrovallalkozasok inde- Forras: MNB-MKIK adatok
xe -9,70, az 50-249 f6s kozépvallalatoké pedig .,

~14,53 pont. A nagyobb véllalatméret tehat eb- ala pjan GV
ben a korben nem jar egyutt kedvezdbb kon-
junkturalis megitéléssel.

A masodik negyedévi eredmények alapjan a
vallalkozasok jelentls része a jelenlegi helyze-
ténél kedvezdbb kildtasokat érzékel. Ez dva-
tos javulasi vagy stabilizalddasi varakozasként
értelmezhetd, de 6Gnmagaban még nem jelent
tényleges gazdasagi élénkulést. A felméreés
legfontosabb Uzenete a visszafogott jelenleg
mUkodés és az annal kedvez8bb varakozasok
egyUttélése, jelentds terdleti és vallalatcsopor-
tok kozotti kilonbségek mellett.
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'KEVESEBB
RENDELES, SZABAD

KAPACITASOK

2026. SZEPTEMBER

Avallalkozasok 41%-a a
vevOi rendelésallomany
csOkkenésérol szamolt be,
mig novekedést csupan
17%-uk jelzett.

A 2026 masodik negyedévi MNB-MKIK
konjunkturafelméres alapjan a rende-
lésallomany csdkkenését tapasztalod val-
lalkozasok aranya mind a vevoi, mind a
beszallitdi oldalon jelent8sen megha-
ladja a novekedést jelzket. A legalabb
250 fot foglalkoztato vallalatok helyzete
kedvez&bb, az épitSiparban ugyanakkor
kilondsen elterjedt a rendelések visz-
szaesése. A kapacitaskinasznaltsag val-
tozatos képet mutat: a cégek 16%-a tel-
jes kihasznaltsaggal mdkodott, 12%-uk
viszont kapacitasainak kevesebb mint
40%-at hasznalta.
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A vallalkozasok  rendelésallomanyanak
alakulasavisszafogottkeresletiésbeszerzési
aktivitast jelez a 2026 masodik negyedévi
MNB-MKIK konjunkturafelmérésben.
Mind a vevdi, mind a beszallitdi oldalon
joval tobben szamoltak be csokkenésrdl,
mint novekedésrdl az eléz8 év azonos
honapjahoz képest. A vallalatok helyzete
azonban jelent&sen eltér méretuk, agazatuk
és elhelyezkedésuk szerint. A nagyvallalatok
rendelésallomanya kedvez8bben alakult,
mikdzben az épitdiparban a vallalkozasok
tobb mint fele visszaesést tapasztalt
mindkét oldalon.

A VEVOI RENDELESALLOMANYBAN A
CSOKKENES DOMINAL

A vallalkozasok 41%-a alacsonyabb vevadi
rendelésallomanyt jelzett az el8z6 év azo-
nos honapjahoz képest. Valtozatlan allo-
manyrol 37%, novekedésrél pedig 17% sza-
molt be. A csokkenést tapasztaldk aranya
gy tobb mint kétszerese a bdvulést jelzbkeé-
nek, ami a kereslet gyengeségére utal.
Vallalatméret szerint a legalabb 250 f6t
foglalkoztatd cégek kulonulnek el a tobbi
csoporttdl. Korukben 47% jelezte a vevdi
rendelésallomany novekedését, mig csok-
kenésrdl 23% szamolt be. A kisebb méret-
kategoriakban ezzel szemben a csdkkenés
volt a leggyakoribb valasz. A nagyvallalatok
kedvez&bb eredménye tehat nem jellemzi
altalanosan a vallalati szektort.

Az dgazatok kozul az épitdipar helyzete a
legkedvezdbtlenebb: a vallalkozasok 55%-a
csokkend vevdi rendelésallomanyt jelzett.
A feldolgozdiparban és a kereskedelemben
egyarant mintegy 44% volt ez az arany. A
gazdasagi szolgaltatasokban a valtozatlan
allomany volt a leggyakoribb valasz, 43%-
0s részarannyal. A mezbgazdasagban
meg erbsebben érvényesult a stabilitas:
57% valtozatlan, 26% pedig csokkend
rendelésallomanyrdl szamolt be.
TerUletileg K6zép-Dunantulon és Eszak-Ma-
gyarorszagon volt a legelterjedtebb a vevdi
rendelések visszaesése, rendre 47% és
46%-0s arannyal. Novekedést Dél-Dunan-
tulon jeleztek a legtobben, a vallalkozasok
21%-a; Dél-Alfoldon és Nyugat-Dunantulon
egyarant 20% szamolt be bdvulésral.

6 MKIK GVI
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A BESZALLITOI OLDALON IS KEVESEN
JELEZNEK BOVULEST

A beszallitoi rendelésallomany esetében a
valtozatlansag és a csokkenés kdzel azonos
gyakorisagu: a vallalkozasok 40%-a valtozat-
lan, 39%-a alacsonyabb allomanyt jelzett.
Novekedésrdl mindossze 15% szamolt be.
Bar a leggyakoribb valasz a valtozatlansag
volt, a csokkenést tapasztaldk aranya itt is
jelentésen meghaladta a bévulést jelzEkét.
A mikrovallalkozasok korében a csdokkenés
volt a legjellemz&bb, 41%-0s arannyal. A
10-49 f6s és az 50-249 f8s cégeknél in-
kabb a valtozatlansag dominalt, rendre
40% és 47%-kal. A legalabb 250 fét foglal-
koztatd vallalatoknal viszont a novekedés
kerult elGtérbe: 39%-uk magasabb, 26%-uk
alacsonyabb beszallitdi rendelésallomany-
rol szamolt be.

Az épitSipar ezen a teruleten is a legked-
vezbtlenebb képet mutatja: a vallalkozasok
56%-a visszaesést jelzett. A kereskedelem-
ben 45%, a feldolgozdiparban 40% volt a
csokkenést tapasztaldk aranya. A gazdasagi
szolgaltatasokban és a mez&gazdasagban
a valtozatlan allomany volt a leggyakoribb
valasz, 47%, illetve 48%-kal. Regionalisan
Kozép-Dunantilon és Eszak-Magyarorsza-
gon jelezték a legtobben a csokkenést, egy-
arant 44%-os arannyal. A ndvekedés Nyu-
gat-Dunantulon volt a legelterjedtebb, ahol
a cégek 20%-a szamolt be b&vulésrol.

A KAPACITASKIHASZNALTSAG JELENTOSEN
ELTER A VALLALATCSOPORTOK KOZOTT

Az adatfelvételt megel6z6 honapban a val-
lalkozasok 17%-a 80-89%-0s, 16%-a pedig
teljes kapacitaskihasznaltsaggal mikodott.
Tovabbi 11% a 90-99%-0s kategoriaba tar-
tozott. A kozolt, kerekitett aranyok alapjan
tehat a cégek mintegy 44%-a legalabb 80%-
ban hasznalta ki kapacitasait. Ugyanak-
kor 12% 40% alatti kihasznaltsagot jelzett,
vagyis a vallalkozasok egy részénél jelentds
szabad kapacitas maradt.

A nagyobb cégeknél kedvezdbb volt a ka-
pacitasok kihasznalasa. A legalabb 250 f6s
vallalatok harmada 90-99%-os kihasznalt-
sagot jelzett. Az 50-249 f6s kdzépvallala-
toknal a 80-89%-0s kategodria volt a legy-
gyakoribb, 24%-0s részarannyal. A kisebb
vallalkozasok korében nagyobb aranyban
fordult el 40% alatti kihasznaltsag.



A vevoéi rendelésallomany valtozasa vallalatméret szerint

Az el6z8 év azonos honapjahoz képest « 2026. II. negyedév

0-9f6 44%

10-49 f6 39%

50-249 6 40%

250 f6 és tobb 23% 26%

0% 10% 20% 30%

Il Kevesebb Azonos

Agazati bontasban a teljes kapacitaskihasz-
naltsag a mezGgazdasagban volt a legelter-
jedtebb, 22%-0s arannyal, de ugyanitt 17%
40% alatti szintrél szamolt be. A gazdasagi
szolgaltatasokban 19% mukodott teljes ki-
hasznaltsaggal. A feldolgozdiparban a 70-
79%-0s és a 80-89%-0s kategoria egyarant
18%-ot képviselt. Az épitdiparban a vallalko-
zasok 18%-a kapacitasainak kevesebb mint
40%-at hasznalta, mikdzben a leggyakoribb
kategoria a 70-79%-os kihasznaltsag volt,
19%-0s arannyal.

A legalabb 90%-os kapacitaskihasznéltsag
Nyugat-Dunantdlon volt a legelterjedtebb,
ahol a vallalkozasok 38%-a tartozott ebbe a
korbe. Dél-Alfoldon és Dél-Dunantulon egya-
rant 33% volt az aranyuk. A 40% alatti kihasz-
naltsadg Eszak-Magyarorszagon fordult elé a
leggyakrabban, a cégek 18%-anal.

A rendelésallomany és a kapacitaskihasz-
naltsag eredmeényei Osszességében eltérd
mUkodési helyzeteket mutatnak. A nagyvalla-
latoknal kedvez&bb rendelési adatokhoz ma-
gasabb kapacitaskihasznaltsag tarsul, mig az
épitdiparban a rendelések széles kord vissza-
esése mellett az alacsony kihasznaltsag is sza-
mottevd. Az eredmények arra utalnak, hogy a
kereslet gyengesége és a rendelkezésre allo
szabad kapacitasok egyes vallalatcsoportok-
ban kulondsen nagy kihivast jelentenek.

38% 15% 3%
38% 19% 4%
38% 17% 5%
47% 4%

40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Tébb Il Nem tudja / nem valaszol

2. abra
A vevoi rendelésallomany
valtozasa vallalatméret

szerint.

Forras: MNB-MKIK adatok
alapjan GVI

A rendelésallomany és a kapacitaskihasznalt-
sag egyuttes vizsgalata azért fontos, mert
a kereslet visszaesése eltérGen érintheti a
vallalkozasokat attél fuggden, hogy mekko-
ra kihasznalatlan kapacitassal rendelkeznek.
Az alacsony kihasznaltsag mellett mdkodd
cégeknél a megrendelések bdvllése elvileg
jelent6sebb kapacitasberuhazas nélkdl is le-
hetdvé teheti a termelés vagy a szolgaltatasi
volumen novelését. A felmérés ugyanakkor
azt mutatja, hogy a rendelésallomany nove-
kedése jelenleg a vallalkozdsok viszonylag
szUk korére jellemz6, igy a meglévd kapacita-
sok jobb kihasznalasanak lehetdsége erGsen
fugg a kereslet tovabbi alakulasatol.
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NEMZETKOZI
TENDENCIAK

2026. SZEPTEMBER
Tényadat Varakozasok . E,I,ozo
id8szak
Munkanélkuliségi rata 6,4% 6,4% 6,5%"
Feldolgozoipari beszerzési
Németorszag menegzszerli?wdlex Ferees! 53,9 53,8 54,3
IFO Uzleti bizalmi index’ 89,9 89 88,8
Franciaorszag  INSEE Uzleti bizalmi index? 96 98 98
Eurdovezet ESI gazdasagi hangulatindex® 97,9 el 98,4
Munkanélkuliségi rata 4,2% 41% 41%
USA CB fogyasztdi bizalmi index 81,9 89,2 88,6*
Feldolgozmpam beszerzési 54,5 c5 546
menedzserindex
Kina Feldolgozodipari beszerzési 50,1 50,1 49,8

menedzserindex

* A német munkanélkuliségi rata augusztusi értékénél forraseltérés van: a hivatalos szeptemberi kdzlemény 6,5%-
rél 6,4%-ra torténé csokkenést jelez, mig az Investing.com naptara 6,4%-os el8z8 adatot mutat. A tablazatban a
hivatalos kdzlemény szerinti el8z8 érték szerepel.

" https://www.ifo.de/en/survey/ifo-business-climate-index-germany

2 https://www.insee.fr/en/statistiques?debut=0&theme=30&conjoncture=23

3 https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/business-and-consumer-surveys/latest-
business-and-consumer-surveys_en

*Visszamendleges kiigazitas
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Ifo, Germany,
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2026 szeptemberében a nemzetkozi gazdasagi
kép vegyesen alakult: Németorszagban tovabb
javult az Uzleti bizalom, Franciaorszagban és
az euroovezet egészében azonban romlott a
gazdasagi hangulat. Az Egyesult Allamokban
jelentdsen gyengult a fogyasztoi bizalom, mi-
kozben a feldolgozdipar tovabbra is bdvulést
jelzett. Kindban az ipari aktivitas ismét az eny-
he novekedést jelz6 tartomanyba kerdlt.
Németorszagban a munkanélkiliségi rata
6,4% volt. A feldolgozdipari beszerzésimene-
dzser-index az augusztusi 54,3 pontrél 539
pontra mérséklddott, de meghaladta az 53,8
pontos el@zetes értéket, és tovabbra is b&vu-
lést jelzett. Az Ifo Uzleti bizalmi index ugyan-
akkor 88,8 pontrdl 89,9 pontra emelkedett,
felllmulva a 89,0 pontos varakozast. A német
gazdasagban tehat az ipari novekedés Utemeé-
nek enyhe lassulasa mellett tovabb erdsodott
a vallalkozasok bizalma.

Franciaorszagban az INSEE Uzleti bizalmiindex
98 pontrdl 96 pontra csokkent, elmaradva a
valtozatlan szintre vonatkozo varakozastoél és
a hosszu tavu atlagot jelz6 100 ponttdl. Az eu-
roovezet ES| gazdasagi hangulatindexe szintén
mérséklddott: 98,4 pontrdl 97,9 pontra esett,
mikodzben az elemz8k 99,0 pontot vartak. A ko-
rabbi hdnapok hangulatjavulasa igy szeptem-
berben megtorpant.

Az Egyesilt Allamokban a munkanélkiliségi
rata 4,1%-rdl 4,2%-ra emelkedett, szemben a
valtozatlan szintre vonatkozd varakozassal. A
Conference Board fogyasztoi bizalmi indexe
az augusztusi, felulvizsgalt 88,6 pontrdl 81,9

SR ORI R R I A S
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. INSEE, France,
long term average = 100

3. abra

Az Uzleti bizalom megitelése
Nemetorszagban és
Franciaorszagban, az Ifo és az
INSEE vallalati konjunktira-

felmérései alapjan,
2005. januar - 2026. szeptember

Forras: www.ifo.de,
www.insee.fr

pontra zuhant, jelent8sen elmaradva a 89,2
pontos varakozastol. Az ISM feldolgozdipari
beszerzésimenedzser-index ugyanakkor csak
kismértékben, 54,6 pontrol 54,5 pontra csok-
kent. Bar az érték alacsonyabb lett a vart 55,0
pontnal, tovabbra is a feldolgozdipar bdvulé-
sét jelezte.

Kindban a hivatalos feldolgozdipari beszerzé-
simenedzser-index 49,8 pontrdl 50,1 pontra
emelkedett, a varakozasokkal 6sszhangban.
Az index ismét atlépte a novekedést és a visz-
szaesést elvalasztd 50 pontos kuszobot. Ez az
ipari aktivitas enyhe boévulését jelzi, az érték
azonban tovabbra is kdzel maradt a semleges
szinthez.
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