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2025. AUGUSZTUS
A A 2025 nyari konjunkturafelmérés szerint
A Cegek a hazai vallalkozasok kdzel kétharmada
O pozitivan értékeli aktualis Uzleti helyze-
6 6 /O — a tét, ami a bizalom fokozatos erésodésére
utal. A beruhazasi szandékok élénkulnek,
pozitfvan kilonosen a technoldgiai és energiaha-
) tékonysagi fejlesztések terén, mikdzben
értékelte Uzleti a munkaerépiacon inkabb stabilizacio
, figyelhetd meg. Ugyanakkor az ipari és
helyzetet exportorientalt cégek korében a rende-

lésallomany stagnalasa és a kulpiaci bi-
zonytalansag tovabbra is Ovatossagra int.
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A 2025 nyari konjunkturafelmérés alapjan a hazai vallalkozasok helyzetértékelése és varakozasai
kiegyensulyozott, de tovabbra is 6vatos Uzleti hangulatot tukroznek. Az altalanos Uzleti bizalmi szint
javulod tendenciat mutat, kalonosen a kis- és kozépvallalkozasok korében, ugyanakkor az ipari és
kulpiaci megrendelések alakulasa tovabbra is dvatossagra int. A beruhazasi szandékok élénkulnek,
mikozben a munkaerdpiaci alkalmazkodas jelei er6sodnek, kulonosen a szolgaltatasok tertletén.
A vallalatok Uzleti helyzete a tobbség szamara stabil vagy javulo képet mutat. A valaszadok kozel
kétharmada pozitivan értékelte sajat aktualis Uzleti helyzetét, mig a kovetkez6 hat hdnapra vonat-
koz¢ varakozasok is tulnyomarészt derdlatdak. Kulonosen a kdzép-magyarorszagi és nyugat-du-
nantuli régiokban makodd cégek mutattak bizakodobb attit(idot, amit részben az erésebb belsd
kereslet és a kiszamithatobb Gzleti kornyezet magyaraz.

A rendelésallomany megitélése ugyanakkor mar kevésbé egyértelm(. Az ipari vallalatok kérében
szamos szerepld szamolt be lanyha vagy csokkend rendelési volumenen alapuld mdkodeésrol. Az
elmult félév soran a cégek 42 szazaléka jelezte, hogy rendelésallomanya stagnal vagy csokken, ku-
I6ndsen az exportorientalt vallalatok korében, ahol a globalis kereslet gyengélkedése és a kulpiaci
bizonytalansagok hatasa érzddik legerésebben. A belfoldi rendelésekkel kapcsolatban viszont javu-
|6 tendencia tapasztalhatd, féként a szolgaltatasi és kereskedelmi szektorokban.

A beruhazasi hajlanddsag mérsékelt emelkedést mutat, kulondsen a technoldgiai korszerUsités
és energiahatékonysag teruletén. A cégek 31 szazaléka tervez valamilyen beruhazast a kovetkezd
félévben, és a fejlesztési célok kozott tovabbra is dominalnak a koltségcsokkentd és hatékonysag-
noveld megoldasok. A beruhazasi aktivitas fokozasa szempontjabdl tovabbra is kulcsfontossagu a
kiszamithato szabalyozdi kdrnyezet és a célzott tamogatasi programok elérhetésége.

A munkaerdpiaci alkalmazkodas jelei egyre inkabb érzékelhet6k. A cégek tobbsége nem tervez
létszamcsokkentést, ugyanakkor az Uj munkaerd felvételére vonatkozd szandék visszafogott. Az
adatok szerint a vallalkozasok 18 szazaléka tervez bdvitést, mig csokkentést csak 7 szazalék. A
munkaeréhiany egyre inkabb strukturalis jellegl problémat jelent, kilonosen a szakképzett dolgo-
26k korében, mikozben a kisebb cégek gyakran kénytelenek alacsonyabb bérszinttel versenyezni a
nagyobb piaci szerepl&kkel.

31%: a cégek harmada tervez beruhazast a
kovetkezo félévben.
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A kulpiaci aktivitas tovabbra is korlato-
zott dinamikat mutat. Az exportald vallal-
kozasok korében a kulpiaci kereslet stag-
nalasa és a globalis logisztikai kihivasok
miatt csupan mérsékelt novekedésre
szamitanak a kovetkezd félévben. Az ex-
portvolumen novekedését a valaszadok
kevesebb mint egynegyede tartja redlis-
nak, mig az exportmegrendelések csok-
kenését kozel ugyanennyien jelezték. Az
exportpiaci bizonytalansagot tovabbra is
arfolyamkockazatok és versenyképessé-
gi nehézségek erdsitik.

Osszességében a vaéllalkozésok Uzleti
kilatasai fokozatos javulast tukroznek,
ugyanakkor tovabbra is jelen van az dova-
tossag. A bels§ kereslet stabilizalodasa
és a kiszamithatobb gazdasagi kornyezet
élénkitheti a bizalmat, de az export- és
ipari szektorban a ndvekedési kilatasok
még nem egyértelmUek. A beruhazasok
és munkaerdpiaci mozgasok szintén a
fokozatos élénkulés iranyaba mutatnak,
azonban ezek tartdssaga nagymerték-
ben fugg a kuls6 gazdasagi kornyezettd|
és az elérhetd tamogatasi eszkdzoktol.
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1. abra

A GVI negyedéves
konjunktUramutatéjanak
alakulasa

Forras: GVI 2025

www.gvi.nu
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A 2026 TAVASZAN
VARHATO MUNKA-
ERO-KERESLET

2025. AUGUSZTUS

2025 elso félévében

5%ponttal

tobb vallalat bovitette
[étszamat, mint amennyi
csOkkentette.

MKIK GVI / Gazdasagi Havi Tajékoztatd

A foglalkoztatasi egyenlegmutatd 2025
els6 félévi adatai szerint 5 szazalék-
ponttal tobb vallalat bdvitette letszamat,
mint amennyi csokkentette, ami ugyan
csokkenést jelent az el6zd évi 8 pontos
értékhez képest. A vallalati varakozasok
tovabbra is optimistak, de a tényadatok
gyenguld munkaerd-felvevd képességet
mutatnak, kiléndsen az ipar és a mez6-
gazdasag terUletén. Regionalisan Buda-
pest és néhany vidéki megye kiemelkedd
optimizmusa figyelhetd meg, mig agazati
szinten a szolgaltatasok és a pénzugy te-
ruletén varhatd nagyobb létszambdvités.
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A 2025. elsé félévi Prognozis felvétel eredme-
nyei alapjan 2025 elsd félévében 5 szazalék-
ponttal tobb vallalat bdvitette létszamat, mint
amennyi csokkentette. Ez az érték egy éve még
8 szazalékpont volt, vagyis a létszambdvitd val-
lalatok aranya csokkent, ami az ipar és mez6-
gazdasag teruletén kifejezetten latszik a 2026-
0s elBrejelzés alapjan is. A vallalati varakozas
és a tényadatok ellenkezd mozgasa 2023-tdl
jellemz6 a foglalkoztatasi egyenlegmutatoban.
A fizikai munkat igényl6 agazatokban (pl. épi-
t8ipar, mezdgazdasag) nem konnyd Uj munka-
er6t bevonni, mikdzben a kozelmultban kiala-
kult gazdasagi problémak hatasai is tartésnak
bizonyulnak.

A vallalkozasok munkaerdpiaci varakozasait
vizsgalo két mutatd iddsorain joI megfigyelhe-
td egy visszatérd mintazat: bizonyos id8sza-
kokban jelentésen szétnyilik az oll¢ a két érték
kozott. llyen id&szak volt példaul 2015-t6l kez-
ddédden tobb éven at, valamint a legutobbi mé-
rések alapjan 2024-2025-ben is ez a jelenség
rajzolddik ki. Az oll6 szétnyilasa azt jelenti, hogy
a vallalkozasok sokkal és egyre optimistabban
itélik meg a kovetkezd évre vonatkozo foglal-
koztatasi lehet6ségeket, mint az aktualis id6-
szak helyzetét (az egyre romld helyzet ellenére
egyre jobban javulnak a varakozasok).
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—a—Targy idészak

2. abra

Foglalkoztatasi egyenlegmutato
a 2025-0s és 2026-0s évre
vonatkozoan

Forras: GVI 2025

Egyenlegmutato: Az dbréan lathatéd értékek szézas skalara
vetitett egyenlegmutaték. Az egyenlegmutaté minden
esetben a létszamnoveld és létszamesdkkentd vallalatok
aranyanak kilonbsége. lgy a mutaté -100 és +100
kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég
létszamcsokkenésben és +100-at akkor, ha minden cég
létszambdviilésben, pozitivan itéli meg a helyzetét.
Abraértelmezés: Az abran lathatd egyenlegmutatokban
bekovetkez6 egy pontos elmozdulds egy szazalékpontos
valtozasnak feleltetheté meg. Sziirke vonallal keriltek
megjelenitésre az adott évre vonatkozd tényadatok és
narancssarga vonallal az adott évben, a kdvetkezd évre
megfogalmazott tervek, varakozasok.

Példa: 2024 masodik félévében a targyévi egyenlegmutato
értéke 8 pont. ez azt jelenti, hogy korulbeldl 8
szézalékpontos tobbségben voltak a [étszamcsokkentd
vallalatokkal szemben a [étszambdvitdk.




25 és tevékenységuk nagyobb
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8B iplomas . ] ,
S E . szellemi egyedll a diplomas szelle-
T ; o P
BE ] mi munkakor  jellemezhetd
k o Szakképzetl Szakképzett . 4 ,
EB akk pretlen fizikai folyamatosan ndévekvé lét-
= szamkereslettel. A tobbi fog-
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Kovetkezd év

Vallalati egyenlegmutat6 alapjan

A foglalkoztatas javulasat érintéen Budapesten a
legnagyobb az optimizmus (az egyenlegmutatd
43 pont), ami legfGképpen az erds és diverzifikalt
gazdasag hatasara mikodd szolgaltatd, pénzigyi
és technoldgiai szektornak és a munkaerépiaci
koncentracionak (magasan képzett munkaerd je-
lenléte) tudhatd be. A magas egyenlegmutatoval
jellemezhetd vidéki varmegyék (Szabolcs-Szat-
mar-Bereg: 35 pont, Tolna: 31 pont) vallalatainak
optimista varakozasai mogott az ipari beruhazasok
allhatnak; illetve ezekben a megyékben a munkaerd
koltsége is alacsonyabb. A 20 pont alatti értékkel
rendelkezd varmegyék esetében olyan tényezOk
kaphatnak szerepet, mint az ipar és feldolgozoipar
kiemelkedd szerepe (pl. Komarom-Esztergom: 14
pont), vagy a korabbi ipari tevékenységek atrende-
z6désének hianya (pl. Borsod-Abauj-Zemplén: 15
pont), illetve az ipari szektor altalanos gyengesége
(Nograd: 19 pont, Baranya: 14 pont). Fejér varme-
gye mutatoja a legalacsonyabb, minddssze 8 pont.
Az agazatok szinte mindegyikében az iparhoz mer-
ten jelent8sebb eséllyel terveznek létszambovitést.
AlegjelentOsebb eltérés aziparral szemben a pénz-
Ugy és az egyéb szolgaltatas agazatok esetében
mérhetd. Az emlitett két agazat a gazdasagi nehéz-
ségekre az iparnal rugalmasabban tud reagalni, mi-
vel mUkodeésuk alapvetden alkalmazkodobb jelleg(,

munkavallaléi - kategdriaban
is javulast mutatnak.

3. abra

Munkaerdkereslet
foglalkoztatasi csoportonként
(2025-2026)

Forras: GVI 2025

Magyarazat: Az abra két tengelye az éltalanos foglalkoztatési
egyenlegmutatét jeleniti meg. Afiiggbleges tengelyen a targyévre,
avizszintestengelyenakovetkezé évrevonatkozoegyenlegmutatd
értékei kaptak helyet. Eszerint a jobb fels6 szegmens a
,Folyamatosan novekvé |étszamkereslet”, amikor tobbségben
vannak, mind a 2025-ben, mind a 2026-ban |étszamukat bovito
vallalatok. Ennek ellentéte a bal, alsé szegmens, amikor mind
a targyévi helyzet, mind a j6vébeli varakozasok kedvezotlenek,
azaz mindkét évben létszdmcsokkenésre lehet szamitani. Az
origo jeleniti meg a semleges allapotot: ebben a poziciéban a
jelen és a jovo értékelésekor a pozitivan és negativan nyilatkozd
vallalatok kiegyenlitik egymast. Eszerint az origdtol vald
tavolsag is értelmezhetd, minél messzebbi egy megjelenitett
pozicié, annal inkabb tébbségben vannak akar a pozitiv, akér a
negativ értékelések. Az eddigiek alapjan tehat, az origdtol vett
vizszintes pozitiv elmozdulds mértéke a jovobeli [étszamfelvételi
optimizmus mértékét fejezi ki.

www.gvi.nu 7



NEMZETKOZI
TENDENCIAK

2025. AUGUSZTUS
. , , El6z6
Tényadat Varakozasok id6s7ak
Munkanélkuliségi rata 6,3% 6,3% 6,3%
Feldolgozoipari beszerzési
Németorszag menegzszerli?wdlex £Erees! 49,8 50,2 49,1
IFO Uzleti bizalmi index’ 89 89,5 88,6
Franciaorszag  INSEE Uzleti bizalmi index? 926 96 96
Eurdpai Unid  ESI gazdasagi hangulatindex® 94,9 95,3
Munkanélkuliségi rata 4,3% 4,3% 4,2%
USA CB fogyasztdi bizalmi index 97,4 96 97,2
Feldolgozmpam beszerzési 48,7 49 48
menedzserindex
Kina Feldolgozodipari beszerzési 49.4 0 49,3

menedzserindex

" https://www.ifo.de/en/survey/ifo-business-climate-index-germany

2 https://www.insee.fr/en/statistiques?debut=0&theme=30&conjoncture=23

3 https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/business-and-consumer-surveys/latest-
business-and-consumer-surveys_en

Tovabbi adatok forrasa: https://www.bloomberg.com/markets/economic-calendar

*Visszamendleges kiigazitas
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. Ifo, Germany, . INSEE, France,
2015=100 long term average = 100

2025 augusztusaban a német gazdasag muta-
toi tovabbra is vegyes képet mutattak. A mun-
kanélkuliségi rata 6,3 %-on maradt, vagyis nem
valtozott juliushoz képest, és szeptemberre is
hasonl¢ érték varhato. A feldolgozdipari beszer- ,
zési menedzserindex (PMI) 49,8 pontra emel- 4. abra
kedett, ezzel kdzel kerult a bdvulést jelzd 50-es Az UZ[GU bizalom megitélése
hatarhoz, de még mindig a zsugorodas tartoma-

nyaban maradt. Az IFO Uzleti bizalmi index 89,0 Németo rSZégbaﬂ és

pont lett, ami a legmagasabb érték 2024 majusa = . “oh Ifo &
Ota, és a szeptemberi kilatasok tovabbi kisebb ranciaorszagban, aZ ifo €s az

javulast valdszinUsitenek. Franciaorszdgban az INSEE vallalati konjunktura-
felmérései alapjan,

INSEE Uzleti bizalmi index augusztusban valto-
zatlanul 96 ponton allt, tovabbra is elmaradva a
hosszu tavu atlagtél. Az Eurdpai Unid gazdasag 2005. jan uar - 2025. augusztus
hangulatindexe (ESI) 94,9 pontra mérsekl6dott,
vagyis 0,3 pontos csokkenést mutatott juliushoz
képest, és szeptemberben tovabbi stagnalas
vagy enyhe gyengulés valdszind. , :
Az Egyesiilt Allamokban a munkanélkiliségi rata Forras: www.ifo.d SH
4,3 %-ra nott, ami enyf)e emelkedéstjelent ajuli- WWW.insee.fr

usi 4,2 %-hoz képest, és szeptemberre is hason-
16 szint varhatd. A Conference Board fogyasztoi
bizalmi index 97,4 pontra csokkent, ami vissza-
lépés juliushoz képest, és a kovetkezd honap-
ban is 95-97 pont kérdl maradhat. Az ISM fel-
dolgozoipari PMI 48,7 pontra javult, de tovabbra
is zsugorodast jelez, mikozben az S&P Global
alternativ mutatdja mar 53,0 pontot mutatott,
ami a szektor bévulését jelzi. Kinaban a hivatalos
feldolgozdipari PMI 49,4 pontra emelkedett, ami
minimalis javulas juliushoz képest, am tovabbra
is zsugorodast jelent; szeptemberre legfeljebb a
50 pont koruli szint elérése valdszind.

www.gvi.nu 9
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