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MAKROGAZDASAGI
KITEKINTES

2025. JULIUS

A hazai GDP 2024-ben az EU gazdasdga mérsékelt
novekedést mutatott (1,1%), mig Magyar-

novekedés 2024-  orszag mindéssze 0,5%-kal bévilt, ami a
) y V4-ek kozott a legalacsonyabb érték volt,

ben Minddssze  fsként a német gazdasagi gyengélkedés,
az EU-forrasok zarolasa és a magas infla-

O 5 O/ Cid miatt. Bar az inflacio Magyarorszagon

O drasztikusan csokkent a 2023-as 17,1%-

) rol 3,7%-ra, az IMF el8rejelzései szerint

2025-ben atmenetileg Ujra emelkedhet,

mikozben a gazdasagi bizonytalansag Né-
metorszagban rekordmagassagba ugrott.
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A geopolitikai bizonytalansagok, kereskedelmi haboruk, illetve a fokozédé fenntarthatosagi szi-
gor kOzepette az EU27 real GDP novekedése 1,1% volt 2024-ben, amely 0,5% szazalékponttal
volt magasabb, mint az azt megel8z6 évben. Magyarorszag real GDP ndvekedése minddssze
0,5% volt 2024-ben, amelyet leginkabb a fogyasztas bdvulése és a szolgaltatd szektor teljesit-
meénye hajtott. A V4 orszagok kozott ez a legalacsonyabb érték volt, amely féleg az elhuzddo
németorszagi dekonjunkturara, az EU forrasok zarolasa miatt visszaesett beruhazasokra és a
relative magas inflacids ratara vezethet6 vissza. Ennek ellenre az el8rejelzések javuld tenden-
ciat mutatnak a kovetkez6 évekre. A Nemzetkdzi Valutalap (International Monetary Fund, IMF)
2025-re és 2026-ra sz6l6 elbrejelzései alapjan az EU redl GDP ndvekedése elérheti a 1,5%-ot
2026-ra, Magyarorszagé pedig a 2,6%-ot. Németorszag romlé gazdasagi teljesitménye viszont
aggodalomra adhat okot, mivel Magyarorszag vezet6 gazdasagi partnere. Ezt j6l mutatja a glo-
balis és regionalis szakpolitikaval kapcsolatos gazdasagi bizonytalansagot méré Economic Po-
licy Uncertainty Index (EPUI), amelynek a politikaval kapcsolatos gazdasagi bizonytalansagrol
sz0l6 Ujsaghirek szamszer(sitése az alapja. Habar az index Magyarorszag esetében nem kerul
kiszamitasra, de Németorszag esetében jelzi, hogy mig 2021 januarjaban az index értéke 210
pont volt, addig ez 2025 aprilisara 1300 folé emelkedett. Ez a jelentés emelkedés kihatassal
lehet a magyarorszagi GDP adatokra is a jov8ben.

2024-ben Magyarorszag GDP-je minddssze
9 9 0,5%-kal nott, ami a V4-ek kozott a
legalacsonyabb értek.
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A makrogazdasagi kdrnyezet bizonyta-
lansagat tovabb noveli, hogy a globa-
lis kereskedelmi kapcsolatokban és az
energiapiacokon is tartds feszultségek
érzékelhet6k, amelyek kdzvetve fékez- 1 ébra
hetik a beruhazasi kedvet és a kulke- .

reskedelmi forgalmat. Bar az inflacié a A GDP novekedés mértéke az

legtobb unids tagallamban meérsékls- b , 4l i
dott, a kamatszintek tovabbra is maga- EU-ban es CEYES taga dmailban

sak, ami korlatozza a hitelfelvételt és a
gazdasagi élénkulés utemét. A magyar
gazdasag jov6beli novekedési palyaja
ezért nagymértékben fugg attdl, hogy
a német gazdasag kilabal-e a jelenlegi
gyengélkedésbdl, valamint hogy sike-
rul-e stabilizalni az unids forrasok be-
aramlasat és erdsiteni a hazai beruha-
zasi aktivitast. Az IMF altal vart javulo
GDP-adatok tehat kedvezd kilatast ve-
titenek el6re, ugyanakkor a kulsé koc-
kazatok - kuléndsen a német gazdasa-
gi bizonytalansag - tovabbra is komoly
fékezOerbt jelenthetnek.

Forras: GVI 2025
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Inflaciés rata, atlagos fogyasztdi arak
Eves szazalékos valtozas

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026
Ausztria Csehorszag Franciaorszag Németorszdg —@— Magyarorszag
Olaszorszag Lengyelorszag Romania Szlovékia —e—EU

Az atlagos fogyasztoi arakat tekintve az
inflacios rata 2,6% volt 2024-ben az EU-
ban, mig Magyarorszagon 3,7%. Utobbi
esetben ez jelentésen alacsonyabbnak
szamit, mint az azt megel6z8 év 17,1%- 4

os inflacios rataja, amellyel Magyaror- 2. abr? D )
szag még a gazdasagilag és politikailag Az inflacios rata alakulasa az
instabil id6szakban megszokott érté- . . .
kekhez képest is kiugré adatokat produ- EU-ban és CEYeS ta ga“a maiban
kalt. Az IMF el6rejelzései szerint 2025-re
Ujra ndévekedhet a magyarorszagi infla-
cios rata (4,9%-ra), majd 2026-ra 3,6%-ra
mérséklddhet. Az EU inflacids ratdja las-
su csokkenés mellett 2,1% lehet 2026-
ban. Az inflacios rata egyébként jelen-
tésen visszaesett az elmult években.
2019 utan fbleg a koronavirus jarvany,
az orosz-ukran haboru és az ezzel jaro
gazdasagi - f6leg energiapiaci - valtoza-
sok minden tagorszag piacat jelentdsen
befolyasoltak. Habar 2024-re és 2025-re
minden tagorszagban jelentésen csok-
kent az inflacios rata, mégis magasabb
szinten normalizalédott, mint az altala-
nossagban megcélzott 2%-os célérték.
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Munkanélkiiliségi rata (%)
(s}

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

Ausztria Csehorszag

Franciaorszag

Németorszag —@—Magyarorszag

Olaszorszag

Romania Szlovakia

Lengyelorszag

A munkanélkuliségi rata kedvez8en alakult
az egyes EU tagorszagokban. Az elemzett
tagallamok kozul Franciaorszagban volt
a legmagasabb a munkanélkiliségi rata

2024-ben, amely meghaladta a 7%-ot és 3 'b

az elGrejelzések szerint a kovetkezd évek- - abra

ben sem varhaté szamottevé csokkenés. A munka né[k(j[igégi rata
A legalacsonyabb Csehorszagban volt, B E

ahol 2,8% volt a 2024. évi munkanélkili- alakulasa az EU egyes

ségi rata. Magyarorszag esetében a mun- tagéllamaiban
kanélkuliségi rata 4,5% volt 2024-ben,

és a kovetkez$ két évben mindossze né-
hany szazalékpontos eltérést vetit el6re Forras: GVI 2025
az IMF. A munkanélkuliségi rata esetében
érdemes hozzatenni, hogy még mindig
jelent6s probléma EU szinten a béregyen-
I6tlenségek jelenléte, illetve a munka
hozzaadott értéke is egyenlétlentl oszlik
meg regionalis szinten. Az Eurdpai Unid
esetében az egyik kiemelt cél a fiatalok
munkanélkuliségének csokkentése, amely
egyes tagallamokban jelentés probléma.
Erdemes azt is hozzatenni, hogy a mun-
kanélkuliségi rata nem jelez olyan kritikus
informaciokat, hogy az adott munkavalla-
16 vegzettségéhez mennyire illeszkedik az
adott munkakaor, illetve mekkora a hozza-
adottérték termelési potencialja az adott
foglalkozasnak (3. abra).
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FOGLALKOZTATAS S8

A hazai vallalkozasok

35%-3a
foglalkoztatott

részmunkaidos
alkalmazottat
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2025. JULIUS

Az EU-ban a 15-64 éves korosztaly 17-
18%-at foglalkoztatjak részmunkaid6ben,
mig Magyarorszagon ez az arany mindosz-
sze 5%, ami az egyik legalacsonyabb az uni-
6ban. A 2025-0s felmérés szerint a hazai
vallalatok 34,8%-a alkalmazott részmun-
kaidés munkavallalot, féként Kozép-Ma-
gyarorszagon és a szallashely-szolgaltatas,
illetve a pénzUgyi-biztositasi agazatban. A
reszmunkaidds foglalkoztatas aranya 2017
utan mérsekelten nott, majd stabilizalédott
nagyjabdl egyharmados szinten, és jellem-
z6en a nagyobb, illetve kalfoldi tulajdond
vallalatok koreben volt elterjedtebb.



50 - === Nem teljes munkaiddst foglalkoztato vallalatok
45 | e===Nem teljes munkaiddst foglalkoztatni tervez6 vallalatok
40 -
358 % 363 a8
4,4 2
R 31 PABLg,
36,2 31,2 314 > 4 /0
B0 340 0 34,6
30 4332 32,8 = 33,0 15 32,6 32,7 ’
30,9 30,1 31,1 31, 30,1 1,1
25 A
20 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 )
2015 2017 2019 2021_1 2022_1 2023_1 2024_1 2025_1

Az Eurostat adatai szerint a munkavallalok atlago-
san 17-18%-at foglalkoztatjak részmunkaid6ben
az EU orszagaiban a 15-64 éves korosztalyt tekint-
ve, ami az elmult évtizedben nem valtozott jelen-
tésen. Magyarorszagon ez az arany mindossze 5%
volt, és csak Csehorszag (5%), Szlovakia (3%), illetve
Bulgaria (2%) volt mogottink a rangsorban. Egyes
tagorszagokban, mint Hollandia, a tarsadalmi és
csaladpolitikai okok miatt a részmunkaidds foglal-
koztatas aranya mar 2010-ben 38% volt, mig egy
évtizeddel kés6bb mar 42%. A részmunkaidében
foglalkoztatottak aranya 2012-6t kovetben csokke-
nésnek indult, és jellemz6en 4,0-4,2% kozott val-
tozott, leszamitva a koronavirus-valsag éveit (2020,
2021), amikor atmenetileg 4,6%-ra nott.

A 2025. els¢ félévi Prognozis felvétel eredményei
alapjan megallapithato, hogy a felmérésben sze-
repld vallalatok 34,8%-a foglalkoztatott nem teljes
munkaidds alkalmazottat, amely f6leg Kozép-Ma-
gyarorszagon (38%), illetve a szallashely-szolgalta-
tasi (55%) és a pénzigyi-biztositasi tevékenységek-
ben (40%) volt dominans. A létszamkategoriakat
tekintve a részmunkaidds foglalkoztatas a vallalat-
mérettel egydtt nott. Tulajdonformak szerint a kul-
foldi (rész)tulajdonban lév vallalkozasoknak tobb
mint a felében (52%) jellemzé volt a részmunka-
id6s foglalkoztatas. A részmunkaid6s munkaval-
lalot alkalmazd vallalkozasok aranya mérsékelt
bévulést mutatott be 2017 utan, 31%-rol 37%-ra
nétt. Azt ezt kdvetd idGszakban viszont lassan
mérséklddott, és korulbeltl egyharmados arany
mellett dllanddsult (4. abra).

A részmunkaid®s foglalkoztatast tervez6 vallalko-
zasok aranyaban jelent6s teruleti eltérések figyel-
heték meg. Mig Veszprém, Hajdu-Bihar, Somogy
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és Vas varmegyékben 10-20% kozott mozgott
azon cégek aranya, akik tervezték a részmunka-
id6s foglalkoztatast, addig Pest, Bacs-Kiskun, Nog-
rad, Csongrad-Csanad és Heves varmegyékben ez
az érték meghaladta a 40%-ot, Zala varmegyében
pedig megkozelitette az 50%-ot.

A kulféldiek foglalkoztatasanak részaranya mind-
6ssze 0,9% volt Magyarorszagon 2024-ben, ami
alacsonynak szamitott az EU-n belll (9,6%). Ennél
kisebb értékeket csak Szlovédkiaban (0,5%), Ro-
maniaban (0,3%) és Bulgariaban (0,2%) kozolt az

4. abra
A nem teljes foglalkoztatast leiro
mutaték idobeni alakulasa

Forras: GVI 2025

Megjegyzés: Az abran lathatd értékek megmutatjak, hogy az
egyes években a véllalatok hany szézaléka foglalkoztatott
részmunkaidos alkalmazottat. A vallalatok 2015-t6l kezdve
szeptember 1-jére vonatkozdan véalaszoltak, mig a 2021_1-
es, a 2022 l-es, a 2023 _l-es és a 2024 l-es adatok
marcius 1-jére vonatkoznak. A szazalékadatok a regisztralt
vallalkozésok régio, |étszamkategoria és agazat szerinti
megoszlasanak megfeleléen sulyozottak.
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Eurostat. Mig az unid egészében 2010 és 2024
kozott kozel masfélszeresére valtozott az arany,
addig Magyarorszagon gyakorlatilag stagnalt. Az
EU-ban 2010 utan gyorsult fel a kulfoldi munkaval-
lalok alkalmazasa, részben migracios folyamatok
miatt, illetve mert a kelet-kdzép-eurdpai orsza-
gok munkavallaléi szamara megnyiltak a régebbi
tagallamok munkaer8piacai. Habar a koronavirus
valsag ideiglenesen visszafogta a mutatoé noveke-
dését, 2022 utan a korabbinal is meredekebben
emelkedett ez az arany.

A 2025 marciusaban készult Prognozis-felmérés
szerint a kulfoldi munkavallalét foglalkoztatd cé-
gek aranya orszagosan 2,1% volt és 2025 marciu-
saban a vallalkozasok 2,0%-a tervezett kulfoldieket
foglalkoztatni a kovetkezd évben. A Kdzép-ma-
gyarorszagi régiéban ez az arany magasabb volt
(2,5%), mig a keleti orszagrészben mindossze
(1,2%). A részben vagy teljes egészében kulfoldi
tulajdonban lévg vallalkozasok korében a kulfoldi
munkavallalok alkalmazasanak aranya kiemelke-
déen magas volt és megkdzelitette a 12%-ot. A
vallalatméret novekedésével szintén szoros 0sz-
szefuggést mutatott a kulfoldi munkavallalok alkal-
mazasa: miga 10 f6 alatti cégek minddssze 0,1%-a
foglalkoztatott kulfoldi munkavallaldt, az 50-249
f6 kozotti vallalkozasok esetében ez az arany mar
elérte a 24%-ot, a 250 fénél nagyobb vallalatok
korében pedig 47%-ra emelkedett. Az iparban a
kalfoldi munkavallaldkat alkalmazé cégek aranya
tobb mint kétszerese volt az orszagos atlagnak
(5,3%), de az arany a szallitas, raktarozas (3,1%),
valamint a szallashely-szolgaltatas (2,3%) terule-
tén is meghaladta az orszagos értéket. 2025 mar-
ciusaban a vallalkozasok 2,0%-a tervezett kulfoldi-

2021_1

2022 1 2023_1 2024 1 2025_1

eket foglalkoztatni a kovetkez& évben (5. abra).
Varmegyei bontasban nézve Komarom-Esztergom
varmegyében és Budapesten volt a leginkabb jel-
lemz6, hogy kulfoldi dolgozok alkalmazasat terve-
zik a véllalkozasok (rendre 3,8%, illetve 3,4%), de
kiugréan alacsony volt ez az érték Szabolcs-Szat-
mar-Bereg varmegyében (0,7%). Emellett Vas, Bor-
sod-Abauj-Zemplén, Békés és Tolna varmegyében
is 1% alatt maradt ez az arany.

5. abra
A kilfoldiek foglalkoztatasat
leird mutatok idobeni alakulasa

Forras: GVI 2025

Megjegyzés: Az abran lathato értékek megmutatjak, hogy az
egyes években a véllalatok hany szézaléka foglalkoztatott
kilfoldi munkaerét. Avallalatok 2015-t61 kezdve szeptember
1-jére vonatkozoan valaszoltak, mig a 2021_1-es, a 2022_1-
es, a 2023_l-es és a 2024_l-es adatok marcius 1-jére
vonatkoznak. A szézalékadatok a regisztralt véllalkozésok
régio, létszamkategoria és agazat szerinti megoszlasanak
megfeleléen sulyozottak.
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NEMZETKOZI
TENDENCIAK

2025. JUNIUS
. , , El6z6
Tényadat Varakozasok id6s7ak
Munkanélkuliségi rata 6,3% 6,5% 6,2%
Feldolgozoipari beszerzési
Németorszag menegzszerli?wdlex cerees! 49,1 50 49
IFO Uzleti bizalmi index’ 88,6 89 88,4
Franciaorszag  INSEE Uzleti bizalmi index? 926 96 95,6
Eurdpai Unid  ESI gazdasagi hangulatindex® 95,3 94
Munkanélkuliségi rata 4,2% 4,3% 4,1%
USA CB fogyasztdi bizalmi index 97,2 95,9 93
Feldolgozmpam beszerzési 48 49 49
menedzserindex
Kina Feldolgozodipari beszerzési 49,3 0 49,7

menedzserindex

" https://www.ifo.de/en/survey/ifo-business-climate-index-germany

2 https://www.insee.fr/en/statistiques?debut=0&theme=30&conjoncture=23

3 https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/business-and-consumer-surveys/latest-
business-and-consumer-surveys_en

Tovabbi adatok forrasa: https://www.bloomberg.com/markets/economic-calendar

*Visszamendleges kiigazitas
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2025 jdliusaban a német gazdasagi mutatok ve-
gyes képet mutattak. A munkanélkuliségi rata 6,3
%-on stagnalt, de az augusztusra vonatkozo el6-
rejelzések enyhe emelkedést, 6,5 % koruli szin-
tet valdszinUsitenek. A feldolgozdipari beszerzé- ,
si menedzserindex (PMI) 49,1 pontra javult, ami 6. abra

még mindig a zsugorodasi tartomanyban van, oc s LA
de augusztusra mar a bévulést jelz6 50-es hatar Az Uzleti bizalom meg|telese

kdzelébe varjak. Az IFO Uzleti bizalmi index 88,6 Németo rSZégbaﬂ es
Franciaorszagban, az Ifo és az

ponton allt, kismeérték( javulast mutatva a juniusi
értékhez képest, és a piaci elGrejelzések szerint

augusztusban 89 pontra emelkedhet. Franciaor- INSEE vallalati ko nju nktlira-
szagban az INSEE Uzleti bizalmi index jdliusban f ;s .

96 ponton maradt, tovabbra is a hosszd tavu elmérései alapjan,

atlag (100 pont) alatt, és az augusztusi kilatasok 2005. J’anua’r —2025. JUIIUS

alapjan nem varhato érdemi valtozas. Az Eurdpai
Uni¢ gazdasagi hangulatindexe (ESI) 95,3 pontra
emelkedett, ami enyhe bizalomjavulast jelent, de
még mindig elmarad az atlagos szinttdl, és au- , :
gusztusban is hasonl értékre szamitanak. Forras: www.ifo.d e,
A,Z Eg}/eSUIt Allamokbarj a juliusi, rpunkanélkt/]li— WWW.insee.fr

ségi rata 4,2 % volt, ami kismértékd emelkedést
jelent a juniusi 4,1 %-hoz képest, és augusztusra
tovabbi enyhe novekedést varnak (4,3-4,4 %). A
Conference Board fogyasztdi bizalmi index 97,2
pontra emelkedett, ami mérsékelt javulas, de
tovabbra is elmarad a 100 pont feletti expanziv
szinttdl. A feldolgozdipari PMI 48,0 pontra csok-
kent, ami a zsugorodas folytatédasat jelzi, bar
augusztusra javulast valdszindsitenek. Kinaban a
hivatalos feldolgozdipari PMI 49,3 pontra esett,
ezzel a gyartasi szektor harmadik egymast ko-
vet6 honapja zsugorodik, és a trend alapjan au-
gusztusban is 50 pont alatt maradhat.

www.gvi.nu "
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