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A KONJUNKTURA-
MUTATG (0
ALAKULASA

2024. NOVEMBER-DECEMBER

A mutaté A GVI oktoberi vallalati konjunktudravizs-
galata 2 102 vallalkozas vezetdjének va-

laszain alapul. Az adatfelvétel oktober 1.

_l_ 2 2 és 31. kozott zajlott. A GVI konjunktlra-
vizsgalatanak célja a vallalatvezetdk ak-

pOﬂtOﬂ tualis, rovid tavd uzleti varakozasainak

) feltérképezése, amely az adatfelvétel

Stagna[ idején rendelkezésre allo informaciokra

és a vallalkozdk szubjektiv helyzeterte-
kelésére tamaszkodik.

www.gvi.hu 2



A Konjunkturamutaté értéke 2024 oktoberében +22 ponton all, ami stagnalast jelent a megeld-
z6, aprilisi hullamhoz viszonyitva. A mutaté jelenlegi értéke harom ponttal magasabb az el6z6
év azonos id6szakaban mért értéknél.

Avallalkozasok a mult félévhez képest Iényegében valtozatlannak itélik az tGzleti klimat, varako-
zasaik ugyanakkor tovabbra is er6sen megoszlanak vallalati kategériak szerint. Osszességében
a megrendelések és a gépberuhazasok varhato szintjére vonatkozd progndézisok pozitivabba
valtak az elmult fél év soran, mig a varhato uUzleti helyzet és az épitési beruhazasok megitélése
romlott.

az aprilisi

erés 1998-as kezde-

g yabb erteket jelent6 2020.

pontrélmasfél év alatt Iényegében

vissza emelkedett a koronavirus-jarvany ki-

' toréset megel6z6 értékre (2019. oktéber: +40

'WOZL oktober: +39 pont), 2'22 masodik

eben azonban ismét jelentds csokkenés

tortent. Ezt részben ellensulyozta a 2023. ta-

vaszi emelkedés, azonban 2023 oktoberében

azonban ismét enyhe visszaesés kovetkezett

be. 2024. aprilisaban ujra emelkedés tortént,
mig 2024. oktéberében stagnalast tapaszta- -0‘
lunk. A mutaté jelenlegi szintje ugyanakkor 3 +60.59%

ponttal magasabb az egy évvel ezel6tt mért @
((/
A
7) 15259%

értékéhez képest.
9 \
5 M . -w e ¥ Co, ¥

-

/
'.

+30.12%
- .

-—'—‘—‘-;\‘

A GVI Konjunktdramutato 2024 oktoberében
Gi%) stagnalt az aprilisi +22 ponton, azonban 3
ponttal magasabb az egy évvel ezelotti érteknel.
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2021 oktober: a mutatod
Ujra eléri a jarvany el6tti

2013. apr-2019 apr: évi3-5%-0s GDP novekedés mellett a értéket: 39 pont

KM értéke ndvekedést mutat. Legmagasabb érték:
2018. aprilis: 50 pont
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Az uzleti klima megitélésének altalanos
stagnalasa mogott vallalati kategoriak-
tol fuggben egyszerre tapasztalhato kis
mértékd romlas és javulas, a varhato
helyzet értékelése tovabbra is nagymeér- ’
tékben eltér véllalati jellemzék szerint. 1. abra
A jelenlegi korulmények kozott a leg- A GDP és a GVI
kedvez&bb Uzleti klimara tovabbra is a ; ) ) )
nagyvallalatok, a dontéen exportalé val- Ko njun ktUramutato alaku Iasa,
lalatok, a kalfoldi (rész)tulajdonban lévé 1998 06.-2024. 10
cégek és az ipari vallalkozasok szamita- : : : :
nak. A kilfoldi (rész)tulajdonban 1évé val- %

lalatok kivételével ezekben a szegmen-
sekben rendre javult is a mutaté értéke
aprilishoz képest. A KonjunktUramutatd Forras: GV| 2024
értéke negativ (és 4 ponttal csokkent is)
a 10 fénél kevesebb munkatarsat foglal-

www.gvi.nu 4



koztatd mikrovallalkozasok korében, ami
ebben a csoportban permanens recesz-
szids varakozasokra utal, mar 2022 okto-
bere Ota. Emellett a Konjunkturamutato
lényegesen atlag alatti értéket mutat az
épitbiparban, illetve a 10-49 6t foglal-
koztato kisvallalkozasok korében is.

Az Uzleti klima értékelése a legtobb ka-
tegdriaban hasonlo az egy évvel ezel6tti
eredményekhez, de a vallalati csoportok
tobbségében kis mértékben felulmdulja a
2023. oktoberben tapasztalhato szintet.
Ez a szint a 2022. oktéberi mélyponthoz
képest tovabbra is lényegesen maga-
sabb. A jelenlegi adatfelvételi hullamot
megel6z8en - a koronavirus-jarvany elsé
és masodik hullamat, illetve az energia-
valsag id6szakat leszamitva - legutobb
2013 folyaman adtak hasonld helyzetér-
tékelést a cégek varhato kilatasaikrol.

"‘ Az Uzleti klima altalanos stagna-
1 ldsa mogott jelentds eltérések
@ @ tapasztalhatok a vallalati jellem-
z6k szerint, ahol a nagyvallalatok,
exportalok és kulfoldi tulajdonud
cégek kedvezdbb helyzetben
vannak, mig a mikrovallalkozasok
és az épitbipar tartds recesszios
varakozasokkal ktizdenek.

A KONJUNKTURAMUTATO
KOMPONENSEI, ILLETVE
AZ UZLETI KLiMA EGYEB
INDIKATORAI

A GVI KonjunktUramutatoé négy kompo-
nensbdl all:
» varhatd Uzleti helyzet a kovetkezd
hat hdnapban;
» megrendelések varhatd alakulasa a
kovetkezd hat honapban;
» gépberuhazasok volumenének ala-
kulasa a kovetkezé hat honapban;
» épitési beruhazasok volumenének
alakulasa a kovetkezd hat honapban.
Az almutatok alapjan a vallalkozasok ve-
zet8i pesszimistabban itélik meg céguk
jelenlegi és varhato uzleti helyzetét, var-
hato jovedelmez@ségét, illetve az épitési
beruhazasok és a megrendelések varha-
té szintjét is az eldzd félévhez viszonyit-
va. A jelenlegi jovedelmez8ség, valamint
a gépberuhazasok varhatd szintjének
megitélése viszont pozitivabb aprilishoz
képest. A mutatok jelenlegi értékei a ko-
ronavirus-jarvanyt és az energiavalsagot
megel6z8 id6szakbdl a 2013-2015 ko-
zOtt tapasztalt értékekhez allnak kozel.
A 2024. oktdéberi adatok szerint a vallala-
tok véleménye a jelenlegi és varhato Uz-
leti helyzetUkre vonatkozdan kis mérték-
ben romlott aprilishoz képest. A jelenleg;
Uzleti helyzet (+19 pont) és a varakoza-
sok (+11 pont) mutatéjanak értéke a ko-
ronavirus-jarvanyt és az energiavalsagot
megel6zéen legutdbb 2014 oktobereé-
ben (+22 pont; +18 pont) és aprilisaban
(+14 pont; +11 pont) allt a leginkabb ha-
sonlo szinten. Egy évvel ezeldtti szintjé-
hez képest mindkét mutatd megitélése
kedvezGtlenebb.

Bar vannak pozitiv elemek, a vallalkozasok
altalanos bizalmi szintje visszaesett az el0z0

idOszakokhoz képest
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Jelenlegi tizleti helyzet

A jelenlegi Uzleti helyzet értékelése arra
mutat, hogy a koronavirus-jarvany hata-
sara kibontakozo gazdasagi sokkbdl valod
kilabalast kovetde n, és a 2022 6szén,

2023 telén jelentkez§ energiavalsag 2 'b

id6szaka utan tovabbra is kedvezsbb, - abia

ugyanakkor azonos szinten stagnald, az Jelenlegi és JOV(SbelI Uzleti
eldz6 év azonos id6szakahoz képest |é- hel fréldsének
nyegében megegyezd gazdasagi kornye- € yzet meglte esene

zetet érzékelnek a véllalkozasok. Lathato, valtozasa
hogy tovabbra is a kisméretd, az inkabb
hazai értékesitésre termel§, a tisztan ha-
zai tulajdonban allé, valamint a kereske- FOI’I’éSI GVI 2024
delem és az épitdipar tertletén mikodd
vallalatok vannak kitéve leginkabb a gaz-
dasagi valsag jelenlegi hatasainak.

www.gvi.nu 6



SZUKULO MUNKAEROKERESLET, LETSZAMCSOKKENTES

A vallalkozasok a kovetkezd fél évben kisebb mértékd munkaerdkeresletre szamitanak: az egyen-
legmutatd -2 ponton all, vagyis 7 ponttal alacsonyabb 2024 aprilisdhoz viszonyitva. Ez azt mutatja,
hogy 2024. oktéberben szlk tobbségben vannak azok a cégek, amelyek a kovetkezd félév folyaman
létszamcsokkentést terveznek. Mindez a munkaerdhianyos piaci helyzet jelent8s enyhulésére/
megsz(nésére utal.

Osszességében a kilfoldi (rész)tulajdonban 1évé cégek és a nagyvallalatok esetén tapasztalhatdak
érdemi létszambdvitési tervek a kovetkezd félévre vonatkozdan. Ezzel szemben a vallalatvezetSk
varakozasai alapjan az épitdipari, a kereskedelmi, a kis- és kdzépvallalkozasok, valamint a kizardlag
hazai tulajdonban allo cégek kategdriaiban szamottevo létszamcsokkentések varhatoak. Az 6sszes
tobbi kategdriaban nagyrészt atlag koruli az egyenlegmutato értéke. 2024 aprilisahoz képest a leg-
nagyobb meérték( visszaesés a varhatd munkaerdkereslet mértéke tekintetében a kereskedelmi,
valamint az épitSipari cégek, illetve a kisvallalkozasok esetén kovetkezett be (rendre 20, 15 illetve
14 pontos sullyedés), ezzel szemben a szolgaltatd szektorban nem tortént valtozas, az 8sszes tobbi
kategoria szintén visszaesést mutat.

A létszamcsdkkentesi tervek tobbsegbe
Gi%) kerlltek, jelezve a munkaerohianyos

helyzet enyhilését.
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3. abra
Varhatd munkaerdkereslet

Forras: GVI 2024
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A GVI KONJUNK-
TURAMUTATO ALA-

KULASA VALLALATI
JELLEMZOK
SZERINT

2024. NOVEMBER-DECEMBER

A feldolgozdiparban a
legmagasabb a mutato
értéke

+29

pont

A Konjunkturamutato értéke a feldolgozo-
ipari (+29 pont) cégek esetében a legma-
gasabb, a szolgaltatd cégek esetében +20
ponton, a kereskedelmi vallalatok korében
+16 ponton, mig az épitdipari vallalkozasok
koreben +4 ponton all. A legjelentésebb
elmozdulas az el6zd félévhez képest a ke-
reskedelmi cégek esetében kovetkezett be,
ahol 8 ponttal csokkent a mutato értéke ap-
rilishoz viszonyftva. A szolgaltatasok tertle-
tén 2 pontos csokkenés, az épitbipari cégek
kdrében viszont 1, mig a feldolgozoipari cé-
gek korében 3 pontos javulas tapasztalhatd
aprilishoz képest.
www.gvi.hu 8
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A KonjunktUramutato értéke a feldolgozodipari
(+29 pont) cégek esetében a legmagasabb, a
szolgaltatd cégek esetében +20 ponton, a ke-

reskedelmi vallalatok korében +16 ponton, mig ’

az épitéipari vallalkozasok korében +4 ponton 4-5. abra

all. A legjelent8sebb elmozdulas az el6z8 fél- A GV KOﬂjUﬂktO ramutatd
évhez képest a kereskedelmi cégek esetében o,

kovetkezett be, ahol 8 ponttal csdkkent a mu- gazd asag| ag es

tatd értéke aprilishoz viszonyitva. A szolgaltata-
sok tertletén 2 pontos csokkenés, az épitéipari
cégek korében viszont 1, mig a feldolgozdipari
cégek korében 3 pontos javulas tapasztalhato
aprilishoz képest.

A cégeket tulajdonszerkezetUk alapjan vizsgal-
va azt lathatjuk, hogy a Konjunktdramutato ér-
téke a kulfoldi (rész)tulajdonban (+35 pont) allo
vallalkozasok korében lényegesen magasabb a
tisztan hazai tulajdonban 1év8 cégekhez képest
(+16 pont). Az el8z6 félévhez viszonyitva a kul-
foldi (rész)tulajdonban lévd cégek esetében 4
ponttal csokkent, a tisztan hazai tulajdonu val-
lalkozasok korében pedig 2 ponttal nétt a Kon-
junktUramutato értéke.

9 MKIK GVI / Gazdasagi Havi Tajékoztatd
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Exporttevekenység szerint a részben exportald
(+13 pont) és a nem exportald (+16 pont) cégek
kdzott alacsonyabb a Konjunktdramutatd értéke,

mint a dontben exportalok esetében (+39 pont). A 7 4
dontden exportald cégek kategodridjaban 4, a nem 6-7. abra ; /
exportalo cégek korében pedig 1 ponttal nétt a A GV| Ko njunktu ramutatd

mutato értéke az el6z6 félévhez képest, mig a rész- , ;s
ben exportalé cégek esetén 6 ponttal csokkent. exportteve keﬂyseg €S

A cégmeéret szerinti elemzés szerint a mult félév- Iétszémkategéria szerint
ben tapasztalhato emelkedést kdvetden a kdzép-

vallalati kategdriaban romlottak leginkabb a cégek
varakozasai, de a mikro- és kisvallalkozasokhoz ,

képest helyzetértékelésuk tovabbra is Iényegesen Forras: GVI 2024
kedvezObb. A mutatd értéke a 10 f6nél kisebb val-
lalatok korében -8 pont, a 10-49 f6s kategoriaban
+10 pont, az 50-249 f6s csoportban +25 pont, a
legnagyobb, 250 fénél nagyobb létszammal mU-
kod6 cégek esetében pedig +40 pont. Az 50-249
fOs kategoriaban az elmult fél év soran 5, a mikro-
vallalkozasok esetében pedig 4 ponttal csokkent
az értéke aprilishoz képest, mig a 250 f6 feletti
nagyvallalatok korében 1, a 10-49 f8s cégek ese-
tében pedig 3 pontos emelkedés kovetkezett be.

www.gvi.nu 10



~4  FEJLODOES
o  LESZAKADO

JARASOK
JARASI
FEJLETTSEGI
MUTATO

2024. NOVEMBER-DECEMBER

Jelen elemzésunk célja a magyarorszagi
jarasok fejlettségének bemutatasa a GVI
Jarasi Fejlettségi Mutato (JFM) alapjan. A
vizsgalatban 174 jaras és 23 budapesti
kerUlet fejlettségét elemezzUk. A JFM hat
dimenzid (1. gazdasag, 2. munkaerdpiac,
3. infrastruktdra és kornyezet, 4. demo-
grafia, 5. egészségugy és szocialis helyzet,
6. oktatas és kultira) mentén osszesen 31
mutatot tartalmaz, amely lehetéve teszi
a jarasok Osszesitett fejlettségi szintjenek
0sszehasonlitasat, valamint a kulonbozo
dimenziok melyebb vizsgalatat.

" MKIK GVI / Gazdasagi Havi Tajékoztatd

174

aras és

23

kertlet komplex
értékelésse



A GVI Jarasi Fejlettségi Mutatdja hat di-
menzidban osszesen 31 indikatort fog-
lal magaban. A gazdasagi dimenzid 5,
a munkaerépiaci dimenzi¢ 4, az infra-
struktura és kornyezet dimenzié 9, a de-
mografiai dimenzid 4, az egészséglgy és
szocidlis helyzet dimenzi¢ 6, mig az ok-
tatas és kultura dimenzié 3 mutatébdl
all. A mutatok adatforrasat a Kozponti
Statisztikai Hivatal (KSH), az Orszagos
TerUletfejlesztési és Teruletrendezési
Informacidés Rendszer (TEIR) nyilt hoz-
zaférésl adatbazisai, valamint a 2022-
es népszamlalas eredményei jelentik. A
JFM valamennyi mutatdja a 2022. évre
vonatkozik. A JFM egy 1-t6l 5-ig terjedd
kompozitmutatéban 6sszegzi a jarasok
kulonbozd indikatorokban mért ,telje-
sitményét”.

A legfejlettebb jarasnak - a budapesti
kerUleteket kulon véve — a mutato alap-
jan a Veszprémi jaras bizonyult, amely a
demografiai kivételével minden dimen-
zioban az elsd két hely valamelyikén
talalhato. Ezt koveti az elsd tiz helyen
(4 pont feletti eredménnyel) a Gydri, a
Budakeszi, a Balatonfuredi, az Erdi, a
Dunakeszi, a Pilisvorosvari, a Vecsési, a
Tatai, valamint a Szigetszentmikldsi ja-
ras. A legfejlettebb felsé tizedbe tartozo
jarasok kozott kizardlag nyugat-dunan-
tuli, kozép-dunantdli és Pest megyei
jarasokat talalunk, ugyanakkor megyei
szinten, az egyes varmegyéken belul je-
lent8s eltérések lathatok.

Altaldban megfigyelhetd a megyeszék-
helyeket, megyei jogu varosokat maga-
ba foglald jarasok kedvez8bb helyzete.
lgy példaul mikdzben Veszprém var-
megyében a Veszprémet mint megyei
jogu varost korbefogd jaras orszagos
szinten is a legfejlettebb (4,48), addig a
szomszédos Sumegi (2,52) és Devecseri
(2,39) jaras a fejletlenebb jarasok kozé
tartozik, utébbiak a jarasok fejlettségi
sorrendjében mindossze a 133, illetve
a 143. helyen allnak. Hasonl6 tendencia
figyelhetd meg Fejér megyében, ahol a
Székesfehérvari jaras (3,94) fejlettsége
kiemelkedd, de Székesfehérvar huzd
ereje mar nem éri el a varmegye két déli
jarasat, a Sarbogardi (2,16) és az Enyin-
gi (2,52) jarast; Pest megyében, ahol a
Budakeszi (4,19), Erdi (4,13), Dunake-
szi (4,10), Pilisvorosvari (4,00), Vecsé-
si (4,06), Szigetszentmikldsi (4,00) és
Szentendrei (3,97) jarasok mind a leg-
fejlettebbek kdzé tartoznak, mig a nagy-
k8rosi jaras (2,74) csupan a 121. helyet,
a nagykatai jaras (2,58) a 130. helyet
foglalja el. A megyeszékhelyeket maguk-
ba foglald jarasok fejlettsége egyedul
Nograd megyében (a Salgotarjani jarast
(2,16) megel6zi a Balassagyarmati jaras
(2,71) és a Rétsagi jaras (2,91)), Zala me-
gyében és Somogy megyében marad el
a kornyezd jarasok fejlettségétdl (utdb-
biak esetében a Balaton partjan elteru-
16 jarasok (Keszthelyi, Fonyddi, Siofoki) a
legfejlettebbek).

A legfejlettebb jarasok elsosorban nyugat-
dunantuli, kdzep-dunantdli és Pest

megyei terilleteken talalhatok, mig a
legfejletlenebbek dontoen Borsod-Abauj-
Zemplen megyében helyezkednek el.

www.gvi.hu 12
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Salgotarjan

JFM 1-t8l 5-ig

- .
1.35 4.48

Map data: © OSM - Created with Datawrapper

A legfejletlenebb jaras a JFM alapjan az Encsi
jaras (1,35), amely az egészségligyi és szocia-
lis kivételével minden dimenzidban az utolsé
két hely valamelyikén végzett a jarasok kozott.
Ezt koveti az Edelényi (1,39), a Vasarosnaményi 8 a'bra
(1,42), az Ozdi (1,45), a Szikszdi (1,52), a Cigandi y

(1,55), a Putnoki, a Hevesi és a Mez6cséti (egya- JARASI FEJLETTSEGI MUTATO -
rant 1,58), valamint a Zahonyi jaras (1,61). A He- ORSZAGOS <2022>

vesi (Heves megye), valamint a Vasarosnaményi
és Zahonyi jarasok (Szabolcs-Szatmar-Bereg
megye) kivételével a legfejletlenebb jarasok

mindegyike Borsod-Abauj-Zemplén megyében Forras: GVI 2024
talalhato.
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XV. kertilet

XVI. kertilet

X. keriilet
XVII. kertilet

XXI. kertilet

XXII. kertilet

XXIII. kertilet

JFM 1-t8l 5-ig

B
3.68 4.39

Map data: © OSM - Created with Datawrapper

A budapesti keruletek kozul a legmagasabb
pontszamot (4,39) a XI. és a Xlll. kerulet éri
el, de nem sokkal marad el télUk a VI. kerulet
(4,29), az V. kerllet (4,26) és a IX. kerUlet (4,23)

sem. 4 pontnal kevesebbet 9 kerulet ért el: ko- 9 a'bra

zUlUk kettd belvarosi (a VII. és a VIII. kerulet), e ’ ’
egy dél-budai (XXII. keriilet), a tobbi hat pedig JARASI FEJLETTSEGI MUTATO -
kUls6 pesti kertlet (X, XV., XVI., XVII., XX., XXI. és

XXIII. kerulet). Megemlitendd ugyanakkor, hogy BUDAPEST (2022>
a dél-pesti XVIII. kerulet holtversenyben a XIV.
és a lll. kerUlettel hatodik a rangsorban. A 2. ab- )
ran lathatd, hogy néhany el6bb emlitett kivétel- Forras: GVI 2024
tdl eltekintve a budai és a belsé pesti keruletek
a fejlettebbek.
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NEMZETKOZI
TENDENCIAK

2024. NOVEMBER-DECEMBER

Tényadat Varakozasok . E,I,ozo
id8szak

Munkanélkuliségi rata 6,1% 6,1% 6,1%
Feldolgozoipari beszerzési

Németorszag menegzszerli?wdlex £Erees! 43,2 43,1 43,0
IFO Uzleti bizalmi index’ 85,7 87,2 86,5

Franciaorszag  INSEE Uzleti bizalmi index? 96,1 97,4

Eurdpai Unid  ESI gazdasagi hangulatindex® 96,5 96,3*
Munkanélkuliségi rata 4,2% 4.2% 4,1%

USA CB fogyasztdi bizalmi index 117,7 117,8 109,6*
Feldolgozodipari beszerzési 48 8 488 485
menedzserindex ! ! '

Kina Feldolgozodipari beszerzési 50,3 50,2 50,1

menedzserindex

" https://www.ifo.de/en/survey/ifo-business-climate-index-germany

2 https://www.insee.fr/en/statistiques?debut=0&theme=30&conjoncture=23

3 https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/business-and-consumer-surveys/latest-
business-and-consumer-surveys_en

Tovabbi adatok forrasa: https://www.bloomberg.com/markets/economic-calendar

*Visszamendleges kiigazitas
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. Ifo, Germany, . INSEE, France,
2015=100 long term average = 100

Németorszagban az IFO Uzleti bizalmi index
értéke az el6z8 havi enyhe javulas utan djra ,
romlott novemberben. Az indikator a jelenlegi 9. abra
Uzleti helyzet megitélésének stagnalasat és a & 5 (19 O 21 4
jovBbeni Uzleti helyzettel kapcsolatos varako- AZ/UZletl b|z/alom n/wegltelese
zasok romlasat mutatja oktdberhez képest. A Nemeto rszagban es

franciaorszagi INSEE Uzleti bizalmiindex értéke = . / b If ,
tovabb csokkent novemberben. A feldolgozo- ranciaorszagban, az llo €s az

ipari cégek Uizleti bizalmaban javulds tapasztal- INSEE vallalati ko njun kt(ra-
felmérései alapjan,

hatd, minden mas szektorban azonban a vara-
kozasok romlottak.

Az eurdpai uniés (a tagallamok Uzleti és fo- 2005. januér ~2024. november
gyasztdi bizalmiindexét dsszesitd) ESI gazdasa-
gi hangulatindex értéke novemberben stagna-
last mutat. A német feldolgozdipari beszerzési
menedzserindex (PMI) enyhén ndvekedett és , .
meghaladta a varakozasokat. A munkanélkuli- Forras: www.ifo.d e,
ségi rata tovabbra is stagnal. Az amerikai CB WWW.insee.fr
fogyasztdi bizalmi index értéke jelentésen nétt ; ;
novemberben. Az feldolgozdipari PMI értéke
mind az Egyesilt Allamokban, mind Kindban
enyhe novekedést mutat. Az amerikai mun-
kanélkuliségi rata novemberben 0,1 szazalék-
ponttal ndtt.
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