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Gazdasagqi Havi Tajékoztato 2014. janius

Az online média megfigyelése a beruhazasi aktivitas elérejelzésére is felhasznalhaté. A GVI uj kutatasaban
ennek lehetéségeit mérte fel. A beruhadzasokhoz kapcsolédé szavakat tartalmazé tobb mint 12 ezer cikk
tartalomelemzése alapjan meghataroztuk azokat a cikk-tipusokat, amelyek leginkabb segitenek abban, hogy
elére lehessen jelezni a beruhazasok, és ezen beliil a versenyszektor beruhazasainak varhaté alakulasat. Az
absztrakt, jogi témakat targyalo cikkek mellett az origo.hu-n és a vg.hu-n megjelend cikkek érdemelnek ebbdl a
szempontbdl kiemelt figyelmet.

A kutatas alapétlete szerint, amikor elkezdenek tervezni egy 120 -

beruhazast, az online médiaban cikkek jelennek meg réla. A

beruhazas elkészilése idébe telik és még tovabbi id6, amig a 115 -

KSH oldalan megjelenik a beruhazasi statisztikak kézott. Ezért,

ha gyorsan akarunk értesiini a beruhazasok alakulasardl, 110 -

érdemes lehet megfigyelni az online sajtét. igy mar az adott

negyedév végén informacidhoz juthatunk a beruhazasi aktivitas 105

alakulasarodl, nem csak a kdvetkez6 negyedév kdzepén, amikor

a hivatalos adatkdzlésre sor kerdl. 100

Ezért Osszegyljtottik az Osszes olyan, elmult négy évben ~

megjelent cikket nyolc internetes portalrél (origo.hu, hvg.hu, I

mno.hu, nolhu, index.hu, vg.hu, hir24.hu, hetivalasz.hu),

amelyekben barmilyen moédon emlitésre kerilt a ,beruhazas” %0 -

sz6. Eredményil 12.215 cikket kaptunk — ezeket

tartalomelemeztik a GVI altal kifejlesztett szoftver, a Textplore &5

(https://www.textplore.org/) segitségével. 1|2 3|”l 1|2 3|”l 1|2 3|4 1|2 3|4
Egyik fontos eredményilnk, hogy az egyes portalokon 2010 am 2012 2013

megjelend cikkek szamanak alakuldsa és a beruhazasok
véaltozasat jelz6 volumenindex szoros egylttmozgast mutat. Ez
az origo.hu-n és a vg.hu-n megjelent cikkek esetében volt
leginkabb egyértelm(, ezért ezeket mutatjuk be.

= Beruhazasi volumenindsx =~ =—— omgo.hu

Az 1. dbran az lathatd, hogy a megjelend cikkek szdma és a
beruhazasi volumenindex jellemzéen ugyanolyan irdnyban

valtozik. Zold hattérrel jeldltik azokat a negyedéveket, amikor 120 - 250
a beruhazasi volumenindex és az adott portalon megjelend _ | =ap
cikkek szama azonos iranyban valtozott. Az abran lathato 115 4 ~
modon a vg.hu portal esetében mar 9 egymast kovetd 110 - - 40
negyedéve mindig ugyanabba az iranyba valtozik a cikkek - 190
szama, mint a beruhazasi volumenindex. Az origo.hu esetében 105 4 L 170
pedig a vizsgalt 4 évben 11 olyan negyedév volt, amelyrél _
ugyanez elmondhaté. 100 - - 150
Masik fontos eredménylnk, hogy sikertlt szdhasznalati % 120
jellegzetességek alapjan olyan téma-csoportokat %0 - 10
elkilénitendnk, amelyek még szorosabb kapcsolatban vannak - a0
a beruhazasi volumenindex alakulasaval. Ehhez a cikkeket B5 - 0
szbhasznalatuk alapjan matematikai-statisztikai eljarasokkal

négy tipusra osztottuk. Ezeknek a kdvetkezd neveket adtuk: B 50
(i) benchmark, (ii) ,absztrakt, jogi’, (iii) ,konkrét, jogi”, (iv) 1|2 3|4 1]2 3|4 1]2 3|4 1]2 3|4
,konkrét, uzleti” tipusok. Az absztrakt, jogi tipus egyszerre 2010 011 012 13
hasznal jogi, adminisztrativ és politikai, absztrakt fogalmakat

(pl. palyazat, tamogatas, kiemelt). A konkrét, jogi tipus szintén ——Beruhizssi volumenindex  ———vghu
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jogi, adminisztrativ fogalmakat hasznal, de ezt fizikai, konkrét,
térbeli, id6beli és szamszerl viszonyt kifejezd szavakkal
kombinalja (pl. Gzem, szazalék). A konkrét, Uzleti tipus Uzleti,
gazdasagi kifejezéseket tarsit a fizikai, térbeli, id8beli,
szamszer(i szbéhasznalathoz (pl. épll, dontés, milliard). A
.benchmark” csoportban ugyan szerepel a beruhazas szé, de
emellett nem tartalmaz sem U(zleti, gazdasagi, fizikai, sem
konkrét, térbeli, idébeli és szamszer( viszonyt kifejez6, sem
pedig jogi, adminisztrativ vagy politikai, absztrakt fogalmakat.

A 2. abran lathato, hogy az elmult harom évben dsszesen két
olyan negyedév volt csak, amikor nem egyforma iranyban
valtozott az absztrakt, jogi cikktipus megjelenéseinek a szama
és a versenyszféra beruhazasi volumenindexe.

Az Osszefiiggés kimutatasa kiemelked® fontossagu, hiszen
ennek koszénhetéen megtudtuk, hogy a beruhazasokkal
kapcsolatos online megjelenéseknek a Textplore szoftverrel
megdfigyelt  id6sorai  felhasznalhatéak a  beruhazasi
volumenindex alakulasanak elérejelzésére. Ezaltal lehetévé
valik, hogy a vonatkozasi negyedév végén készitsliink egy
jelenbecslést, ami nagyjabdl 40 nappal korabban juttat minket
informaciéhoz, mint a hivatalos adatkozlés.

A teles elemzés elérheté a GVI honlapjan:
http://gvi.hu/index.php/hu/research/showltem.htm|?id=391
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Forras: sajat szamitasok a KSH és a Textplore adatai

alapjan

Megjegyzés: a bal tengelyen a volumenindex (volumen az
el6z6 év azonos id6szakanak szazalékaban kifejezve), a

jobb tengelyen a cikkek szama (darab) lathato

Megjegyzés: a z6ld mezbk azt jelzik, amikor a kivalogatott
cikkek szamanak valtozasa egy

beriithazAasi voliimen alakilasaval
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Makrogazdasagi tendenciak:
Fellenduloé novekedés az eur6zénaban. Az Ifo, az Insee és az
Istat kozos elbrejelzése az eur6zéna gazdasagara

Az aldbbiakban a német Ifo, a francia Insee és az olasz Istat intézetek k6z06s, az eur6zéna gazdasaganak
varhaté alakulasarél sz6l6 elérejelzését foglaljuk 6ssze.

2014 elsé negyedévében az eurézéna gazdasagi novekedése varhatéan 0,4%-ra gyorsul a megel6z6
negyedévek 0,2%-0s, illetve 0,1%-os szintjérdl. Az elbrejelzések szerint azonban a koévetkezé két
gyors fejlédése és a kiils6 kereslet mérsékelt pozitiv hozzajarulasa hatarozza majd meg. A lakossagi
befektetések tovabbra is nének a gazdasagi aktivitds novekedésének készénhetéen, valamint azért, mert a
gazdasagi valsagot kovetd kiigazitasi idészak utan Uj termelési kapacitasokra van sziikség. Azonban a
fogyasztas varhatéan alacsony szintli marad néhany tagorszag szigoru fiskalis megszoritasai miatt,
amelyekhez hozzakapcsolddik a folytatddé munkaerd-piaci visszaesés és a rendelkezésre allé realjovedelem
lassi emelkedése. A fogyasztéi arindex varhatéan nagyon kis mértékben novekedni fog és joval a 2
szazalékos kiiszob alatt marad, feltételezve, hogy az olaj hordonkénti ara 107 dollaron stabilizalodik, és hogy
az eurd/dollar arfolyam 1,38 koriil fog ingadozni.

A felvazolt forgatokonyvhoz tartozé kulcsfontossagu, lefelé iranyulé kockazatot jelent egyfelél a fejlédd
orszagok — kiilondsen Azsia — gyengiilé kereslete, masfelél a nemzetkézi fesziiltségek terjedése Kelet-
Eurépaban, amely nagy mértékben megemelheti az eurépai gazarakat, ez pedig ndévelné a haztartasok és a
vallalatok kiadasait.

Fellendiil6 ipari termelés

. , . - . , . Az ipari termelés el6rejelzés szerinti valtozasa az el6z6
A legfrissebb vallalati felmérések szerint tovabb folytatodik

az eurdzona gazdasagi névekedésének pozitiv tendenciaja. 07 oe

Az Euroépai Bizottsag felmérései noévekvé kibocsatasrol 82 05
szamolnak be minden szektort illetéen, kivéve az épitbipart, 04 0.4 04
ahol viszont megallt a bizalmi indikatorok romlasa. 031

Januarban az ipari termelés a vartnal rosszabban alakult gi

(-0,2%), melynek f6 oka az enyhe téli id6jaras, amely o ‘ o ‘ ‘ ‘
drasztikusan csokkentette az energiaipari termelést. 20,1 2013Q2 2013Q3  2013Q4  2014Q1  2014Q2  2014Q3
Azonban a felmérések mutatdival és a valtozatlanul pozitiv 82

novekedési eldrejelzésekkel (+0,2%) dsszhangban tovabbra 04) -0.3

is azt gondoljadk az elemz6cégek, hogy az ipari termelés

pozitiv palyan marad, és 0,4% koril fog ingadozni a Forrés: Eurostat és Ifo-INSEE-ISAE-ISTAT elérejelzés

kovetkezd harom negyedévben.

A GDP emelkeds tendenciaja A GDP eldrejelzés szerinti valtozasa az el6z6

Az  elbrejelzések szerint az eur6zéna gazdasagi 045

névekedésének fellendilése folytatodik a kovetkezd 04l 04

negyedéveknek, amelyet a belfoldi kereslet erGteljes 03:57

javulasa 0sztdndz. Erdemes megemliteni, hogy a fellendilés ;)3 |03 03 03
sokkal kiegyensulyozottabb lesz a szektorok és orszagok ’

k6z6tt, mint az elmult néhany hénapban. 0022 | 02

Mindent egybevéve a GDP 0,4%-kal n6 az elsé 015 |

negyedévben, és ezutan a ndvekedés mérsékelten lelassul 01 - 0.1

a kovetkez0 ket negyedévben (+0,3% mind a masodik, mind 5

a harmadik negyedévben), amely részben az idGjarasi 0

feltételek normalizalodasara reagél (kUlonosen 2013Q2 2013Q3 2013Q4 2014Q1 2014Q2 2014Q3
Németorszagban). Forrés: Eurostat és Ifo-INSEE-ISAE-ISTAT elérejelzés
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A lakossagi fogyasztas Kkilatasai rosszak maradnak a
folytatddd munkaeré-piaci visszaesés és a rendelkezésre
allo  realjovedelem lassi  emelkedése miatt. A
foglalkoztatasban  bekodvetkezett javulas ellenére a
fellendilés UGteme elégtelen marad ahhoz, hogy az a
munkanélkiliségi ratat jelentésen csdkkenteni tudja. A
munkanélkuliségi rata révid tavon varhatdan
rekordmagassagu marad és a késbbbiekben is csak
mérsékelten fog csokkenni.

igy tehat a rendelkezésre all6 jovedelem csak
elhanyagolhaté mértékben tud novekedni, és az
eurézonaban gyenge marad a lakossagi fogyasztas
ndvekedése is a kdvetkezd harom negyedévben (+0,2% az
els6, masodik és harmadik negyedévben is).

A vallalati felmérések adatai szerint az eszkdzok,
berendezések hianya korlatozza majd az ipari termelést. Ez
a tényez6 a profitnbvekedés jobb kilatasaival egyltt azt
sugallja, hogy a befektetések ndvekedése valdsziniileg
erdsodni fog az elérejelzési idészakban.

Tehat az elemzdk azt varjak, hogy a kdvetkezd harom
negyedévben a befektetések tovabb ndévekednek (+0,8%,
+0,4% és +0,7%). A masodik negyedévi Ultemlassulas a
2013/2014-es tél kedvezb6 id6jarasi  viszonyainak
kovetkezménye.

Az altalanos trendek ellenére az épitmény-beruhazasok
tovabbra is alacsony szinten maradnak. Ellenben az eszkdz-
beruhazasok gyorsabban fognak bévilni az el6rejelzési
id6szakban, mivel az Uzleti bizalom varhatéan er6sdédik, a
kilatasok szerint a kulféldi kereslet pozitiv lesz, valamint a
belfoldi kereslet fokozatosan stabilizalédik.

Az inflacié csak kis mértékben emelkedik

2013 végén 0,8% volt a becsilt inflaciés rata, 2014 elsé
negyedévében pedig 0,7%-0s éves szintet mutatott. A
fogyasztoi arindex varhatéan elhanyagolhaté mértékben fog
ndvekedni és joval a 2 szazalékos kiuszdb alatt marad
(rendre +0,8% és 0,9% a masodik és a harmadik
negyedévben), feltételezve, hogy az olaj horddnkénti ara
107 dollaron stabilizalédik, és hogy az eurd/dollar arfolyam
1,38 koril fog ingadozni a kdvetkezd negyedévekben.

Ez a trend részben az energiaszektor impulzusaira reagal,
mig a belféldi arakra haté nyomas varhatdan alacsony szint(
marad. A fellendulés ellenére a maginflacié nem gyorsul fel,
amig a bels6 kereslet alacsony szintl és a munkanélkiliség
magas marad.

Forras: Euro-zone Economic Outlook. April 7, 2014
(http://www.cesifo-group.de/ifoHome/facts/Forecasts/Euro-
zone-Economic-Outlook/Archive/2014/ee0-20140407.html)
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Nemzetkozi tendenciak

A miincheni Ifo gazdasagkutaté intézet német iparra és kereskedelemre vonatkozé bizalmi indexe majusban
110,4 pontra esett vissza az el6z6 hénapos 111,2 pontrol. A vallalatok jelenlegi lizleti helyzetére vonatkozé
felmérési eredmények kevésbé kedvezéek, mint aprilisban voltak. A megkérdezett vallalatok emellett a
jovobeni lizleti lehetdségeket tekintve is kevésbé optimistak. Az lizleti helyzet és a varakozasok alakulasa
kozotti rést mérd, a GVI altal szamitott aszinkronitasi index értéke csokkent majusban, igy az lizleti bizalmi
indexet alacsonyabb mértékii bizonytalansag jellemzi, mint a megel6z6 hoénapban. Majusban a német
gazdasagban csokkenés volt megfigyelhetd. (Forras: Ifo, http://www.cesifo-group.de)

A francia statisztikai hivatal (INSEE) felmérése alapjan a 2014 majusaban megkérdezett vallalatvezeték
véleménye szerint a francia ipari konjunktiura helyzete kissé romlott a megel6z6 hénaphoz képest. Az INSEE
lizleti bizalmi indexe egy ponttal csokkent és hosszu tavu atlagos értékén stabilizalédott. A gazdasagi
fordulépont mutatéja valtozatlan maradt aprilishoz képest, és tovabbra is a kedvezé kilatasokat elérejelzé
zénaban van. Az elmult idészaki termelés egyenlegmutatéja egyérteimiien javult és hosszu tava atlaga folé
keriilt. Ezzel szemben a vallalatvezeték egyéni Uzletmenetre vonatkozé prognézisanak egyenlegmutatéja
jelentésen csokkent, igy kozel keriilt hosszu tavu atlagos értékéhez. Az altalanos kilatasokat jellemz6 index —
mely a valaszadok ipari aktivitasra vonatkozé véleményét 6sszegezve tiikrozi — valtozatlan maradt és nem éri
el hosszu tavu atlagos szintjét. (Forras: INSEE, http://www.insee.fr)

Az lizleti bizalom megitélése Németorszagban az iparban és a

kereskedelemben, az fo vallalati konjunktura felmerése szerint, Az lzleti bizalom megitélése Franciaorszagban az iparban, az INSEE
135 2000=100%, 1991. januar - 2014. majus vallalati konjunktura felvételei szerint (100=hosszu tavu atlag), 1976.
B marcius - 2014. majus
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