2024. FEBRUAR ' a @
|V

Gazdasagi Havi Tajekoztatd

Negyedéves Konjunktarakutatas

2024. januar 6 1
50
A 2024. januari adatfelvétel eredményei o
szerint 2023 oktoberéhez képest a -0 S
sazd. szolg.
Negyedéves Konjunktaramutat6 +21-r61 +13 0 - o
‘pitéipar

pontra csdkkent. \Feldolgozsipar

Kereskedelem

Y amm]

2023 folyamadn javuld és roml6 id6szakok

Vallalati egynelegmutato
S

=
5]
L

felvaltva  kovették  egymast, ennek

1
1S

eredményeként a  Konjunktaramutato

&
3

. s Loar . . z zZE2z2z2zaz2z2z22z222z22222222222:22
S RIRIRIRIRIR<R<RIRdRdRdRr<R <R <
]elenlegl értéke mindossze 3 ponttal all 5255525553525 5555555255555
o S~ NN en Dt H 00 o S © XL o Do — NN S
ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ adadadada
SNESSERESESSERESSSERESgSgagSgasR

magasabb szinten a 2022. oktoberi

mélypontjahoz viszonyitva. B6vebben

A belfoldi értékesitési arak varhato alakulasa

A versenyszférahoz sorolt hazai cégek

haromnegyede (75%) azzal szamolt 2023

10-15 szazalékos 35

oktoberében, hogy a belfoldi arai emelkedni
{620 szazalékos fognak a kovetkezé félévben.

Az aremeléssel szamolo valaszadok valamivel

tobb mint fele (52%) 10 szazalék alatti

aremelést tartott valdszintinek, mintegy

harmaduk (35%) 10-15 szazalékos emelést

vetitett eldre, ...BGvebben

21-25 szazalékos

26-50 szazalékos

50 szazalék felett

Nemzetkozi tendenciak

Németorszagban az IFO iizleti bizalmi index értéke nétt januarhoz képest. A feldolgozoipari
beszerzési menedzserindex (PMI) csokkent, a munkanélkiiliségi rata pedig nétt az el6z6 honaphoz

viszonyitva Németorszagban. ...Bévebben
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NEGYEDEVES KONJUNKTURAKUTATAS 2024. JANUAR

A Gazdasag- és

Vallalkozaskutaté

Intézet

(GVI) negyedéves  vallalati

konjunkturafelmérésében 350, legalabb 20 f6t foglalkoztatd cég vezetdjének véleményét

kérdeztiik cégiik iizleti helyzetérol és kilatasairol. A GVI konjunkturavizsgalatanak célja a

vallalatvezet6k aktualis, rovid tava iizleti varakozasainak feltérképezése, amely a

vallalkozok szamara az adatfelvétel idején rendelkezésre all6 informaciokra, szubjektiv

helyzetértékelésiikre tamaszkodik.

A Konjunktaramutaté alakulasa

A 2024. janudri adatfelvétel eredményei
2023
Negyedéves Konjunktiramutato +21-r6l +13

szerint oktoberéhez  képest a
pontra csokkent. 2023 folyaméan javulo és
romlo iddszakok felvéltva kovették egymast,
ennek eredményeként a Konjunktiiramutato
jelenlegi értéke mindossze 3 ponttal all
2022.  oktoberi

mélypontjadhoz viszonyitva. Ezt megel6z6en

magasabb  szinten a

a Negyedéves Konjunktiramutatdé a
koronavirus-jarvany masodik hulldmanak
iddszakaban, 2020 oktdberében (+10 pont)
vett fel

megel6zden

hasonlé értéket, a jarvanyt
pedig 2014

oktdberében (+12 pont) allt hasonl6 szinten.

legutobb

A hazai vallalkozdsok helyzetértékelése
novekvo mértékben bizonytalan, széttarto. A
Bizonytalansagi Mutatd mostani értéke (39
a 2023.

valamint a 2021. &prilis-oktdberi adatok

pont) januar—aprilisi  iddszak,
mellett a jarvanyt megel6zéen a 2019.
juliusban tapasztalt értéknek feleltethetd

meg leginkdabb.

A Konjunktaramutaté vallalati jellemz6k

szerint

Agazat: A Negyedéves Konjunktiramutaté
értéke a szolgaltatd vallalkozasok esetében a
legmagasabb (+26 pont), az épitdipari cégek
korében +15, az iparban +7 pont, mig a
kereskedelemben

tevékenykedd  cégek

korében (+6 ponttal) a legalacsonyabb. A
mutatd értéke a feldolgozdipari cégek
korében 14, a szolgdltatadsok dgazatban 6, a
kereskedelemben pedig 1 ponttal csokkent,
mig az épitGiparban 15 pontos novekedés

figyelhet6 meg az el6z6 negyedévhez képest.

Tulajdonszerkezet: A  tisztan  hazai
tulajdonban 1év§ vallalkozasok korében +11
pont, a kilfoldi (rész)tulajdonti vallalatok
esetében pedig +13 pont a Negyedéves
Konjunktiramutatd értéke. Eldbbieknél a

mutato 4, a kiilfoldi tulajdonti cégeknél pedig

15 ponttal csokkent 2023. oktoberéhez
képest.

Exporttevékenység: A Negyedéves
Konjunktiramutaté értéke a részben
exportdlo  vallalkozdsok  korében  a

legmagasabb (+15 pont), a nem exportalo
vallalatok korében +14 pont, a dontden
exportald cégek korében pedig +7 pont. Az
exportald cégek korében jelentds, 23 pontos
csokkenés figyelhetd meg.
Létszamkategoria: A
Konjunktdramutaté értéke a 2049 fbs
vallalkozasok esetében +1 pont, az 50-99 f6s

Negyedéves

kategéridban +2 pont, a 100-249 {6s cégek
esetén +8 pont, a 250 f6nél nagyobb
vallalatok korében pedig +18 ponton all. A
mutatdo a 250 f6 feletti cégek korében 13
tobbi

létszamkategoriaban 3-3 pontos csokkenés

ponttal ~ csokkent, mig a

figyelheté meg az el6z6 negyedévhez képest.

GVI e 1054 BUDAPEST, SZABADSAG TER 7. ® (1)235-05-84 © GVI@GVI.HU ® HTTP://WWW.GVI.HU

2/7



mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

GAZDASAGI HAVI TAJEKOZTATO

2024. FEBRUAR

1. abra: A Negyedéves Konjunktaramutat6 gazdasagi ag szerint, 2010. 01.-2024. 01.
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Forras: GVI 2024

A konjunktaramutaté komponensei

A Negyedéves Konjunktiramutato tiz
komponensbdl All:

o jelenlegi/varhato {izleti helyzet;
e jelenlegi/varhato jovedelmezdség;
e beruhdzasi aktivitds varhato
alakuléasa;
jelenlegi rendelésallomany;
elmult féléves/varhatd termelési
szint;
létszam varhatd valtozasa;
kapacitaskihasznalas varhato
alakulasa.

A vallalkozasok

vezetdi

pesszimistabban itélik meg az Osszes
vizsgalt szempontot a 2023. oktoberi
Az

negyedévhez képest a legnagyobb

o

szinthez  viszonyitva. el6z6

mértékli (15 pontos) romlas a jelenlegi

izleti helyzet megitélésében

tapasztalhatd és szintén jelentds
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mérték (rendre 14, 13, illetve 10
pontos) csokkenés tortént a jelenlegi
jovedelmezdség, a varhaté beruhdzasi
aktivitds és a jelenlegi rendelés-
allomany értékelése szempontjabol is.
Az el6z6 év azonos iddszakahoz képest
legnagyobb mértékben az elmult
féléves termelési szint (33 ponttal), a
jelenlegi rendelésallomany (16 ponttal)
és a varhato termelési szint (13 ponttal)
értékelése pesszimistabb, de jellemzden
a tobbi mutatd is negativabb az egy
évvel ezel6tti értékéhez képest. Kivétel
a varhato tizleti

ez aldl helyzet

értékelése, ami megegyezik tavaly

janudri szintjével, illetve a varhato
beruhdzasi aktivitds, valamint a
varhaté jovedelmezdség megitélése,
amelyek 3, illetve 4 ponttal magasabbak
év azonos iddszakahoz

az elozo

viszonyitva.
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A BELFOLDI ERTEKESITESI ARAK VARHATO ALAKULASA — A HAZAI
VALLALKOZASOK HAROMNEGYEDE AREMELESSEL SZAMOL 2024 ELSO
NEGYEDEVEBEN

Elemzésiink a hazai vallalkozasok belfoldi értékesitési arakkal kapcsolatos varakozasait
mutatja be a 2023 oktdbere és 2024 marciusa kozotti (féléves) idészakra vonatkozoan. Az
elemzés az MKIK GVI féléves, 2023. oktoberi konjunkturafelvételének adatain alapul,

melynek keretében dsszesen 1825 hazai vallalkozast kérdeztiink meg.

A Dbelfoldi értékesitési drak varhatd arai stagnalni fognak a kovetkezd félévben,
alakulasa  kapcsan a  vallalkozasok oktoberre  aranyuk 20  szdzalékra
hasonldan vélekedtek 2023 6szén, mint fél mérséklodott. 2023  oktoberében a
évvel korabban, aprilisban. A vallalkozasok 5 szazaléka vélekedett ugy,
megkérdezettek haromnegyede  (75%) hogy csokkenni fognak a belfoldi
azzal szamolt 2023 oktdberében, hogy a értékesitési araik a kovetkezd félévben,
belfoldi drai emelkedni fognak a kovetkezd legutobb 2020 oktdberében volt ilyen
félévben. 2021 8sze Ota stabilan 70 szazalék magas az aranyuk.

feletti az aremelkedést prognosztizalod A 2023 oktdberét kivets  félévben

aremeléssel szamold valaszadok valamivel
tobb mint fele (52%) 10 szazalék alatti

aremelést tartott valoszinlinek, mintegy

vallalkozasok aranya: 2022 oktdberében
kimagasloan magas volt (82%), mig 2023

aprilisaban a mostanihoz hasonléan alakult

(74%). harmaduk (35%) 10-15 szazalékos emelést
A valaszadok kozel egyharmada (33%) azt vetitett el6re, minden tizedik cég (9%)
varta, hogy az inflacional kisebb mértékben pedig ennél is nagyobb, 16-20 szazalékos
fognak az 4rai néni, az inflaciéval azonos arnovekedést jelzett.

mérték(i novekedésre szamitott Osszel a Legaldbb 16 srazalékos varhaté

valaszadok 38 szazaléka, mig az inflaciondl sremelkedésrdl legnagyobb ardnyban a

nagyobb mértékti - aremelkedést varck szolgaltatd cégek (17%) és az épitbipari

aranya 7 szazalék volt! A cégek mintegy vallalatok (16%) szamoltak be, mig a

otode szerint nem valtoznak az értékesitési ,
kereskedelemben ugyanez az arany 14

araik: tavaly aprilisban a valaszadok 22 szazalék, az iparban pedig 9 szazalék volt.

szazaléka szamitott arra, hogy a belfoldi

1 Az ,inflaci6” mint vonatkoztatasi pont ebben vallalkozdsok a sajat maguk altal érzékelt
az esetben nem egy pontosan meghatdrozott (szubjektiv) inflacidhoz viszonyitva valaszoltak
havi vagy éves adatot jelent: a valaszadd meg a kérdést.
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1.abra: A hazai vallalkozasok prognoézisa a belfdldi értékesitési araik kovetkezd félévben
varhato alakuldsarol 2022 oktdbere és 2023 oktdbere kozott
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Forrdas: GVI 2022-2023

2. abra: A hazai vallalkozasok progndzisa a kovetkezd félévben (2023. oktober — 2024. marcius)
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varhato aremelkedés mértékérdl az aremelést prognosztizalo vallalatok kérében, %

10 szazalék alatt

10-15 szazalékos

16-20 szazalekos

21-25 szazalekos

26-50 szazalékos

50 szazalék felett
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NEMZETKOZI TENDENCIAK

2024. FEBRUAR

A termelési, fogyasztasi és foglalkoztatasi helyzet alakulasa egyes, nemzetkézileg fontos

gazdasagokban, 6sszehasonlitva a szakértoi varakozasokkal és a megel6z6 iddszakkal.

Vonatkozasi Tényad Varakozas El6z6
id6szak at ok id6szak
Munkanélkiiliségi rata (februar) 5,9% 5,8% 5,8%
Feldolgozdipari b 3si
Németorszag eao gozmparl' eszerzest (februar) 42,5 42,3 45,5
menedzserindex
IFO tizleti bizalmi index! (februar) 85,5 84,1 85,2
Franciaorszag INSEE 1izleti bizalmi index? (februar) 97,8 98,4
Munkanélkiiliségi rata (februar) 3,9% 3,7% 3,7%
USA CB fogyasztoi bizalmi index (februar) 106,7 114,8 110,9
Feldolgozdipari b 3si
eldo gozmparl. eszerzési (februdr) 522 515 50,7
menedzserindex
Kina Feldolgozoéipari beszerzési (februar) 19,1 191 492

menedzserindex

1 https://www.ifo.de/en/survey/ifo-business-climate-index-germany

2 https://www.insee.fr/en/statistiques?debut=0&theme=30&conjoncture=23

Tovabbi adatok forrasa:_https:// www.bloomberg.com/markets/economic-calendar

Németorszagban az IFO tizleti bizalmi index értéke nétt janudrhoz képest. A feldolgozodipari

beszerzési menedzserindex (PMI) csokkent, a munkanélkiiliségi rata pedig nétt az el6z6 honaphoz

viszonyitva Németorszagban. A franciaorszadgi INSEE fiizleti bizalmi index csokkent az el6zd

hénaphoz képest. A munkanélkiiliségi rata nétt az Egyesiilt Allamokban az el6z8 hénaphoz képest,

a CB fogyasztdi bizalmi index értéke pedig csokkent januarhoz képest, és rosszabbul teljesitett a

vartnal. Az amerikai feldolgozoipari beszerzési menedzserindex értéke nétt az el6z6 honaphoz

viszonyitva. A kinai beszerzési index értéke csokkent az el6z6 honaphoz képest.
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Uzleti bizalmi indexek alakul4sa hossza tivon

Az {izleti bizalom megitélése Németorszagban és Franciaorszagban, az
Ifo és az INSEE vallalati konjunktara -felmérései alapjan,
2005. januar - 2024. februar
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Forrds: www.ifo.de, www.insee.fr
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