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Geopolitika és vilaggazdasag n

Ellentmondé vélemény: nincs még vége Amerika egyeduralmanak — Teljes cikk

Pal Reren, az Osloi Egyetemrdl egy tanulmanyban ellentmond szamos szakértének, akik ugy
vélik, hogy a nemzetkdzi rendszer tébbpdlusuva valik. Szerinte a jelenlegi polaritast legjobban a
katonai képességeken keresztlil lehet mérni, ez pedig egyelére unipolaritast mutat. Ugyanakkor
nem zarja ki egy bipolaris vilag kialakulasat, amennyiben Kina megtartja hihetetlen er6s6dését,
de a tébbpdlusu vilagot tovabbra is elveti.

Cimkék: bipolaritas | multipolaris vilagrend | unipolaritas

A blokkosodason nehéz nyerni, de konnyii vesziteni — Teljes cikk

Vilagszerte er6sddnek a blokkosodasi torekvések, amelyek kdzott egyre gyakrabban jelennek
meg a Kinardl valo levalas forgatokonyvei. Ezek kedvezétlen gazdasagi hatasai jol szamszer(-
sithetdk, az Eurdpai Unid példaul még egy optimistabb becslés szerint is a gazdasagi teljesitmé-
nyének a 0,6 szazalékat veszitené el, ami tobb mint Horvatorszag éves GDP-je. A blokkosodas-
nak tehat hosszu tavu nyertese nincs, a kérdés csupan az, hogy ki veszit vele tdbbet.

Cimkék: blokkosodas | multipolaris vilagrend | OECD | versenyképesséq

Nem sokan akarnak Macronnal kozoskodni — Teljes cikk

Miutan Macron partja 2022-ben elveszitette parlamenti tdbbségét, érthetd, hogy most, a Nem-
zetgyllés feloszlatasa utan egy centrista tdmb dsszekovacsolasaval akarja Ujra megszerezni azt.
Az elndk gyakorlatilag minden olyan partot felkeres, amely a Le Pen-vonaltdl kicsit is balra all, a
szocialistakkal kezdve a zoldeken at egészen a Republikanusok partjaig, am eddig mindenki
visszautasitotta, hogy barmilyen formaban koaliciéra Iépjen a partjaval. Utébbiak vezetéje egye-
nesen Kkijelentette: sz6 sem lehet egylttmikodésrél azokkal, akik tonkretették Franciaorszagot.
A kisebb baloldali partok pedig azt Gzenték: készllnek ugyan valamilyen kézos lista kialakitasa-
val, de az biztos, hogy a Macron-féle szévetség nem lesz benne.

Cimkék: Emmanuel Macron | francia kormany | Marine Le Pen

Briisszel odacsapott Kinanak: szintet Iép a kereskedelmi haboru - Teljes cikk

Az Eurdpai Bizottsag bejelentette, hogy a vartnal nagyobb mértékben fogja emelni az elektromos
jarmivek behozatalara kivetett vamokat, igy julius 4-t6l akar 38,1 szazalékos vamokat is elren-
delhetnek. A 1épés nagyban befolyasolhatja Ursula von der Leyen esélyeit, aki a masodik ciklu-
sara palyazik. Maradasahoz Emmanuel Macron francia elndk és Olaf Scholz német kancellar
tamogatasara is sziksége lesz, utobbi viszont nem tamogatja a vamemelést. Az eurdpai autoipar
vezetd vallalatai aggodalmuknak adtak hangot, és kiemelték, a szabad piaci verseny, nem pedig
a protekcionizmus szolgalja a versenyképesség ndvekedeését.

Cimkék: eurdpai autdipar |kinai elektromos jarmdi | protekcionizmus | szubvenciéellenes vizsgalat
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Amerika és Kina elkeriilheti a totalis haborut? — Teljes cikk

A Thukldidész csapdajanak elmélete szerint Kina felemelkedése és az USA dominanciaja elke-
rilhetetlendl konfliktusba fog torkollni. A témabdl bestseller kdnyvet ird6 Graham Allison politolo-
gusprofesszor még marciusban Pekingbe utazott, ahol Hszi Csin-ping kinai elndk és kulligymi-
nisztere személyesen fogadtak. Most egy interjuban mesélt a tapasztalatairdl. Allison szerint az
elndk elkotelezett amellett, hogy Ujra naggya tegye Kinat, és mindezt még a hivatali ideje alatt.
Bar a Thukudidész-csapda dinamikaja tovabbra is fennall, a legujabb ,trendvonalak” megvaltoz-
tathatjak a jelenlegi palyat, és egy konstruktivabb kapcsolat felé terelhetik azt. A Biden—Hszi ta-
lalkozo, a térténelmi tanulsagok levonasa és a vezeték boélcs dontései segithetnek elkerilni a
haborut. A megbékiilés akadalya féként a két nagyhatalom politikai rendszerének kiildnbsége —
példaul a kinaiak kdnnyebben tartjak magukat a megbeszéltekhez — és a kinai—orosz kdzeledés.

Cimkék: gazdasagi haboru | geopolitikai atrendez8dés | hatalmi versengések | nagyhatalmak

Tudos no, aki Mexikot vezeti — Teljes cikk

Claudia Sheinbaum, Mexiko frissen megvalasztott elndke az elsé nd és tudds, aki vezetheti az
orszagot, de egész Latin-Amerikaban is az elsének szamit. Bar egyesek attél tartanak, hogy
elédje, Andrés Manuel Lopez Obrador befolyasa alatt marad, Sheinbaum tudomanyos hattere
reményeket kelt a fliggetlen dontéshozatalra. EIn6ksége alatt folytatni kivanja az el6z6 kormany-
zat nagyszabasu fejlesztési terveit, kilonos tekintettel az orszag déli részének gazdasagi fejl6-
désére, mikdzben kilon hangsulyt fektet a nékkel szembeni erészak elleni kiizdelemre.

Cimkék: Claudia Sheinbaum | Mexiko | valasztasok

Mar a Brent sem a régi: az amerikai palaolaj feliilt a globalis olajpiac tronjara — Teljes cikk

Az amerikai olaj dominans szereplévé valt a globalis olajpiacon, miutan az S&P Global Platts
arjelentd szolgaltatasa tavaly majusban beépitette a texasi palaolajmezékrél szarmazo WTI Mid-
land kdolajtipust a Brent olaj aranak egyik legfontosabb elemét jelent6 ,Dated Brent” referencia-
értékbe. Bar a Dated Brent eddig csak északi-tengeri olajat tartalmazott, az amerikai olaj felvétele
6ta eltelt id6 tobb mint felében mar a WTI Midland hatarozta meg annak az arat. Ez a valtozas
az északi-tengeri nyersolaj csokkend kinalatanak és az amerikai export felfutasanak készonhetd,
amelyet az orosz olajjal szembeni uniés szankciok is erésitettek. Az USA szamara ez a stratégiai
lépés a jovébeli olajbevételek biztositasat és az arképzésben vald nagyobb befolyasat eredmé-
nyezi, ami 6sszhangban all az Eurépaba és Azsiaba iranyuld rekordmértékii kdolajexportjaval.

Cimkék: Brent | energiabiztonsag | olajexport | USA

Szaheli csetepaté: Kina rendet tett — Teljes cikk

Benin egy vita miatt blokkolta Niger nyersolajexportjat, amelybdl az orszag legfébb bevétele
szarmazik. Ezzel a nigeri katonai junta uralma is veszélybe kertilhetett volna, ha Kina nem siet
a helyzet rendezésére. Pekingnek szamos érdeke flizédik a térséghez: a China National Pet-
roleum Corporation (CNPC) mar tébb mint 4,6 milliard dollart fektetett Niger olajiparaba. Emel-
lett Kina az itt talalhato kivalo minéségl uran kibanyaszasara is tobb projektet inditott. Azzal,
hogy a két orszag vitajat rendezni tudta, Peking bebizonyitotta a Szahel-6vezetben kiépilt be-
folyasanak erejét, és hogy képes megvédeni az itteni kereskedelmi érdekeit.

Cimkék: Afrika | Kina | nyersanyagok | Szahel-6vezet
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A Fed kivarasra jatszik, még nem muilt el a veszély — Teljes cikk
A Federal Reserve nem valtoztatott az irdanyadé ratajan, de a szigorubb monetaris politika globa-
lis hatasokkal jar: az USA magas hozamszintjei miatt a feltérekvé piacoknak és az eurézénanak

is fenn kell tartaniuk sajat szigorubb kamatkondicidikat a t6kekiaramlas elkerlilése érdekében.

Cimkék: dollar | Fed | kamatdéntés | USA

Z06ldgazdasag

Nagy Marton: a tulzott protekcionizmus nem megoldas — Teljes cikk

Az Europai Bizottsag nemrég hozta nyilvanossagra azt az intézkedéstervezetet, amely jelentds
buntetévamokat vetne ki a Kinaban gyartott elektromos jarmivekre. Nagy Marton nemzetgaz-
dasagi miniszter kijelentette, hogy a kormany nem ért egyet a kinai elektromosauto-gyartdkat
sujto brutalis eurdpai bintetévamokkal, helyette inkabb tamogatni és segiteni kell, hogy az eu-
répai elektromosjarmi-ipar versenyképessége globalis szinten megerésddjon.

Cimkék: elektromos autok | protekcionizmus | vamok | versenyképesség

Idén majusban helyezték iizembe a masodik legtobb zoldautét hazankban — Teljes cikk

Az elmult hénap is érdemi el6relépést hozott az elektromos gépjarmiivek hazai térnyerésében:
a Bellgyminisztérium nyilvantartasa szerint majusban 2677 gépkocsit lattak el vilagoszold ha-
tésagi jelzéssel Magyarorszagon, ennél magasabb havi adatot mindéssze egyszer, idén mar-
ciusban mutatott a statisztika (2920 darabbal) — k6zélte az Energiatigyi Minisztérium.

Cimkék: elektromos autdk | fenntarthatésagq | zéldatallas

Energiaar-kannibalizmus: mi all a hattérben és mit lehet kezdeni vele? - Teljes cikk

Egyre gyakrabban fordul elé az energiaar-kannibalizmus jelensége Eurépaban, azaz hogy a fel-
borult kereslet-kinalati egyensuly miatt az energiaarak negativ tartomanyba esnek. Ezért féként
a nap- és szélerémivek ingadozé termelését okoljak, am a helyzet orvosolhato lenne az ener-
giahalozat és a tarolorendszerek fejlesztésével és bévitésével. Erre égetd sziikség van, hiszen
a jelenseég elriaszthatja a megujuldkba val6 tovabbi beruhazasokat. A nettd zérd kibocsatas
2050-ig torténd elérésehez 2030-ig meg kellene duplazni a tavvezetékrendszerbe és a hozza
kapcsolddé infrastruktirakba térténd beruhazasokat és névelni kellene a haztartasi energiatarolé
rendszerek aranyat a lakossag korében.

Cimkék: energiaarak | energiatermelés | zéldatallas | z6ldenergia

Egyetlen abran a napenergia-kapacitas versenye — Teljes cikk

Kina toronymagasan vezet, emellett uralja a napelemgyartast, a vilag napelemellatasi lancanak
pedig mintegy 80 szazalékat tartja kézben. Nehéz ezzel versenyezni, az Eurdpai Unidnak és
az Egyesiilt Allamoknak 6ssze kell kapnia magat.

Cimkék: napenergia | naperémdii | zéldenergia
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Haboru, szankcidk, hadiipar

G7: hazardjaték az oroszok pénzével — Teljes cikk

Az olaszorszagi G7-es cslcs legnagyobb kérdése az volt, hogyan tudnak a tagok a zarolt orosz
jegybanki vagyonbdl Ukrajnanak 6sszegeket utalni a haboru folytatasahoz. Ott és akkor komp-
romisszumos javaslat sziletett: az orszagok kulén-kilén adnak kélcson Ukrajnanak, laza hitel-
szovetséget alkotva, és azt a zarolt vagyon nyereségébdl torlesztik vissza. Az USA a legvégén
szallna be a jatékba, csak annyival jarulva hozza, amennyi még hianyzik az 0sszegbdl. EIméle-
tileg. Mert a gyakorlatban még mindig nem oldottak meg a legnagyobb feladvanyt: ki vallalja a
kolcsonfelvétel visszafizetési kockazatait? Mi torténik, ha a belathaté jovében vissza kell adni
Oroszorszagnak a zarolt 6sszegeket?

Cimkék: G7 | orosz zarolt vagyon | ukrajnai haboru

Egyre élesebb az oroszok véleménye a haborui végérél — Teljes cikk

Egy orosz kdzvélemény-kutatd havonta méri, miképp vélekedik a lakossag az ukrajnai konflik-
tusrél. A friss adatok szerint az orosz—ukran haboru soran a tébbség stabilan tdmogatja Putyin
elndkot és az orosz fegyveres er6k akcioit. A megkérdezettek fele varna a békét elérd targya-
lasokat, viszont 43 szazalékuk tamogatja a harcok folytatasat, és az utdbbiak aranya az elmult
hénapokban nétt. A tobbség nem hajlandé engedményeket tenni Ukrajnanak.

Cimkék: békejavaslat | Oroszorszagq | ukrajnai haboru

Eurépa fegyverbe! De honnan lesz pénz az uniés hadseregre? — Teljes cikk

Az ukrajnai haboru felébresztette az eurdpai védelem sziikségességét, és a megrémdlt orszagok
vezeti hatalmas pénzeket koltenek sajat védelmi képességeik ndvelésére. Azonban ezek az
intézkedések sokszor atgondolatlanok, és nem képesek valddi védelmet nyujtani Oroszorszag-
gal szemben. Bar az eurdpai orszagok elkezdtek jelentés |épéseket tenni, példaul kbzos katonai
programok inditasaval és a védelmi ipar fejlesztésével, a NATO-tdl valé fliggdség tovabbra is
nagy probléma. Az autondm eurépai védelem elérése rendkiviil nehéz feladat, amelyhez sokkal
tobb forrasra és politikai elkotelezettségre van sziikség.

Cimkék: eurdpai védelem | feqyverkezés | hadiipar | hadsereg
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Tarsadalom és technoldgia n

A segély karos lehet az egészségre — Teljes cikk

Az Egyesiilt Allamokban 135 milliard dollart osztanak szét élelmiszersegélyként 42 millié kedvez-
ményezett kdzott, amivel az alacsony jovedelmi csaladoknak probalnak segiteni. Havonta fejen-
ként atlagosan 212 vagy haztartasonként 401 dollart kapnak. A segélyben részesulék 48 szaza-
léka 20 hénapig vagy még tovabb marad a programban, ami nyilvanvalé romlas. 2001-ben még
csak 17,3 millié raszoruldra 31 milliardot koltottek. A segélybél leggyakrabban vasarolt termékek
soraban az els6 helyen a Coca-Cola, a Sprite és mas Udit6italok allnak. De az elsd huszban is
elékel6 helyezést foglalnak el a cukorkék, a burgonyachipsek, a fagyasztott pizza, a fagylalt, a
sttemények vagy mas ultrafeldolgozott élelmiszerek.

Cimkék: élelmiszer | segély | USA

A gép a baratunk, nem az ellenségiink — Teljes cikk

Bar a mesterséges intelligencia mar megannyi feladatban felilmulja az embert, még mindig
jobbak vagyunk az empatikus kommunikacio, az iranyitas, azaz a soft skillek terén. Az MI-
eszk6zok lassan kikerllhetetlenek lesznek, mi pedig ugy hozhatjuk ki bel8lik a legtdbbet, ha
megtanulunk promptolni, azaz j6l kérdezni. Ez a tudas elengedhetetlen lesz a jévében valam-
ennyi munkavallalonak.

Cimkék: ChatGPT | kreativitas | mesterséges intelligencia
A kinai Comac a Boeing bukdacsolasan lépkedne felfelé — Teljes cikk

A kinai Commercial Aircraft Corporation, ismertebb nevén a Comac megharomszorozna a
gyartasi kapacitasait, hogy kielégitse az utasszallitoé repllégépek iranti novekvd belféldi keres-
letet. Ez egyben valasz az amerikai orias, a Boeing gépeinek folyamatos problémaira, azaz
megérett a helyzet arra, hogy kitdltsén egy piaci (irt.

Cimkék: Boeing | Comac | Kina | reptlégyértas

A digitalis ikreké a jovo — Teljes cikk

A digitalis ikrek (azaz egy termék virtualis masa, amely pontosan ugy viselkedik, mint az eredeti)
technolégiaja forradalmi lehetéségeket rejt magaban, az egészségligytél kezdve a mezégazda-
sagon at a logisztikaig, az infrastrukturaig és még szamos terileten. E virtualis modellek valds
idében érkezé adatokbdl éplinek fel, tehat amint egy gép meghibasodik, az a virtualis masan is
megjelenik. E technologia révén pontosabba és hatékonyabba valhat a betegellatas, a termé-
nyek névekedésének nyomon kovetése, a szallitasi utvonalak optimalizalasa vagy éppen az épu-
letek és utak karbantartasa. A virtualis ikreknek kdszénhetéen nemcsak a kdltségek csdkkennek,
de n6 a megbizhatésag és hozzajarul a fenntarthaté rendszerek kialakitasahoz is.

Cimkék: eqészséqliqy | infrastruktura | mez6gazdasag
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Hazai helyzetjelentés

A magyar unios elnokség kiemelt figyelmet fordit majd a kohézids politikara — Teljes cikk

A kohézids politika, ezen belll is a demografia kérdése az egyik fé prioritasa lesz a juliusban
kezd6dd magyar unios elndkségnek — mondta Navracsics Tibor kdzigazgatasi és teriletfejlesz-
tési miniszter kedden egy budapesti konferencian.

Cimkék: demogréfia | integracioé | magyar soros elnékségq

Nemzeti bajnokaink az MBH Makroném Makroverzum konferencian — Teljes cikk

Szamos olyan magyar vallalatot talalhatunk, amely eredményesen ki tudott Iépni a nemzetkozi
térbe és sikeresen megvetette a labat a kilpiacokon — 6k a nemzeti bajnokaink. A Balna Honvé-
delmi Kézpontban rendezett MBH Makrondm Makroverzum konferencian a résztvevék arra ke-
resték a valaszt, hogy miképp legyenek a magyar cégek, termékek és markak a nemzetkozi
piacokon is versenyképesek, ismertek, keresettek.

Cimkék: kkv | magyar véllalatok | nemzeti bajnok | versenyképesséq

Magyarorszag befektetésre ajanlva — Teljes cikk
A Fitch dontésével megerésitette a magyar allamaddssag besorolasat, és valtozatlanul befekte-
tésre ajanlja. A hitelmindsité ezzel megfelelt a varakozasoknak, ugyanakkor az, hogy tovabbra

is fenntartja a negativ kilatasat a besorolast illetéen, jelzi a klils6 kérnyezetben rejlé kockazatokat.

Cimkék: Fitch Ratings | Magyarorszag | Makroném Intézet
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Aktudlis gazdasagi és geopolitikai 6sszefliggések vezetbi elemzése és elbrejelzése

KIiNA VALOS ALTERNATIVAT KINAL A NYUGATI HITELEZESSEL SZEMBEN

A Nyugat régi, megszokott hitelezési intézményei el6tt hatalmas kihivasok tornyosulnak.
Kina ugyanis mara egy rendszerszintii alternativat kinal a nyugati infrastruktaraval és fej-
lesztési kezdeményezésekkel szemben. Peking a vilag legnagyobb hitelezdjévé valt, és
az is hozzatartozik a vonzerejéhez, hogy nem ir el6 politikai és gazdasagi reformokat. A
Nyugat érzékelte a kihivast, és igyekszik megtartani a globalis befolyasat, am ez egyre
nehezebb feladat. A nemzetkozi hitelezési gyakorlat azonban egyre sulyosabb terheket ré
a legszegényebb orszagokra, fliggetleniil attél, hogy a kit6él kapnak finanszirozast.

A jelenlegi nemzetkozi hitelezési rendszert a Nyugat iranyitja

A nyugati pénzigyi rendszer alapjait az 1944-es Bretton Woods-i konferencian fektették le. Létre-
hoztak a Nemzetkdzi Valutaalapot (International Monetary Fund, IMF), hogy biztositsa a nemzetkozi
monetaris rendszer stabilitasat, és szakpolitikai tanacsokat, valamint pénzigyi segitséget nyujtson
a valsagban lévé orszagoknak. ,Testvérszervezete”, a Vilagbank (World Bank) inkabb a hosszu
tavu segitségnyujtasra fekteti a hangsulyt kélcséndk és tamogatasok révén, féként a fejl6dé orsza-
gok infrastrukturajanak tamogatasara és a szegénység csokkentésére. Ugy az IMF-ben, mint a
Vilagbankban a nyugati orszagok feliilreprezentaltak az igazgatétanacsokban és a szavazasi
rendszeriikben. Ezen szervezetekhez kapcsolhatunk szamos mas, szintén nyugati dominanciaju
multilateralis fejlesztési bankot, intézményt és kormanyzati kezdeményezést, valamint a maganban-
kok is kiemelkedé szerepet jatszanak a nyugati gazdasagi érdekek elémozditasaban.

Kina rendszerszintii alternativat prébal nyujtani

Gazdasaga ndvekedésével Kina szerepe bévilt az olyan multilateralis pénzigyi intézményekben,
mint az IMF és a Vilagbank. Peking azonban tovabbra is kritizalja a jelenlegi globalis adossagiranyi-
tasi rendszert, amelyet a Nyugat ,Parizsi Klub—IMF-Vilagbank” strukturaja ural, és ugy dontétt, hogy
a sajat utjat valasztja a gazdasagi befolyasanak globalis kiterjesztésére. A kinai allamkapitalizmus
foként a 2010-es évek 6ta kinal valos alternativat a nyugati infrastrukturaval és fejlesztési
kezdeményezésekkel szemben. Képesek olyan mértékii projektek finanszirozasat és épitését el6-
segiteni, amelyek vetekednek a Nyugatéval. Ezenkiviil a segitségnyujtashoz Peking a Nyugattal
ellentétben nem ir el6 politikai és gazdasagi reformokat.

Ez a megkdzelités jelentds sikerekkel jart. Kina 2017 6ta a vilag legnagyobb hitelezéjévé valt,
és tobbet hitelez, mint az IMF, a Vilagbank és a Parizsi Klub egyittvéve. Az AidData jelentése
szerint Peking az ezredfordulé 6ta tébb mint 1300 milliard dollar kélcsont nyujtott hidak, kikotok és
autopalyak épitésének finanszirozasara, amivel tdébb mint 2000 milliard dollarnyi szerzédést gene-
raltak. Ebbél az 6sszeghdl csak az Egy dvezet, egy ut (Belt and Road, BRI) projekt 2014 és 2021
kozotti idészaka soran 680 milliard dollar aramlott a fejlédé orszagokba, ami tobb mint kétsze-
rese annak az 6sszegnek, amit az USA fizetett ki ez id6 alatt (1. abra). Peking korilbelll 21 ezer
infrastrukturalis projekt felépitését tamogatja szerte a vilagon, a vilaggazdasagra gyakorolt hatasai
miatt ezt az elemz&k gyakran a masodik vilaghaboru utani Marshall-tervhez hasonlitjak.

Fontos megjegyezni viszont, hogy Kina a hiteleinek 80 szazalékat pénzugyi nehézségekkel kuizdo
allamoknak nyujtotta. Mig 1990-ben még a nyugati orszagok kototték az afrikai infrastruktura-
épitési szerzédések 85 szazalékat, a 2007-2020 kozotti idészakban a kinai szervezetek mar
tobb mint kétszer annyi kolcsont nyujtottak a szubszaharai térségben, mint az Egyesiilt
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Allamok, Németorszag, Japan és Franciaorszag bankjai egyiittesen. 2020-ban az 50 milli6 dol-
larnal dragabb afrikai infrastrukturalis projektek 31 szazaléka kinai szervezetekhez volt kéthet6,
szemben a 2013-as 12 szazalékkal. Ek6zben a Nyugat hozzajarulasa az afrikai projektekhez 37-rél
12 szazalékra csokkent. Kina Pakisztanban és Bangla- 1. abra: Pénzaramlasok forrasa a
desben is jelentGs beruhazasokat valdsit meg, tobbek  fejl6d6 orszagokba, 2014-2021 k-
kézott a 62 milliard dollarosra becsllt Kina—Pakisztan  zgtt, milliard dollarban

Gazdasagi Folyosot is. Ezt nem sokkal megel6zéen a 0 200 400 600 800
Nemzetkdzi Valutaalap (IMF) is 3 milliard dollaros kol-

csont hagyott jova Pakisztannak, megmentve az adés- Kina 680
sagszolgalatat. Banglades tavaly oktéberben avatta fel USA 319

a BRI-hez kapcsolédé 82 kilométeres Padma-hidat, Németo. 254

majd hetekkel kés6bb 395 millié dollaros kolcsont ka- Japan 208

pott az EU-tdl. Sri Lanka a tavalyi év végén szinte egy UK 1h

idében kotott adossagmeqgallapodast Kinaval, és az

USA-tdl vett fel 553 millios kdlcsént a colomboi kikoté — Franciao. 91

epitéséhez. Latni lehet tehat, hogy a kinai hitelezés  Olaszo. 40

mar nem csak Afrikaban jelent valés alternativat. Kanada 35

Forras: AidData

A szamos siker ellenére Peking programja nem halad akadalytalanul. A kinai hitelek kamata
altalaban 2 szazalék — szemben a Vilagbank kedvezményes koélcsoneinek 1,54 szazalékaval —, és
2018 ota néttek a késedelmes torlesztések bintetései, mivel az azsiai nagyhatalom bizonyos ese-
tekben kozel haromszorosara, 3-rol 8,7 szazalékra emelte a késedelmi kamatokat. Ennek ellenére
a legtobb BRI-partnerorszag tovabbra is pozitivan itéli meqg Kina projektjeit.

Kina nem allt meg a bilateralis megallapodasok megkotésénél, és nemzetkozi pénziigyi szer-
vezetek széles halézatat épitette ki, amelyekkel a befolyasat tovabb tudta névelni. Az Uj Fej-
lesztési Bankot (New Development Bank, NDB) 2015-ben Sanghajban hoztak létre, amely a dedol-
larizacios térekveések zaszloshajojaként igyekszik dszténdzni a renminbiben térténd tranzakciodkat,
els6sorban a BRICS-tagorszagok kézétt. Kina legnagyobb multilateralis projektje a 2016-ban létre-
hozott Azsiai Infrastrukturalis Beruhazasi Bank (Asian Infrastructure Investment Bank, AllB), amely
109 tagorszagaval féként az infrastruktura, a kdzlekedési utvonalak, az energia és az informacios
halozatok hitelezésére 6sszpontosit. Bar az AllIB-ben mas orszagoknak, koztik peldaul Németor-
szagnak is van némi befolyasa, a bankot Kina uralja. Mar a kezdetekt6l szamos allam érdekl6dott
az AlIB irant, Washingtonnak pedig minden igyekezete ellenére sem sikertult lebeszélnie 6ket a
csatlakozasrol. Az USA a szintén 2016-ban alakult Transz-csendes-6ceani partnerség (Trans-Paci-
fic Partnership, TPP) segitségével probalta ellensulyozni az AllB-t, azonban az 2017-ben Donald
Trump elndksége alatt kilépett a szervezetbdl, igy a projekt elvesztette eredeti céljat.

A Nyugat nem hagyja valasz nélkul Peking terjeszkedését

Természetesen az Egyesiilt Allamok és a Nyugat is reagal a kihivasokra. A kinai Egy 6vezet,
egy ut alternativajaként az USA 2018-ban elfogadta a BUILD térvényt, 2022-ben a Globdlis Infra-
struktura- és Beruhazasi Partnerséget (PGll), az EU pedig 2021-ben eléterjesztette Global Gateway
programjat, de ezek kozul egyik sem valt életképessé. Egyediil mar csak a nyugati hitelezés
magjat jelentd Vilagbank és az IMF tudja felvenni a versenyt: az AlIB 100 milliard dollaros alapja
még mindig eltérpil az IMF 800 milliardos mobilizaciés kapacitasahoz képest — bar ebbdl csak 149
milliardnyi hitel van kihelyezve —, a Vilagbank szubszaharai afrikai orszagoknak nyuijtott hitelei pedig
az utébbi 4 évben 90 szdzalékos ndvekedés mellett 49 milliard dollarra emelkedtek.

A nemzetkozi hitelezés ellentmondasos a nagyhatalmi vetélkedéstdl fliggetleniil
Mind a Nyugat, mind Kina gazdasagi hitelezési és infrastrukturalis gyakorlatat er6s szakmai és po-
litikai kritika éri. A Nyugat hitelfeltételei gyakran sulyos életszinvonal-csokkenést okoznak a
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helyi lakossagnak, és elfojtjak a gazdasagi fejlédést. Antonio Guterres ENSZ-fétitkar szerint az
IMF és a Vilagbank a gazdagabb orszagokat a szegényebbek rovasara tamogatja. A kinai projek-
teket ezzel szemben azért biraltak, mert tilnyomoérészt kinai vallalatokat és munkavallalékat
alkalmaznak. A BRI-lUgyleteket — féként a nyugati szakért6k — a finanszirozas és a végrehaijtas
atlathatatlansaga miatt kritizaljak, és hogy a hitelek visszafizetésével kiiszk6dé orszagok kénytele-
nek feladni az exportbevételeik autonémiajat.

Az ENSZ szerint a fejléd6 orszagok nagyszabasu beruhazasainal 4000 milliard dollar a finan-
szirozasi hiany. Ugyanakkor 2022-re a fejl6dd orszagok kulféldi adossagallomanya elérte a 11 400
milliard dollart, ami a duplaja a tiz évvel ezelbttinek. A fejlett orszagok atlagosan a bevétellik 3,5
szazalékat forditjak addssagszolgalatra, szemben a legkevésbé fejlettek bevételének 14 szazalé-
kaval. A hitelezési problémak sulyosbodasat jelzi, hogy mig 2015-ben az alacsony jovedelmidi or-
szagok mintegy 30 szazalékat fenyegette sulyosan vagy mar benne is volt az adéssagval-
sagban, mara ez az arany elérte a 60 szazalékot.

Szamos fejl6dé orszagnak dsszetett kihivasokkal kell szembenéznie, és a befektetéseket tekintik
lehetséges gyogyirként. Sokan javasoljak, hogy az 6sszes érintett fél hatékonyabb pénzfelhasz-
nalast érhetne el, ha elismernék, és jobban 6sszehangolnak a nyugati és kinai gazdasagi
érdekeket az orszagban. A rendszerben mas alternativak is feltinnek, példaul tavaly az Arab Ko-
ordinacios Csoport 50 milliard dollart igért az afrikai fejlesztésekre. Ennek ellenére Kina az egyeddli
tényleges kihivoja a Nyugat kiépitett hitelezési és infrastruktura-fejlesztési halézatainak. Ez a riva-
lizalas, valamint a fejlédd orszagok egyre nagyobb nyomasgyakorlasa elinditotta a parbe-
szédet a nyolc évtizedes pénziigyi rendszer lassu megreformalasarél, ami féként a hitelezési
eszkdzoket, a kildnleges lehivasi jogok (Special Drawing Rights, SDR) kibocsatasat, az adossag-
valsag kezelését és a ddontéshozatalt érinti. A parbeszéd azonban 6nmagaban nem elég, a Nyu-
gatnak pedig fel kell vennie a tempét, ha tovabbra is kézben akarja tartani a globalis finan-
szirozast.
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A Makrondm Intézet 2020-ban azért j6tt létre, hogy a patridta és pragmatikus gazdasagpolitikai
szemlélet kiterjesztésének motorja legyen, a magyar gazdasag fejlédése irant elkotelezett kuta-
toknak és kutatasoknak otthont, megjelenési fellletet biztositson.

A gazdasag mikodesérdl, pillanatnyi allapotardl minden korabbinal tobb és részletesebb adat all
rendelkezésunkre. Ez lehet6ve teszi, hogy a multbeli torténéseket megeértsuk, a jelenben pontos
képet alkossunk a nemzetgazdasagrol és megértsiik a hazai, valamint nemzetkdzi fejlédési ira-
nyokat. Hisszuk, hogy az adatok elemzése csak akkor vezet az igazsag kdzelébe, ha részrehajlas
nélkul, de nem cél- és érzelemmentesen tekintlink az eredményekre.

A Makroném Intézet feladatanak tekinti a hazai gazdasagpolitika eredményeinek kdzérthetd for-
maban torténd bemutatasat, annak céljait az adat- és értékalapu elemzés modszereivel kivanja
tamogatni.



