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Geopolitika és vilaggazdasag n

Németorszag Europa beteg embere — Teljes cikk

Az Eurdpa motorjat jelenté német gazdasag, kiléndsen az ipar mélyrepulésben van, miutan a
mikodésének alapjai megrendultek. Az ukrajnai habort nyoman Németorszag elvesztette a hoz-
zaférést az olcsé orosz energiahordozokhoz, mikézben a kinai felvevépiacra is egyre kevésbé
szamithat. A sulyosbodo strukturalis kihivasokra pedig partpolitikai okok miatt nem képes valaszt
adni a széttartdé gazdasagpolitika. A német gyengélkedés Eurdpa tdbbi részére is kihat, és a bel-
politikai feszlltségeket is kiélezi.

Cimkék: energiavalsaq | eurdpai gazdasaq | német recesszio | ukrajnai haboru

A leggazdagabb orszagok beleragadtak a ,magas jovedelmek csapdajaba”? — Teljes cikk

A kdzepes jovedelmiiek csapdaja nem csak a fejl6dd, hanem a fejlett orszagokban is megfigyel-
het6 jelenség, ami a G7-orszagok gazdasagi fejlédésének lassulasaban is megmutatkozik, kilo-
nésen a 2008-as pénzlgyi valsag 6ta. Ennek f6 oka a gyenge termelékenység, és az, hogy a
fejlett orszagok mar végrehajtottak a kbnnyebben megvaldsithato reformokat. A tovabbi ndveke-
déshez bonyolultabb intézkedések kellenek, mikézben a demokratikus folyamatok és az éregedé
népesseg hatraltatja azok végrehatjasat. Egyes kisebb, jol kormanyzott allamok, mint Szingapur
vagy Dél-Korea példat mutathatnak a nagyobb fejlett allamok szamara.

Cimkék: fejlett allamok | G7 | lassulas

Scholz most mar modositana az adéssagszabalyokat — Teljes cikk

Az alkotmanyos addssagfékre eredetileg azért volt sziikség, hogy megakadalyozza a kormany-
zati tulkoltekezést. Robert Habeck zoldparti gazdasagi miniszter a szabalyok mddositasa mellett,
mig Christian Lindner liberalis pénztugyminiszter ellene érvel. Olaf Scholz eddig elutasitotta az
addssagszabalyok modositasat, mostanra azonban szerinte is meg lehetne vitatni, hogy a jelen-
legi formajukban még mindig megfelelnek-e a célnak. A palfordulasa mogott leginkabb politikai
szandék huzédik: sziiksége van a Zoldek tamogatasara, hogy megtarthassa a kancellari széket.

Cimkék: adossaqgfékkrizis | Németorszaq | Olaf Scholz

A jegybank vezérét nem lehet csak tgy bortonbe zarni — Teljes cikk

Donald Tusk egyre megkérdéjelezhetébb eszkdzdkkel takarit kormanyalakitasa éta. A miniszter-
elndk nem is titkolva politikai bossziszomijat, minden lehetéséget megragad, hogy kirugja a kdz-
intézményekbdl azokat a vezetbket és munkavallalokat, akik megitélése szerint elédje, Mateusz
Morawiecki partja, a Jog és Igazsagossag révén kerultek pozicioba. A média ,megtisztitasa” utan
a kormany most a Lengyel Nemzeti Bank vezérének, Adam Glapinskinak a menesztését és bir-
0sag elé allitasat koveteli. Az inditvany azzal vadolja Glapinskit, hogy mandatuma alatt a volt
kormany utasitésai szerint jart el, ezzel pedig sulyosan megsértette a jegybank fuggetlenségét.

Cimkék: EKB | IMF | lengyel jeqgybank
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Gentiloni: Mi a jobb egy hitelnél? Két hitel! — Teljes cikk

Paolo Gentiloni, az Eurdpai Bizottsag gazdasagi és pénzligyi biztosa még huszonkettére is lapot
hdzna, mar ha hitelrél van szé. Az Eurdpai Unié még fel sem hasznalta a 2020-ban — részben a
volt olasz miniszterelndk javaslatara — felvett 800 milliard eurds kdlcsont, most egy ujabb elado-
sodas felé terelné az unioét a kutatas-fejlesztési és innovacios szektor 6sztdnzése céljabol.

Cimkék: eladdsodas | Eurdpai Bizottsaq | hitel | K+F | Next Generation EU | Paolo Gentiloni
Egyiptom elkeriilte a gazdasagi 0sszeomlast? — Teljes cikk

Egyiptom elkerillte a gazdasagi dsszeomlast, és marciusban néhany hét alatt kilabalt az elmult
évtizedek legsulyosabb valutavalsagabdl. A gyors fordulat az Egyesult Arab Emirségekkel kotott
35 milliard dollaros turizmusfejlesztési megallapodassal kezdddott, ami tovabbi dollarinfuziét ho-
zott. Emellett az egyiptomi jegybank jelentds kamatemelést jelentett be, és megnyilt az ut az IMF
kibdvitett hitele és az EU tamogatasa elétt. Mindez hatassal van Egyiptom regionalis befolyasa-
nak hosszu tavu dinamikajara és kapcsolatara Eurdpaval, valamint a szomszédos orszagokkal.

Cimkék: Egyiptom | kilabalas | valsag

Eurdépa szembesitése: India kiallasa Abu-Dzabiban — Teljes cikk

India a WTO miniszteri talalkozojan megakadalyozta a halaszati tdmogatasok reformjardl, a digi-
talis szolgaltatasok nemzetkdzi vammoratériumarol és a nemzetkdzi tékebefektetések aramlasa-
nak elésegitésérél sz6lé6 megallapodast. Ujdelhi tdbbek kdzott azzal indokolta példaul a zold ke-
reskedelmi intézkedések ellenzését, hogy csupan ,greenwashing” torténik a protekcionista euré-
pai kereskedelmi politika elkendézése érdekében. A kemény fellépés jelzi, hogy immar a felto-
rekvé gazdasagok is kiallnak a sajat érdekeikért, és hogy Eurépanak egyre jobban oda kell fi-
gyelnie a globalis déllel valo kapcsolatépitésre.

Cimkék: Eurdpai Unio | feltérekvd orszaqok | India | vilagkereskedelem

Aldassa vagy atokka valik a szegény dél-amerikai orszag olajvagyona? — Teljes cikk

Kevesebb mint egy évtizede hatalmas olajleléhelyet talaltak Guyana tengerpartjainal, amely ré-
vén a szegény dél-amerikai orszag a husz legnagyobb kéolajtartalékkal bliszkélkedé allam kézé
katapultalta magat. E szerint egy guyanai polgar elméletben gazdagabb, mint egy szaudi. Hogy
ez atok lesz-e vagy aldas, még korai lenne megmondani: lehet ebbdl egy tudatos, tervezett, ki-
szamithato fejlédés, de akar a gazdagsag fokozatos felélése és elherdalasa is.

Cimkék: Dél-Amerika | fekete arany | Guyana | olajkitermelés

A geopolitika a kereskedelem folé kerekedhet — Teljes cikk

A vilagkereskedelem teljes atrendez6dését tapasztalhatjuk az elmult években. A geopolitikai ta-
volsag egyre inkabb meghatarozza az orszagok kereskedelmi kapcsolatait, ennek kdszdnhetben
az egymastol tavoli allamok egyre kevésbé kereskednek egymassal. A tdbbnyire a fejl6d6 orsza-
gok kozé tartozo kozvetitd allamok lehetnek a folyamat f6 nyertesei, amelyek ennek kdszénhe-
téen a bearamlo kilfoldi tékebefektetésekbdl a korabbinal joval nagyobb szeletet hasithatnak ki.

Cimkék: blokkosodas | értéklancok | geopolitikai tdvolsag | koncentralt termékek | vilagkereskedelem
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Zoldenergia

Egyre tobb céget érint a zoldatallas, a kormanyzat tobb eszkozzel segit — Teljes cikk

Sokkal verseny- és exportképesebb, valamint jobban és olcsdbban finanszirozhaté vallalatokat
eredményezhet az, hogy mar 2023 decemberében megsziiletett itthon a céges fenntarthatésagot
zaszlajara tiz8 ESG-térvény — véli a Szabalyozott Tevékenységek Felligyeleti Hatosaganak
(SZTFH) ESG-igazgatdja. Molnar Csaba Gabor szerint fokozatosan — és a hivatal altal ellenérzott
modon — terjeszti ki a szabalyozas a fenntarthatdésagi megfeleléségek rendszerét. Ez idét ad a
felkészulésre a magyar cégeknek, am a piaci igényeket és az unids jogalkotast kovetve 2-3 éven
belll beszallitéi értéklanc alapu ESG-beszamold nélkil mar a kdzépvallalatok, fenntarthatosagi
riport nélkll pedig a kisebb beszallitok sem lesznek eléggé versenyképesek az EU-ban.

Cimkék: ESG | Eurépai Unié | fenntarthatésaq | szabalyozas | SZTFH | zéldatallas | zéldenergia

Big Oil: ma mar nem zoldiil tovabb — Teljes cikk

A vilag legnagyobb olajcégei (élikon az amerikai Big Oil vallalatokkal) meg sem probaljak elérni
a Parizsi Megallapodas klimacéljait — annak ellenére, hogy kommunikaciéjuk eddig végig a szén-
dioxid-kibocsatas csdkkentésérél szolt. Az ExxonMobil kitermel6i lizletaganak vezetdje egyene-
sen ugy fogalmazott: ,Az a brutdlis igazsag, hogy a vilag még nincs felkészulve erre. A nagy
ugyfelek nem hajlandok fizetni az extra atallasi kdltségeket, a fogyaszték pedig nem tudjak. Lehet
egész nap zoldszervezetekkel vitatkozni, de ezek a tények”. A Big Oil szerint tehat nem azért
nagy a kereslet, mert 6k tobbet termelnek, hanem azért termelnek tobbet, mert nagy a kereslet.

Cimkék: Big Oil | fosszilis energia | mequjulé enerqgia | zéldatéllas | zéldenergia

Uj szintre lép a nagy orosz—irani terv, a ,gaz-OPEC” megvaldsitasa — Teljes cikk

Ujabb egyittmiikddési megallapodasok sziilettek Moszkva és Teheran kdzétt, amelyek egy ,gaz-
kartell” megvalositasat célozzak. Oroszorszag a zdoldatallas miatt névekvé gazigény lattan felis-
merte, hogy az energiaszektor ezen teriletének uralasa a kévetkezd tiz-husz évben a hatalom
biztositasanak egyik kulcsa lehet. Oroszorszag, Iran és Katar egylttesen a vilag gaztartalékanak
60 szazalékaval rendelkezik, a tervezett ,gaz-OPEC” 11 tagja pedig egytttesen a globalis tarta-
lékok 71 szazalékaval rendelkezne. A cél tovabba, hogy az orosz féldgazkinalat kiegészuljon és
egyestulhessen a kdzel-keleti allamokéval, igy minél szélesebb korl fliggdséget kialakitva, ezért
a Gazprom igyekszik minden anyagi forrast biztositani az irani kapacitasok fejlesztéséhez.

Cimkék: "qaz-OPEC" | féldgazpiac | GECF | Iran | orosz féldgaz | zéldatéllas | zéldenergia

Mitél lett par év alatt Kina a vilag legnagyobb autoexportore? — Teljes cikk

Tdébb tényez6 egyszerre jatszott Kina kezére a globalis autépiacon. Van olyan orszag, ahol
egyetlen év alatt 250 szazalékkal nétt az azsiai allambdl érkezé import. A tron elfoglalasahoz
persze kellett az ukrajnai haboru is — Peking pedig kihasznalta az driasi piaci rést.

Cimkék: BYD | CATL | globélis autdpiac | kinai elektromos jarmd
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Haboru, szankcidk, hadiipar

Torolte hirhedt feketelistajat Ukrajna — Teljes cikk

Felszamolta a ,haborus szponzorok listajat” Kijev, amelyet a szerinte oroszbarat nyugati vallala-
tok, kéztik az OTP megszégyenitésére hasznalt. A 1épés arra utal, hogy Kijev — megijedve a
segélyek akadozasatol — az agressziv kommunikacio helyett ismét a kérések korszakaba lép.

Cimkék: OTP | ukrajnai habort | ukran feketelista

Az amerikai képvisel6haz sziinetre ment, Ukrajnat segély nélkiil hagyva — Teljes cikk

Hosszu, kéthetes sziinetre mentek az Egyesiilt Allamok kongresszusanak képviseldi, miutan
nagy nehezen megszavaztak az atmeneti, 1200 milliard dollaros kormanyzati kdltségvetést.
Ugyanakkor a zarasig tovabbra sem sikertlt lenyomni a republikanusok torkan, hogy napirendre
vegyek a 60 milliard dollaros ukran hadisegélyt is magaban rejté csomagot, igy Kijev valtozatlanul
csupan a Pentagon ladajaban maradt maradék néhany szaz millié dollarral tud kalkulalni.

Cimkék: republikanus part | ukrajnai haboru | ukran segély | USA kongresszus

Macron most békejobbot nyujt Putyinnak — Teljes cikk

Tobb mint egy honapja hangzott el Macron megallapitasa, hogy a Nyugatnak katonakat kell
kildenie Ukrajnaba, most pedig arrél beszél, hogy a nyari olimpia ideje alatt a fegyvereknek
hallgatniuk kell. Még a nyugati hirmagyarazok is ugy értékelik Macron kdézelmultban tett meg-
nyilvanulasait, hogy azok komoly szereptévesztésrél tanuskodnak.

Cimkék: diplomacia | Macron | ukrajnai haboru | valasztasok

Torok vélemény Europa és a vilag fegyverkezésérdl — Teljes cikk

Ugy tiinik, Eurépa mar a sajat fegyverkezését és fegyverexportjat helyezi el6térbe — allitja Murat
Aslan, a Hasan Kalyoncu Egyetem tudomanyos fémunkatarsa. Ankara védelmi exportja az elmult
négy evben megduplazédott. Aslan azonban azt is kiemeli, hogy Toérdkorszag még mindig egy
hosszu ut kezdeti szakaszaban tart, amelynek célja, hogy 6nellaté legyen a védelmi iparban, és
hogy az ezt tamogato technoldgiait nemzetivé tegye, hogy ezaltal sajat készleteit maga allitsa
elé. Torokorszag tehat csokkenti a kulféldi forrasoktdl vald fliggéségét, és megoldast keres a
titkos embargokkal szemben.

Cimkék: Eurdpa | feqyvereladas | feqyverkezés

Franciaorszag raparancsol a fegyvergyartéira, hogy Ukrajnanak dolgozzanak — Teljes cikk

A parizsi kormany megfogadta Josep Borrell, az EU killigyi és biztonsagpolitikai féképvisel&jé-
nek tanacsat, és hatalmi széval nyul bele a hadiipar exportpolitikajaba. Sébastien Lecornu francia
védelmi miniszter kijelentette: készen all arra, hogy a jog adta hatalmat felhasznalja egyes valla-
latok ipari kapacitasainak lefoglalasara, vagy megszabja a fegyvergyartéknak, milyen Gtemben
dolgozzanak és mely megrendeléseket kezeljék prioritasként — kilénos tekintettel Ukrajnara.

Cimkék: Emmanuel Macron | feqyverszallitas | Josep Borrell | ukrajnai habort
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Oroszorszag épp tonkreveri az ENSZ szankcids rendszerét — Teljes cikk

Erésddik a kapcsolat Moszkva és Phenjan kdzott: a fegyverekért cserébe émlik a kéolaj Eszak-
Koreaba. EIméletileg Oroszorszag az ENSZ-retorziok miatt ezt nem tehetné meg. Az, hogy mégis
megteszi, kétségbe vonja a biintetéintézkedések hatékonysagat.

Cimkék: ENSZ-szankciok | feqyverszallitas | orosz kdolaj | ukrajnai haboru

Osztédassal szaporodé harci dront fejlesztett Kina — Teljes cikk

A beszamolok szerint Kinanak sikeriilt szintet Iépnie a harci drénok teriiletén. Uj modelljiik a le-
vegbben, tamadas kdzben képes hat kulon dronna szétvalni. Amennyiben a tomeggyartast is
meg tudjak kezdeni, az oriasi kihivast okoz majd a légvédelmi rendszereknek.

Cimkék: hadiipar | harci dron | technoldgia

A Nyugat tovabbra is igényli az orosz titant — Teljes cikk
A Nyugat egyes termékek esetében még mindig Oroszorszagtdl fugg. Klasszikus példaja ennek
a titan, amelyet mind az Egyesiilt Allamok, mind az Eurépai Unié bészen vasarol, annak ellenére,

hogy egészen mast kommunikalnak. Szankcidkat mindenesetre dvatossagbdl ki sem vetettek ra.

Cimkék: orosz export | szankcios politika | titan

Tarsadalom és technoldgia n

Folytatodik a chiphaboru: Kina rendelettel mért csapast a nyugati gyartokra — Teljes cikk

Az amerikai korlatozasokra valaszul és a teljes dnellatast megcélzé stratégia részeként Kina le-
cserélné szamitdgép- és szerverparkjanak azon elemeit, amelyek kuilféldi technoldgiaval készil-
tek. Errél mar rendelet is szlletett egy, a hasznalhatd processzorokat és szervereket tartalmazo
lista mellékletével. Bar a megvaldsitas nem lesz zékkendmentes, mar meg is kezd6dott, ez pedig
sulyos csapas a nyugati chipgyartoknak, példaul az Intelnek és az AMD-nek. A két vallalat leg-
nagyobb piaca ugyanis tavaly Kina volt: el6bbi 54 milliard dollaros bevételének a 27, mig utobbi
23 milliardos bevételének a 15 szazalékahoz jarult hozza az azsiai orszag.

Cimkék: chipgyartas | chiphabord | Kina | Kutatas-fejlesztés | 6nellatas | USA

A humanoid robotok globalis piaca 2035-re elérheti a 38 milliard dollart — Teljes cikk

A humanoid robotok globalis piaca 2035-re elérheti a 38 milliard dollart, ami a korabbi becslés
tébb mint hatszorosa. A valtozast a mesterséges intelligencia gyors fejlédése f(iti, és mivel a
humanoidok rugalmasak és képesek alkalmazkodni az dsszetett munkafolyamatokhoz, igy to-
vabb noévelhetik az ipari automatizalast. Még nincs dominans orszag a feltdrekvd agazatban, de
Kindban mar a gyartas 70 szazalékat gépek végzik. A humanoidok iranti potencialis keresletet
leginkabb a banyaszatban, a katasztréfaelharitasban, az atomreaktorok karbantartasaban és a
vegyiparban, valamint bizonyos hianyszakmakban prognosztizaljak.

Cimkék: humanoid robotok | mesterséges intelligencia | munkaerdpiac
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Fontos hatarozatot fogadtak el a mesterséges intelligenciarol — Teljes cikk

A vilag orszagait 6sszefogd szervezet elészor foglalt allast az Uj technoldgia kérdésében. A
biztonsagos és megbizhaté mesterséges intelligenciardl sz616 uj nyilatkozatot minden tagallam
tamogatta, és felszdlitia az ENSZ tagallamait, hogy biztositsak a biztonsagos és megbizhato
mesterséges intelligencia hasznalatat, amelyet felel6sséggel kell fejleszteni, és amely tiszte-
letben tartja az emberi és a nemzetkdzi jogokat.

Cimkék: ENSZ | hatarozat | mesterséges intelligencia

Kié is a Hold? — kezdé6dik a Fold utitarsanak kiaknazasa — Teljes cikk

Az idén minden eddiginél tdbb Hold-expedicio veszi kezdetét. A nemzeti (irigyndkségek mellett
mar a maganceégek is eljuttatjak eszkozeiket a Fold utitarsara nem a tudomanyos érdekl6dés,
hanem az Uzleti haszonszerzés céljabdl. Szakérték arra hivjak fel a figyelmet, hogy az évtize-
dekkel ezelbtt elfogadott nemzetkdzi szabalyozas hianyos, és szamtalan vitas helyzetet szithat.

Cimkék: Hold | holdprogram | NASA | nemzetkézi jog | rprogram | Urverseny | vilégiir

Vizsgalatot inditott az EU a nagy techcégek ellen — Teljes cikk

Az EU azt vizsgalja, hogy a nagy techvallalatok betartjak-e azon Uj szabalyokat, amelyek szerint
a sajat alkalmazasaikat nem részesithetik elényben. A vizsgalatok a digitalis piacokrél sz616 tor-
vény hatélya ala tartoznak, amely a legnagyobb online platformok dominanciaja ellen hivatott
fellépni. Az Eurdpai Bizottsag nem tartja elégnek a nagy techcégek valtoztatasait, 6k azonban
meg vannak gy6z6dve arrol, hogy eleget tesznek a torvénynek.

Cimkék: DMA | EU | térvény | vizsgalat

Hazai helyzetjelentés

Nagy Marton: 2025-re allithato helyre a 4 szazalékos gazdasagi novekedés — Teljes cikk

Nagy Marton nemzetgazdasagi miniszter, valamint Fabian Gergely iparpolitikaért és technoldgi-

2030-ig el6retekint6 tervezet bemutatasa soran hangsulyozta, hogy a gazdasagot és a verseny-
képességi kérdéseket nem szabad fellilrél szemlélni, konkrét intézkedésekre van sziikség, ame-
lyekre a vallalatoknak kell javaslatokat tenni.

Cimkék: gazdasagfejlesztés | magyar ipar | névekedés | versenyképesséq | zéldenergia

Kozel 1,8 milliard forintnyi 0ssztamogatast irtak jova a babakotvények utan — Teljes cikk

Jovairtak a Kincstarban vezetett Start-szamlakon az éves allami tamogatast. Ez az 6sszeg csak-
nem 1,8 milliard forint volt a 190 ezer, Babakétvénnyel rendelkezd gyermeknek a tavalyi befize-
tések utan. A maximalis évi 12 ezer forint allami hozzajarulas azoknak jar, akik egy év alatt leg-
alabb 120 ezer forintot tesznek félre gyermekiiknek ebben a megtakaritasi formaban.

Cimkék: babakétvény | értékpapirok | Magyar Allamkincstér | Start-széamla
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A téli honapokban tovabb javultak a magyar foglalkoztatasi mutatok — Teljes cikk

A foglalkoztatas tovabbra is magas szinten all, februarban 4,723 millié fét tett ki, mig a magasabb
megbizhatdésagu haromhavi mozgdéatlag a téli hénapokban 4,721 millié f6 volt — irta a Kézponti
Statisztikai Hivatal jelentését kommentalva Molnar Daniel, a Makroném Intézet senior elemzdje.

Cimkék: foglalkoztatas | munkaalapu tarsadalom | munkaerdpiac | munkahelyek

Februarban is novekedni tudott a hazai turizmus - Teljes cikk

Az év masodik hdnapjaban is szépen teljesitett a turizmus, tavalyhoz képest 18,9 szazalékkal
tobb vendégéjszakat toltottek el a magyar szallashelyeken. Mindebben szerepet jatszott hazank
kedvez6 nemzetkozi megitélése, amelynek kdszonhetéen az Europabol érkezék szama 28,3
szézalékkal boviilt és az Eszak- és Dél-Amerikabdl érkezék szama is ndvekedett.

Cimkék: KSH | kilféldi vendéqgéjszakak | szallashelyek | turizmus

Az atlagbér és a realkereset is nétt januarban — Teljes cikk

Januarban 14,6 szazalékkal (77 ezer forinttal), 605 ezerre emelkedett a brutté atlagkereset, mi-
kdzben a nettd érteke 400 ezer forint felett alakult. A KSH friss adataibol az is kiderUlt, hogy a
januari 3,8 szazalékos inflacié mellett a realkereset értéke ismét 10,4 szazalékkal nétt.

Cimkék: béremelés | KSH | realkeresetek
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Aktudlis gazdasagi és geopolitikai 6sszefliggések vezetbi elemzése és elbrejelzése

ELINDULT A VERSENY EUROPA FELFEGYVERZESEERT

Az ukrajnai haboru fegyverkezési hullamot robbantott ki Eurépaban. Az eddig tobbnyire
amerikai fegyverekre tamaszkodo6 eurépai hadseregek (1. abra) szamara 0j alternativat
jelenthetnek az egyre jobban teljesité eurdpai gyartdok termékei, a kontinens hadiiparanak
pedig az EU is intézményesitett tamogatasi hatteret igyekszik biztositani. Az eurdpai gyar-
tasi kapacitasok azonban egyelére nem tudjak kielégiteni a keresletet, igy jelenleg nem
realis az, hogy kontinensiink javarészt eurépai haditechnikaval legyen felfegyverezve.

Az ukrajnai haboru egy leépiilt hadiipar mellett érte Eurépat

Az orosz—-ukran haboru kitorése a politikai napirend kozponti témajava tette Eurépa felfegy-
verzését, mivel raébresztette az EU-t arra, hogy fennall egy kiterjedt eurépai szarazféldi haboru
lehetésége. Az, hogy az unié kozel sem volt képes eleget tenni korabbi igéretének, miszerint
1 millié I6vedéket szallit 2024. marcius végéig Ukrajnanak, ramutatott arra, hogy a sok éven
at elhanyagolt védelmi ipar milyen allapotba is keriilt valéjaban. A nemrég még temetett NATO
a haboru nyoman Uj legitimitast szerzett maganak Eurépa Oroszorszaggal szembeni védelmének
szerepében. Az eurdpai NATO-tagallamok az elmult évtizedekben viszonylag keveset koltottek
biztonsaguk garantalasara, ehelyett inkabb az USA-nak szervezték ki a védelmiiket. Az elmult
5 évet vizsgalva az amerikai szallitmanyok az eurépai orszagok fegyverimportértékének tobb
mint felét teszik ki még Oroszorszag adatait figyelembe véve is (1. abra). A NATO-tagallamok
tobbségének az USA a f6 beszallitdja, sok esetben 80 szazalékos részesedéssel, amelyet Német-
orszag, Dél-Korea és Franciaorszag kévet. Habar Eurdpa jelenleg 56 milliard dollaros elmaradas-
ban van a NATO altal el6irt, a GDP 2 szazalékat kitevd védelmi raforditasi célhoz képest, a konti-
nens orszagainak egyre nagyobb hanyada — koztiikk hazank is — elérte a NATO-célokat.

Eurdpa ismét gézerdvel fegyverkezik

A globalis védelmi kiadasok tavaly rekordszintre, 2,2 ezer milliard dollarra néttek, és Eurépaban is
a hideghaboru 6ta nem latott magassagba, 388 milliard dollarra emelkedtek. Az ukrajnai haboru
kitorése utan felporgott az eurdpai fegyvergyartas és -vasarlas, az hadiipar pedig szarnya-
lasnak indult. Az USA tovabbra is a vilag legnagyobb fegyverexportére, részesedése az eu-
répai fegyverbehozatalbél raadasul 2019-23-ban 55 szazalékot tett ki, szemben a korabbi,
2014-2018-as iddszak 35 szazalékaval. Habar Franciaorszag fegyverexportja kiemelkedik — a
2019-2023 kozotti idészakban 47 szazalékkal haladta meg a francia fegyverexport az azt megel6z6
2014-2018 kozotti idészak értékét, és Oroszorszagot is megelézve elészor valt a masodik legna-
gyobb fegyverexportérré (2. abra) —, a szallitmanyok 76 szazaléka Azsiaba és Eszak-Afrikaba iranyul.

A geopolitikai viharok mellett az eurdpai kormanyok védelmi kiadasi kdtelezettségvallalasai szintén
felkeltették az érdekl6dést a szektor irant, igy a kontinens hadiipari vallalatainak részvény-no6-
vekedései még az amerikai rivalisaikét is felilmuljak (3. abra). Azért a tengerentuli cégeket sem
kell félteni: Németorszag példaul 100 milliard eurds haderéfejlesztési programot indit, amelynek
nagy része amerikai F—35-0s vadaszgépek és szallitéhelikopterek megvasarlasara fog iranyulni.
Magyarorszag tudatos stratégiaval mar 2016-ban megkezdte a honvédelem jelentés fejlesz-
tését a Zrinyi Honvédelmi és Haderd&fejlesztési Program keretein belll, amely nagyszabasu védel-
miipari beruhazasokat 6sztdndz hazankban. Ezek kozil is kiemelkedik a termelést 2024 masodik
felében megkezdd varpalotai I6szer- €s robbandanyaggyar, amely kontinenstink egyik legnagyobb
ilyen létesitménye lesz, és eurdpai szinten is képes lesz szamottevéen csokkenti a kiils6 fuggdseéget.
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. abra: az europai orszagok fegyverimportja
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2. abra: a vilag legnagyobb fegyverexportérei 3. 4abra: Az MSCI Globalis Urrepiilési és Védelmi Index
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Az eurépai orszagok hadianyagkészletei jelentdsen megcsappantak az Ukrajnanak nyujtott
adomanyok miatt, ezeknek a pétlasa pedig foként az eurdpai gyartok feladata. A Rheinmetall
példaul uj gyarat tervez nyitni Németorszagban, amely teljes kapacitason 200 ezer darab tlizérségi
I6vedéket lesz képes el6allitani évente. A robbandé- és hajtéanyagok szallitdi, kéztlk a brit Chemring
és a francia Eurenco szintén nyertesei a fegyverkezésnek. Habar a svéd Saab féként a Gripen
vadaszgépeirdl hires, olyan egyeéb fegyvereire is nagy a kereslet, mint a pancéltéré rakétai vagy a
légvédelmi radarjai. Eurépa legnagyobb rakétagyartoja, az MBDA pedig tavaly rekordmennyi-
séql megrendelést (28 milliard eurét) konyvelhetett el, amely fele-fele aranyban oszlik meg a
belfldi piac — azaz Nagy-Britannia, Franciaorszag, Németorszag, Olaszorszag és Spanyolorszag
— és az exportugyletek kozott.

Az EU igyekszik keretet teremteni a hadiipari fejlesztéseknek

Korvonalazodni latszik egy olyan elképzelés, amely szerint az EU a NATO befektetési és be-
szerzési agaként Iépne fel: mig az eldbbi biztositana a forrasokat egy sajat védelmi koltség-
vetés létrehozasaval, utobbi szabvanyokat és beszerzési célokat hatarozna meg. Elsd |épés-
ként az Eurdpai Bizottsag marcius kézepén bejelentett egy 500 millié eurds tamogatasi csomagot,
a |6szergyartas tamogatasardl szolo torvéenyt (ASAP), amelynek célja a fegyvergyartasi programok
felgyorsitasa azaltal, hogy kifizeti a hadianyagok gyartasi koltségeinek akar a 45 szazalékat. Az
ASAP keretében 15 orszagban 31 projekt kapott tamogatast. Amennyiben sikerul az unios termelést
évi 2-2,5 millié tlizérségi I6vedékre feltornaszni, akkor az EU termelése aranyossa valhat Oroszor-
szagéval — utdbbi jelenleg évi 3 millié darabot képes gyartani. A tervek ambiciézusak, de a val6-
sag kiabrandito: az EU marcius végéig 1 millio I6vedék leszallitasat igérte Ukrajnanak, azéta azon-
ban vilagossa valt, hogy ez nem fog megvaldsulni, és j6, ha a beigért mennyiség felét teljesiteni
tudja. Habar az EU igyekszik a fegyveriparat hadigazdasagi moédba allitani, a finanszirozas
tovabbra is kérdéseket vet fel.

Ezen a helyzeten szeretne valtoztatni a marciusban elfogadott Uj eurdpai védelmi ipari stratéqgia
(EDIS), amelynek célja, hogy érzékeny, rugalmas, egységesebb és a fegyverimportra a jelenleginél
kevésbé raszoruld eurdpai védelmi ipar alakuljon ki. Legfébb célja, hogy 2030-ra az unién beliili
védelmi ipari kereskedelem értéke az EU teljes védelmi piacanak 35 szazalékara névekedjen,
és hogy 2030-ra az uniés orszagok védelmi beszerzéseinek legalabb az 50 szazaléka az eu-
répai védelmi technolégiai és ipari bazisbél szarmazzon. Cél tovabba, hogy a tagallamok a vé-
delmi felszerelések legalabb 40 szazalékat egyuttmikodve szerezzék be.

Eurépa tovabbra is importra szorul, a fegyverkezés pedig veszélyekkel is jar

A stratégia azonban tulsagosan optimista az eurépai védelmi ipari kapacitasok tekintetében:
bar a I16szergyartas az elmult két évben jelentésen nétt, még mindig messze elmarad a kereslettdl.
Az elmult években raadasul hatalmas mértékben, 94 szazalékkal megnéttek a EU-n kivalrél, els6-
sorban az Egyesiilt Allamokbdl szarmazé fegyverimportok — egészen 78 szazalékra —, ami teljesen
szembemegy az uniés célokkal.

Lathato tehat, hogy bar a védelmi képességek fliggetlenedésére valé torekvés jelen van az
EU-s stratégiaban, az eurépai gyartas még nem képes kielégiteni a sajat keresletét. A folya-
matban lévé kapacitasboévitések ellenére jelenleg tovabbra sem redlis, hogy kontinensiinket
kizarélag eurépai fegyverekkel iitbképesen fel tudjuk vértezni, igy a kiilsé kitettség egyelére
veliink marad.
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A Makrondm Intézet 2020-ban azért jott létre, hogy a patridta és pragmatikus gazdasagpolitikai
szemlélet kiterjesztésének motorja legyen, a magyar gazdasag fejlédése irant elkételezett kuta-
toknak és kutatasoknak otthont, megjelenési fellletet biztositson.

A gazdasag mikodéseérdl, pillanatnyi allapotardél minden korabbinal tobb és részletesebb adat all
rendelkezéslinkre. Ez lehetévé teszi, hogy a multbeli torténéseket megértsiik, a jelenben pontos
képet alkossunk a nemzetgazdasagrol és megértsiik a hazai, valamint nemzetkdzi fejlédési ira-
nyokat. Hisszuk, hogy az adatok elemzése csak akkor vezet az igazsag kdzelébe, ha részrehajlas
nélkul, de nem cél- és érzelemmentesen tekintliink az eredményekre.

A Makroném Intézet feladatanak tekinti a hazai gazdasagpolitika eredményeinek kézérthetd for-
maban torténd bemutatasat, annak céljait az adat- és értékalapu elemzés modszereivel kivanja
tamogatni.



