2023. AUGUSZTUS

Negyedéves Konjunktarakutatas
2023. jalius

A 2023. juliusi adatfelvétel eredményei

szerint 2023  aprilisahoz  képest a
Negyedéves Konjunktaramutat6 +25-r6l +17
pontra csokkent. A 2022 oktdberétdl

kezdd6dé javulo tendenciat kovetden tehat a
vallalkozasok helyzetértékelése szamottevd
visszaesést 2022. oktdberi

mélyponthoz képest azonban jelenleg is 7

mutat, a

ponttal magasabb érték ... B6vebben
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Késedelmes fizetés és lanctartozas...
Jelen elemzésben a hazai vallalkozasok
késedelmes fizetéssel és lanctartozassal

kapcsolatos tapasztalatait mutatjuk be. Az
elemzés alapjat a Gazdasag- és
Vallalkozaskutaté Intézet (GVI) 2023. juliusi
negyedéves konjunkturafelvétele adja, mely
350, legalabb 20 f6t foglalkoztaté hazai
vallalkozas vezetdjének véleményét gytjtotte

ossze.... Bvebben

Nemzetkozi tendenciak

Németorszagban az IFO iizleti bizalmi index értéke csdkkent jaliushoz képest. A feldolgozoéipari

beszerzési menedzserindex (PMI) az el6z6 honaphoz képest nétt...Bévebben
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NEGYEDEVES KONJUNKTURAKUTATAS 2023. JULIUS

A Gazdasag- és

Vallalkozaskutato

Intézet

(GVI) negyedéves vallalati

konjunkturafelmérésében 350 cégvezetd véleményét kérdeztiik cégiik iizleti helyzetérdl és

kilatasairél. A GVI konjunkturavizsgalatanak célja a vallalatvezeték aktualis, révid tava

iizleti varakozasainak feltérképezése, amely a vallalkozdk szamara az adatfelvétel idején

rendelkezésre all6 informacidkra, szubjektiv helyzetértékelésiikre tamaszkodik.

A Konjunktaramutato6 alakulasa

A Gazdasag- és Vallalkozaskutatd Intézet
(GVI)

konjunkturafelmérésében 350 cégvezetd

negyedéves vallalati

véleményét kérdeztilk cégik tizleti
helyzetérél és kilatasairdl. A  GVI
konjunkturavizsgalatanak célja a

vallalatvezetok aktualis, rovid tava tizleti
varakozasainak feltérképezése, amely a

vallalkozok szamara az adatfelvétel idején

rendelkezésre allo informaciokra,
szubjektiv helyzetértékelésiikre
tamaszkodik.

A 2023. juliusi adatfelvétel eredményei
2023
Negyedéves Konjunktaramutatd +25-r6l
+17 pontra csokkent. A 2022 oktdberétdl

kezd6d6 javuld tendenciat kovetden tehat a

szerint aprilisdhoz  képest a

vallalkozasok helyzetértékelése szamotte-
vl visszaesést mutat, a 2022. oktdberi
mélyponthoz képest azonban jelenleg is 7
ponttal magasabb érték tapasztalhato. Ezt
megel6zéen a Negyedéves Konjunktura-
mutatd a koronavirus-jarvany madsodik
hulldméanak idészakdban, 2021 januarjaban
(+17 pont) vett fel hasonld értéket, a
jarvanyt megel6zden pedig legutébb 2014
juliusdban (+18 pont) allt hasonl6 szinten.
A hazai vallalkozasok helyzetértékelése
novekvé mértékben bizonytalan, széttarto.
A Bizonytalansagi Mutaté mostani értéke
(43 pont) a 2022. julius—oktdberi iddszak,

valamint a 2021. janudri adatok mellett a
jarvanyt megel6zden a 2012. oktober—2013.
januari idészakban tapasztalt értékeknek

feleltethetd meg leginkabb.

A Konjunktaramutaté vallalati jellemzdk

szerint

A GVI féléves konjunkturafelvételeinek
Konjunkta-

ramutat¢ értéke a szolgaltatd vallalkozasok

Agazat: A  Negyedéves
esetében a legmagasabb (+26 pont), az ipari
cégek korében +15, a kereskedelemben +11

pont, mig az épitSiparban tevékenykedd

cégek  korében  (+1  ponttal) a
legalacsonyabb.

Tulajdonszerkezet: A tisztdin hazai
tulajdonban 1év6 vallalkozdsok korében
+16 pont, a kulfoldi (rész)tulajdont

vallalatok esetében pedig +15 pont a
Negyedéves Konjunktiramutato értéke.

A

Konjunktiiramutato értéke a nem exportald

Exporttevékenység: Negyedéves
vallalkozasok korében a legmagasabb (+21
pont), a dontéen exportalé vallalatok
korében +18 pont, a részben exportald
cégek korében pedig +9 pont.
Létszamkategoria: A

Konjunktiramutaté értéke a 2049 f6s
vallalkozasok esetében +7 pont, az 50-99

Negyedéves

fés kategoridban +5 pont, a 100-249 f&s
cégek esetén +10 pont, a 250 f6nél nagyobb
vallalatok korében pedig +23 ponton 4ll.
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1. abra A Negyedéves Konjunktiramutat6 gazdasagi ag szerint, 2010. 01.-2023. 07.
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Forrds: GVI 2023
A konjunktaramutaté komponensei
A Negyedéves Konjunkturamutato tiz
komponensbdl All:
e jelenlegi/varhat¢ tizleti helyzet;
e jelenlegi/varhat6 jovedelmezdség;
e beruhdzasi aktivitas varhat6
alakuléasa;
o jelenlegi rendelésallomany;
o elmult féléves/varhatd termelési
szint;
e létszam varhato valtozasa;
e kapacitaskihasznalas varhato

alakulasa.
A vallalkozasok vezetdi a jelenlegi és a
varhaté  jovedelmezbség  kivételével
pesszimistdbban itélik meg a vizsgalt
szempontokat a 2023. aprilisi szinthez

viszonyitva. Az el6z6 negyedévhez képest
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a legnagyobb mértékii (23 pontos) romlas

az elmult féléves termelési szint
megitélésében tapasztalhaté és szintén
jelentds mértéki (21 pontos) csokkenés
tortént a varhato termelési szint értékelése
szempontjabdl is. Az el6z6 év azonos
id6szakdhoz képest az elmult féléves
termelési szint (33 ponttal), a jelenlegi
rendelésallomany (27 ponttal), a varhato
termelési szint (21 ponttal), a varhato
létszam (10 ponttal) és a beruhdzasok
(7
vallalatok
helyzetértékelése, a tobbi mutatd esetén
leginkdbb  kiemelkedd

ponttal) a

varhaté  szintje ponttal)  esetén

negativabb  a jelenlegi
pozitivabb. A
(25
jovedelmezdség megitélése javult az egy

mértékben varhatd

évvel ezel6tti idészakhoz viszonyitva.
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KESEDELMES FIZETES ES LANCTARTOZAS (2019-2023)

Jelen elemzésben a hazai vallalkozasok késedelmes fizetéssel és lanctartozassal
kapcsolatos tapasztalatait mutatjuk be. Az elemzés alapjat a Gazdasag- és
Vallalkozaskutaté Intézet (GVI) 2023. juliusi negyedéves konjunkturafelvétele adja, mely
350, legalabb 20 f6t foglalkoztaté hazai vallalkozas vezet6jének véleményét gytijtotte ossze.
Elemzésiinkben a GVI 2023. jualiusi negyedéves konjunktarafelvétel (idésoros
vizsgalatoknal a 2007 janudrja oOta készitett adatfelvételek) azon kérdéseit vizsgaljuk,
amelyek a felmérést megel6zd félévben tapasztalt késedelmes fizetéssel és lanctartozassal
kapcsolatosak. Az iddsoros vizsgalatok esetében az dsszes bemutatott idésor kapcsan
figyelembe kell venni, hogy a felmérések mintai csak 2010. januar dta tartalmaznak 250 {6
feletti nagyvallalatokra vonatkozo6 adatokat.

Az iizleti partnerekkel kapcsolatos 250 f6 feletti nagyvallalatok esetében a
tapasztalatok legmagasabb  azon  cégek  aranya,
A felmérésben megkérdezett cégek 69 melyeknek nincsen egyetlen késedelmesen
fizet6 tizleti partnere (41 szazalék) sem,
mig a legalabb 50, de legfeljebb 99 f6t

foglalkoztatd cégeknek csupan a 19

szazaléka rendelkezett olyan {izleti
partnerrel, amely 2023 els¢ félévében tobb
alkalommal is késedelmesen fizetett.

Ugyanezen cégek aranya 2022 juliusaban szazaléka  nyilatkozott gy (azaz 8l

hasonldan alakult (70 szdzalék), mikozben szazalekos az Erintettségiik), mikozben 13
szazalékuk esetében a partnerek tobb mint
fele késedelmesen fizet. A 2049 f6 kozott,
valamint a  100-249 6  kozotti

vallalkozdsoknak mintegy harmada (32

fél évvel kordbban, 2021 juliusdban még
csak 64, 2021 janudrjaban pedig 62 szazalék
volt. Az el6z6 id6szakhoz képest megallt
azon cégek aranyanak a csokkenése is,

melyeknek iizleti partnerei tobb mint fele szazalék) mentestil ezen probléma aldl. Az

fizetett késedelmesen: 2020 jiliusban a egy évvel ezel6tti, 2022. juliusi adatfelvétel
soran is az 50-99 f0s vallalkozasok voltak a
leginkabb  érintettek (79  szdzalék),

ugyanakkor lényeges kiilonbség, hogy

cégek 9 szazaléka, 2021 januarjaban a 8
szazaléka, 2021 juliusdban és egy évre r3,

2022 juliusaban a vallalkozasok 6 szazaléka

szamolt be errdl, idén nyaron viszont tavaly még a 20-49 f6s cégek koreben volt

valamivel tobben, a cégek 7 szazaléka. 2022 a legmagasabb azoknak az aranya (13

jdliusdhoz képest ugyanakkor ’ szazalék), akik a partnereik tobb mint

szézalékponttal (64  szazalékrél 62 felénél tapasztaltak késedelmes fizetést.

szazalékra) csokkent azon cégek ardnya, Agazatonként vizsgdlva az adatokat
amelyeknél a partnerek koziil legalabb egy, elmondhato, hogy lényegesen gyakrabban
de legfeljebb a fele érintett a késedelmes talalkoztak a kereskedelem és az épitdipar
fizetésben. A késedelmes  fizetés teriletén ~ m(kodé  vallalkozdsok — a
szempontjabol 2023  juliusdban  is jelenséggel: 77, illetve 78 szdzalékuk volt
szamottevo kiilonbséget lehetett kapcsolatban késve fizetd partnerrel. 2022
regisztrdlni a vallalatméretet tekintve. A juliusdhoz képest az épitSiparban 17
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feldolgozoiparban és a  gazdasagi

szolgaltatasok teriiletén nem tortént

szazalékponttal nétt a késedelmes fizetés

gyakorisaga, a kereskedelemben

ugyanakkor 9 szdzalékponttal csokkent — a jelentds elmozdulas.

1. abra: Késedelmes fizetést tapasztald cégek aranya, 2007-2023 (N=275-408)
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e=K ésedelmesen fizetett legalabb egy tizleti partnere
=] zleti partnereinek tobb mint fele késedelmesen fizetett

Forrds: GVI 2007-2023
Megjegyzés: A felmérések mintdi csak 2010. janudr ota tartalmaznak 250 f6 feletti nagyvdllalatokra vonatkozo

adatokat.
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2. abra: késedelmesen fizetd iizleti partnerek aranya létszamkategoria, agazat és
tulajdonszerkezet szerint, 2023. jalius (N=319-327)
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Osszesen

0%
B Nem volt ilyen partnere

Forras: GVI 2023

Lanctartozas

Az egy évvel ezel6tt mért aranynal (26
szazalék) ot szazalékponttal magasabb (31
szazalék) volt 2023 els6 félévében azon cégek
aranya, melyek legaldbb egyszer egy vagy
tobb beszallitéjuknak tartoztak. A 2023. juliusi
adatok 100249 6 kozotti
vallalkozasokra 250 f6 feletti

nagyvallalatokra volt leginkdbb jellemzd a

alapjan a

és a

késedelmes fizetés (34, illetve 37 szazal€k),
mikozben egy éve még a kisebb (2049 f6
kozotti, valamint az 50-99 f6 kozotti) cégek
kiizdottek nagyobbrészt ezzel a problémaval.

A 2022. juliusi eredményekhez képest mar
nem csak az épitdipari cégek (38 szazalék),
hanem a feldolgozodipari vallalkozasok (39
szazalék) korében is kiemelkedden magas volt
a legaldbb egyszer tartozok aranya, ami 12

szazalékpontos emelkedést jelent az egy évvel

20%

B Partnerek legteljebb fele

40% 60% 80% 100%
B Partnerek tobb mint fele
ezel6tt ~ mért  ardnyhoz  képest a
feldolgozoiparban, és 9 szazalékpontos

emelkedést az épitSiparban. Ekozben 7
szazalékpontos csokkenés figyelhetd meg a
17

nyilatkozott arrdl, hogy volt tartozasuk,

kereskedelemben, eztittal szazalékuk
szemben az egy évvel ezel6tti 24 szazalékkal.

A gazdasagi szolgdltatast végzd cégek
korében 3 szadzalékpontos emelkedés ment
végbe (24 szdzalékrol 27 szdzalékra). Azon
cégek aranya, amelyek vevdik késedelmes
fizetése miatt legalabb egyszer nem tudtak
idében fizetni a beszallitoknak (lanctartozas),
az elmult egy évben 4 szazalékponttal, 18
szazalékra emelkedett, ami — figyelembe véve
azt, hogy az ardanyuk mar tavaly is 1
szadzalékponttal meghaladta a kordbbit -

egyértelmi trendfordul6t mutat.
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A lanctartozast tapasztald cégek aranya - masik harom 4gazat esetében ez az arany 15-
akarcsak tavaly — a nagy, 250 f6 feletti 16 szazalék.

vallalkozasok esetében volt a legalacsonyabb
(10 szazalék), azonban a 100-249 fés cégek
érintettsége 8 szazalékponttal 18 szdzalékra
emelkedett. A  masik  kettd, kisebb

létszamkategoridban ez az arany 20 és 22

A lanctartozas okozta problémadk sualya a
valaszadd cégek 60 szazaléka szerint nem
valtozott, 5 szdzalékuk szerint csokkent, mig
35 szazalékuk szerint nétt a felmérést
megeldz6 féléves idészakban. A lanctartozas

szazalék volt. probléméjénak  silyosboddsat  érzékels

Az egy évvel ezelStti adatfelvétel vallalkozasok aranya a 2022 jaliusaban
eredményeivel ellentétben - akkor az mérthez képest (27 szazalék) 8 szazalékponttal
épitdipari cégek érintettsége emelkedett ki 22 emelkedett, elérve a 2021 januari szintet —
szazalékkal — ezuttal a feldolgozoipari cégek elmaradva a 2020. juliusi 44, vagy a 2012.
szamoltak be a legnagyobb aranyban juliusi 38  szazaléktol, de jelentdsen
lanctartozasrdl (22 szazalék), mikozben a meghaladva a 2019. jaliusi 9 szazalékot.

3. abra: Az elmult félév soran tartozé vallalkozasok megoszlasa l1étszamkategoria, agazat és
tulajdonszerkezet szerint, 2023. jalius (N=333-345)
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Feldolgozoipar

EpitSipar
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Tisztan hazai tulajdon

Tulajd.
szerk.

Kiilféldi (rész)tulajdon
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Forris: GVI 2023
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4. abra: Vevdik késedelmes fizetése miatt legalabb egyszer késve fizetd cégek aranya
létszamkategoria, agazat és tulajdonszerkezet szerint, 2023. julius (N=335-349)
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Forris: GVI 2007-2023
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NEMZETKOZI TENDENCIAK

A termelési, fogyasztasi és foglalkoztatasi helyzet alakulasa egyes, nemzetkézileg fontos
gazdasagokban, 6sszehasonlitva a szakértoi varakozasokkal és a megel6z6 iddszakkal.

Vonatkozasi ) , , El6z6
i dSszak Tényadat  Varakozasok idBszak
Munkanélkiiliségi rata (augusztus) 5,7% 5,7% 5,6%
Feldolgozdipari b 5si
Németorszag o oPar BESEEIZESL o gusztus) 39,1 39,1 38,8
menedzserindex
IFO {izleti bizalmi index! (augusztus) 85,7 82,6 87,4
Franciaorszdg INSEE iizleti bizalmiindex?  (augusztus) 99,2 100,0
Munkanélkiiliségi rata (augusztus) 3,8% 3,5% 3,5%
B f t6i bizalmi
USA CB fogyasztoi bizalmi (augusztus) 1061 116,0 114,0
index
Feldolgozdbipari b 5si
eldo gozmparl' eszerzési (augusztus) 47,9 47,0 49,0
menedzserindex
Feldolgozdbipari b 5si
Kina AoTgozOIpart bESZEIZESL 1gusztus) 49,7 49,4 49,3

menedzserindex

1 https://www.ifo.de/en/survey/ifo-business-climate-index

2http://www.insee.fr/en/themes/indicateur.asp?id=105

Tovabbi adatok forrasa: https://www.bloomberg.com/markets/economic-calendar

Németorszagban az IFO {izleti bizalmi index értéke csokkent jaliushoz képest. A feldolgozdipari
beszerzési menedzserindex (PMI) az el6z6 honaphoz képest nétt. A munkanélkiiliségi rata romlott
Németorszagban az el6z6 honaphoz képest. A franciaorszagi INSEE {izleti bizalmi index csokkent
az el6z6 hénaphoz viszonyitva. Az Egyesiilt Allamokban a CB fogyaszt6i bizalmi index értéke
csokkent juliushoz képest, és rosszabbul teljesitett a vartnal. Az amerikai feldolgozodipari beszerzési
menedzserindex értéke nétt az el6z6 honaphoz viszonyitva. A munkanélkiiliségi rata romlott az
Egyesiilt Allamokban az el6z6 hénaphoz képest. A kinai beszerzési index értéke nétt az el6z6

hénaphoz képest.
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GAZDASAGI HAVI TAJEKOZTATO 2023. AUGUSZTUS

Uzleti bizalmi indexek alakulisa hosszu tavon

Az {izleti bizalom megitélése Németorszagban és Franciaorszagban, az
Ifo és az INSEE vallalati konjunkttra-felmérései alapjan,
2005. januar - 2023. augusztus
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70 —Ifo, Németorszag, 2015=100

60 —INSEE, Franciaorszag, hosszu tavu atlag=100
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Forras: wwuw.ifo.de, www.insee.fr
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