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Forris: Eurostat

export 25 szazaléka iranyult Németorszagba,
az importnak pedig 21 szazaléka ... B6vebben

Nemzetkozi tendenciak

Németorszagban az IFO iizleti bizalmi index értéke csokkent juniushoz képest. A feldolgozoéipari
beszerzési menedzserindex (PMI) az el6z6 honaphoz képest szintén csokkent.

Bévebben
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2023. JOLIUS

UZLETI TEVEKENYSEGET AKADALYOZO TENYEZOK (2019-2023)

Elemzésiinkben bemutatjuk, hogy a koronavirus-jarvany, valamint az orosz-ukran habora

és az energiavalsag hogyan rajzolta at a cégek problématérképét, azaz milyen iizleti

tevékenységet akadalyozd tényezékkel szembesiilnek. Az adatok a GVI elmult kilenc

féléves konjunkturafelvételébdl szarmaznak (2019 aprilisatdl 2023 aprilisaig), legutobb,

2023. aprilis 1. és aprilis 30. kozott 2061 hazai vallalkozast kérdeztiink meg az érintett

témaban.

Novekvé munkaerdkoltségek, fokozodo
kereslethiany

2023 tavaszan a vallalkozasokra tovabbra is
hatast

energiavalsag és az darak emelkedése: a

kozvetlen gyakorolt az
hazai vallalkozasok 95 szdzaléka tapasztalt
valamilyen negativ tényezét az elmult
félévben. Tovabbra is egyértelmiien a

nyersanyagok és az energia arai (53%)

voltak az tzleti tevékenységet
leggyakrabban akadalyozé  tényezdk,
megeldzve a munkaero- és

szakemberhidnyt (42%), ugyanakkor a
korabbi évekkel ellentétben a harmadik
helyre ezattal - valdszintisithetéen a
tartdsan magas inflacio miatt
megnovekedett bérigények kovetkeztében
— a munkaerdvel kapcsolatos koltségek
(30%) léptek el6, mig az arfolyam alakulasa
(29%) visszacstuszott a negyedik helyre.
Kiemelendd, hogy kereslethianyra a cégek
tobb mint negyede (27%) panaszkodott —
legutobb ennél magasabb ardnyban ezt a
2021

akadalyozo

koronavirus-jarvany
jelolték

tényezdnek a vallalkozasok.

kozepén,

tavaszan meg

A jovOre, azaz a kovetkezd félévi iizleti

tevékenységre  vonatkozdéan  némileg
optimistabbak a vallalkozasok, mint 2022
voltak. A 2023

megkérdezett cégek 96 szdzaléka szamit

Oszén aprilisdban

valamilyen nehézségre a kovetkezd

félévben, ami 2 szazalékponttal
elozo félévben mért
2022. oktdberi

eredményeihez

alacsonyabb az
értéknél. A
konjunkturafelmérés
képest jelentdsen csokkent a nyersanyagok
és az energia araitdl (50%), valamint az
(27%)

cégvezetOk aranya, ugyanakkor novekedés

arfolyamok  alakuldsatol tarto
tapasztalhatd a munkaerShiany (42%), a
kereslethidny (35%) ¢és a munkaerdvel

kapcsolatos koltségek (30%) kapcsan.

Az 1-9 f6s mikrovallalkozasok esetében
egyértelmten a kereslethiany jelenik meg
varhato
(tizenkét
megelézve a munkaerdvel kapcsolatos
koltségeket), tobbi
létszamkategdria (1049 £6s, 50249 £6s, 250

{6 feletti) esetében tovabbra is minden mas

leggyakrabban akadalyozd

tényezoként szazalékponttal

mig az Osszes

tényezonél jelentésebb  aranyban a

nyersanyag- és energiaarak.

A gazdasadgi 4gazatokat tekintve is
észlelhetOk egyértelmi eltérések. Az ipari
cégeknél a nyersanyag- és energiadrak, az
épitéiparban és a kereskedelemben pedig
egyarant a kereslethidny jelenik meg
varhat6

leggyakrabban akadalyozd

tényezdként, mig a szolgaltato
tevékenységet végzd vallalkozdsokndl a

munkaerdhiany.
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1. abra: A 2023 aprilisat megel6z6 félévben tapasztalt és a kovetkezo félévre vart

akadalyozo6 tényez6k Osszevetése, szazalék

50

Nyersanyagok €s energia arai 53

Munkaer6 / szakemberhiany

515

Kereslethiany 7 35
Munkaerével kapcsolatos koltségek 3?60

Arfolyamok alakulasa 27 29

14
12

11
13

Téke / penzhiany
Anyaghiany

Ellatasi lancok megszakadésa 13

Kapacitashiany
Kiilpiaci értekesitesi problémak

Fenntarthatosagi el6irasok teljesitése

B Kovetkezd telévi akadalyozo tenyezdk (2023. aprilis)
W E16z6 félévi akadalyozo tényezdk (2023. aprilis)
Forrds: GVI 2023

Megjeqyzés: Az akadalyozo tényezbk koziil eqy vilaszadd legfeljebb harmat jelolhetett meg. Neio:sfae=2047, Niovetkezs
file=1994.

Uzleti tevékenységet akadalyozo eyes hulldmai alatt jelentGsen

tényez6k 2019 oktobere és 2023 aprilisa megemelkedett az errdl beszamold cégek
Kozt aranya (20%-r8l 48%-ra). Az iménti két
tényezd 2021 oktdberére allt vissza a valsag
elotti  szintre  (51%, illetve  23%),

ugyanekkor pedig erdteljesen megugrott a

A GVI féléves konjunkturafelvételeinek
(2019-2023) eredményei alapjan
elmondhatd, hogy a koronavirus-jarvany nyersanyag- és energiadrakat (14%-r6l 28%-

kirobbanasat megel6z6 években rendre a ra), valamint az anyaghidnyt (12%-r61 24%-

munkaerd- és szakemberhidny akadalyozta ra) jelentds akadalyozo tényezonek tekint6

leggyakrabban a vallalkozasok tizleti véllalkozésok arénya.

tevékenységét. A jarvany alatt azonban —a

korlatoz6 gazdasagi intézkedések hatasai Az orosz-ukran habori 2022. februari

P p . . kitérése néhany szempontbdl alaposan
miatt is —jelentdsen csokkent a munkaerd- és y p p

szakemberhidnyt akadalyoz6 tényezdként atrenc%ezte’ o a ) ve.ll.la{kozaso,k
el5l8 cégek ardnya (60%-rol 32%-ra), problématérképét. 2022 aprilisaban és
cllenben a kereslethidny kapcsin  épp oktoberében is magas szinten maradt a

oy I . e
ellenkezd tendencia érvényesiilt, a jarvany munkaeréhidnyt emlitok aranya (45-46%),
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mikozben  Gsszel  kereslethidnyrdl —mar
lényegesen tobben szamoltak be, mint fél
évvel korabban (14% helyett 19%). Ezzel
parhuzamosan a nyersanyagok és az energia
drait a megkérdezett cégeknek mar tobb
mint a fele problémaként jelolte meg (51%),
és szamottevéen emelkedett az drfolyamok
alakuldsat akadalyozd tényezoének tartod

vallalkozasok aranya is (32%).

2023 tavaszan egyértelmiien a nyersanyagok

és az energia drai voltak az izleti

2023. JOLIUS

tevékenységet leggyakrabban akadalyozé
tényez6k, megelézve a munkaers- és
szakemberhidnyt, ~mig a  munkaerdvel
kapcsolatos  koltségek a harmadik helyre
léptek elé a vallalkozasok
problématérképén. Ezeket a tényezdket
szorosan kovette az drfolyamok alakuldsa és a
kereslethidny, mig az anyaghidany és az elldtdsi
laincok megszakaddsa 2023 tavaszan joval
ritkdbban akadalyozta a cégek iizleti

tevékenységét, mint egy évvel korabban.

2. abra: A hazai vallalkozasok el8z6 félévi iizleti tevékenységét akadalyozo tényezdk
2019 és 2023 kozott, szazalék

2019. aprilis W 2019. oktcber
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Forrds: GVI 2019-2023

2020. aprilis m2020. oktober M2021. aprilis M 2021. oktober M 2022. aprilis M 2022, oktober M 2023. aprilis

2425
7
12 13
77
.
Arfolyan\ok Kereslethiany Ellatasi lancok Anyaghiany
alakulasa megszakadasa

Megjegyzés: Az akadalyozd tényezok koziil ey vilaszadd legfeljebb harmat jellhetett meg. Az elldtdsi lancok megszakaddsit

2020 oktoberében vettiik fel a vizsgalt akaddlyozo tényezdk korébe.!

1 N2019.4pr=2812, N2019.0kt=2261, N2020.4pr=2884, N2020.0kt=3133, N2021.4pr=2779, N2021.0ke=2198, Noo22.4pr=2212,

No2022.0kt.=2114, N2023.apr=2047
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BRUTTO HAZAI TERMEK (GDP) ALAKULASA EUROPABAN?2

A fejlett EU-tagallamok konjunkturalis helyzetéb6l kovetkeztethetiink arra, hogy a

kozeljovében milyen kereslet varhaté a magyar exporttermékek irant. Magyarorszag

legf6bb exportpiaca az Eurdpai Unio, ezen beliil is Németorszag (2022-ben a magyar export

25 szazaléka iranyult Németorszagba, az importnak pedig 21 szazaléka szarmazott onnan)?

Az alabbiakban a GDP alakuldsan keresztiil mutatjuk be az utébbi évek Eurdpara és a

régiora jellemz6 gazdasagi folyamatait.

A német brutté hazai termék (GDP) a
2008-as vilaggazdasagi valsag utani
fellendiilést
mutatott, ezt kovetéen azonban lassult a
novekedés, 2012-ben és 2013-ban csaknem

stagnalt, és az elmult évtized csticsan, 2017-

években gyors iitemi

ben is csak 2,7 szazalékot ért el. A német
gazdasdg mar a koronavirus-jarvanyt
megel6zden, 2019-ben is csupan 1,1
szazalékkal bdviilt, 2020-ban pedig 3,7
szazalékkal zsugorodott. A koronavirus-
jarvany okozta gazdasagi sokkot 2021-ben
egy visszapattands kovette, ami az egész
évre vetitve 2,6 szazalékos novekedést
eredményezett, 2022-ben azonban 1,8
szazalékra lassult a novekedés. 2023 els6
negyedévében a jarvanyiddszak kezdete
utdn most el@szor ismételten csokkenést

lehetett regisztralni (-0,5 szazalék).

A német adatokhoz hasonldéan a francia
GDP esetében is 2010-t8l tapasztaljuk a
fellendiilést, ugyanakkor az lényegesen
lassabb {itemti volt, 2019-ig bezardlag
pedig mindGssze egyszer lépte at a 2
szazalékot, 2017-ben (2,3 szazalék). 2018-
ban és 2019-ben mar kozel egy
szazalékponttal meghaladta a német
szintet a francia GDP novekedése, a 2020-
as valsag azonban lényegesen nagyobb

zuhanast idézett el6 (-7,5 szazalék). 2021
masodik negyedévében csaknem 18
szazalékos volt a visszapattands mértéke, a
teljes évre vonatkozéan pedig 64
szazalékkal boviilt a francia gazdasag.
2022-ben a

Franciaorszagban  is

gazdasagi  novekedés
lelassult, 2,5
szazalékra, 2023 els6 negyedévében pedig
mindosszesen 0,9 szazalékos volt a

boviilés.

Ha az Eurdpai Uni6 6sszes jelenlegi (27)
tagallamaban a bruttdé hazai termék
atlagos valtozasat vizsgaljuk, akkor 2009-
ben jelentds csokkenést (-4,3 szazalék),
majd szolid novekedés (2,2 szazalék és 1,9
szazalék) utan 2012-ben és 2013-ban tjfent
zsugorodast (-0,7 szazalék, illetve -0,1
szazalék) lathatunk. Ezt kovetéen 2014 és
2019 kozott a novekedés titeme 1,6 szazalék
és 2,8 szazalék kozott hullamzott. A
koronavirus-jarvany kovetkeztében a 2020-
as év egészében a 2008-as vilaggazdasagi
valsagot is meghaladd mértékben, 5,6
szazalékkal zsugorodott az EU gazdasaga:
ezen beliil a masodik negyedévben 13,3
szazalékkal maradt el az EU-27 tagallamok
GDP-je az el6z6 év azonos idészakahoz
viszonyitva. 2021-ben 5,4 szazalékos
emelkedést lehetett regisztralni (elsésorban

2 https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/product/view/NAMQ 10 GDP (utolsé letdltés: 2023.07.06.)

3 https://www.ksh.hu/stadat files/kkr/hu/kkr0007.html (utolso letoltés: 2023.07.06.)
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mérséklédott  a 3,5

szazalékra, 2023 els6 negyedévében pedig

a masodik negyedévi mintegy 13,7 is novekedés,

szazalékos visszapattanasnak

koszonhetben), de 2022-ben unios atlagban 1 szazalékra.

1. abra: A brutt6 hazai termék (GDP) negyedéves volumenindexei Németorszagban,
Franciaorszagban és az EU 27 tagallamaban, szazalék (el6z6 év azonos
id6szaka=100%), 1996-2023. I. negyedév

120 4
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—— Németorszag

——Frandaorszag

---EU-27

200 l’jﬂ OjZU 03

90 ~
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il |HlH|’+| [H

1996(1997|1998| 19992000

Forras: Eurostat

A koronavirus-jarvany hatasara 2020 els6
félévében kialakuld gazdasagi valsag
Magyarorszagot a régiohoz,
Németorszaghoz és az EU-27 atlagdhoz
viszonyitva is stlyosabban érintette: az els6
masodik

GDP

visszaesés kovetkezett be. 2021 masodik

negyedévhez képest  a

negyedévben 15  szazalékos
felére a régid Osszes orszaga és az EU-27
atlag is meghaladta a GDP 2020. elsd

negyedévi szintjét, kivaltképpen
Szlovénidban volt gyors {itemi a
visszapattanas (11 szazalék).

05[2006{2007|2008

ke

20 lﬂ‘jﬂ 1%120 12

20 13‘;{0 ljZO 15

20 lﬁ'j[] 17]2018]

20 lQ‘jMﬁﬂJEl 20 3

Magyarorszagon 2023 els6 negyedévében a
GDP 5 szazalékkal magasabb szinten allt a
koronavirus-jarvany kovetkeztében
kialakulé gazdasagi valsag kezdetéhez
(2020. L. negyedév) képest, Szlovénidban ez
az adat 13 szazalék, Lengyelorszagban 10
szazalék, @ Romaniaban 7  szazalék,
Szlovakidban 6 szdzalék, az EU-27 atlag
pedig szintén 6 szdzalék. Ezen iddszak alatt
tehat a szlovén, a lengyel, a roman és a
szlovak GDP novekedési

magasabb volt a magyarénal, valamint

uteme is

kevéssel az EU-27 atlaga is meghaladta azt.
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2. abra: A GDP valtozasa a 2020-as valsag kezdetéhez képest (2020 1. negyedév=100%)

GDP-valtozas aranya
2020-hoz kepest (%)

15 —+
10
——Magvarorszag
R + = Néme torszag
0 m— Cseh Ko ztarsasag
—Szlovakia
5 —+ = engvelorszag
e Romania
10 + .
— Szlovenia
-15 + —EU-27
20 +
I o I v I o m v I I juig v I
2020 2021 2022 2023

Forris: GVI. KSH. Eurostat és Destatis adatok alapjin
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NEMZETKOZI TENDENCIAK

2023. JULIUS

A termelési, fogyasztasi és foglalkoztatasi helyzet alakulasa egyes, nemzetkézileg fontos

gazdasagokban, dsszehasonlitva a szakért6i varakozasokkal és a megel6z6 id6szakkal.

Vonatkozasi El6z6
Té irakozasok
< dészak ényadat  Varakozaso i dészak
Munkanélkiiliségi rata (julius) 5,6% 5,7% 5,7%
Feldolgozodipari b Ssi

Németorszag B o Par PESEEIEESL i) 38,8 38,8 40,6

menedzserindex
IFO tizleti bizalmi index! (jalius) 87,3 83,5 88,6
Franciaorszdg INSEE iizleti bizalmi index? (julius) 99,9 100,4
Munkanélkiiliségi rata (julius) 3,5% 3,6% 3,6%

B f ‘i bizalmi
USA CB fogyasztoi bizalmi (julius) 117,0 111,8 110,1
index

Feldolgozéipari 'beszerzési (jtlius) 19,0 19,0 16,3

menedzserindex
Kina Feldolgozdipari beszerzési (jtlius) 193 192 49,0

menedzserindex

1 https://www.ifo.de/en/survey/ifo-business-climate-index

2 http://www.insee.fr/en/themes/indicateur.asp?id=105

Tovabbi adatok forrasa:_https:// www.bloomberg.com/markets/economic-calendar

Németorszagban az IFO iizleti bizalmi index értéke csokkent juniushoz képest. A feldolgozodipari

”

beszerzési menedzserindex (PMI) az el6z6 honaphoz képest szintén csokkent. A munkanélkiiliségi

rata javult Németorszagban az el6z6 honaphoz képest. A franciaorszagi INSEE iizleti bizalmi index

kis mértékben csokkent az el6z6 hénaphoz viszonyitva. Az Egyesiilt Allamokban a CB fogyasztéi

bizalmi index értéke nétt juniushoz képest, és jobban teljesitett a vartndl. Az amerikai

feldolgozdipari beszerzési menedzserindex értéke nétt az el6z6 honaphoz viszonyitva. A

munkanélkiiliségi rata javult az Egyesiilt Allamokban az el6z6 hénaphoz képest. A kinai beszerzési

index értéke nétt az el6z6 honaphoz képest.
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Uzleti bizalmi indexek alakulasa hosszi tavon

Az iizleti bizalom megitélése Németorszagban és Franciaorszagban, az
Ifo és az INSEE vallalati konjunktura-felmérései alapjan,
2005. januar - 2023. julius

130
120
110
100

90

80

70 —Ifo, Németorszag, 2015=100

60 —INSEE, Franciaorszag, hosszu tava atlag=100

50
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Forrds: www.ifo.de, www.insee.fr
KAPCSOLAT
MKIK GVI

1065 BUDAPEST, LAZAR UTCA 10.
TEL: 1/235-05-84
E-MAIL: GVI@GVIL.HU
INTERNET: HTTP://WWW.GVL.HU

KESZITETTE

BACSAK DANIEL, ELEMZO
TOTH KATALIN, ELEMZO

KUTATASVEZETO
NABELEK FRUZSINA, UGYVEZETO

2023. AUGUSZTUS 15.

Publikacio esetén kérjiik, hogy elemzésiinkre az alabbiak szerint hivatkozzon:
MKIK GVI: Gazdasagi Havi Tajékoztato,

2023. junius, Budapest,

2023-08-15.

GVI e 1065 BUDAPEST, LAZAR UTCA 10. o (1)235-05-84 ¢ GVI@QGVI.HU ® HTTP://WWW.GVI.HU
9/9



mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/
mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

