2023. MAJUS

Gazdasagi Havi Tajekoztato

Jelent6sen javulo iizleti helyzet,
bizonytalan varakozasok...

A GVI Konjunktaramutaté az oktéberi +4
pontrol +24 pontra emelkedett. A mutato a

felmérés 1998-as  kezdete oOta a
legalacsonyabb értéket jelenté 2020.
aprilisi -25 pontrdl masfél év alatt

lényegében visszaemelkedett a korona-
virus-jarvany kitorését megel6z6 értékre
(2019. oktober: +40 pont), 2022 masodik
ismét jelentds

félévében azonban

csokkenés ... Bovebben
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Az értékesitési arak varhato valtozasa

A GVI féléves konjunkturakutatasanak két
évtizede alland6 eleme a hazai vallalkozok
belfoldi és kiilfoldi
alakulasaval kapcsolatos varakozasainak a

értékesitési  arak
felmérése. A megkérdezettek donté tobbsége
2023 aprilisaban (74%), 2022 oktoberéhez (82%)
hasonléan arra szamit, hogy a belfoldi arai
emelkedni fognak a kovetkezd félévben. ...
Bdévebben

Nemzetkozi tendenciak

Németorszagban az IFO iizleti bizalmi index értéke csokkent aprilishoz képest. A feldolgozoipari

r

beszerzési menedzserindex (PMI) az el6z6 honaphoz képest szintén csokkent, de jobban teljesitett a

vartnal. B6vebben
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GAZDASAGI HAVI TAJEKOZTATO

2023. MAJUS

JELENTOSEN JAVULO UZLETI HELYZET, BIZONYTALAN VARAKOZASOK

A GVI 2023. APRILISI FELEVES KONJUNKTURAFELVETELENEK EREDMENYEI

Az MKIK GVI aprilisi vallalati konjunktaravizsgalata 2 061 vallalkozas vezet6jének
valaszain alapul. Az adatfelvétel aprilis 1. és 30. kozott zajlott. Az MKIK GVI

konjunkturavizsgalatanak célja a vallalatvezet6k aktualis, rovid tavu iizleti varakozasainak

feltérképezése, amely az adatfelvétel idején rendelkezésre all6 informaciokra és a

vallalkozdk szubjektiv helyzetértékelésére tamaszkodik.

A GVI Konjunktaramutato az oktoberi +4
2023.
emelkedett. A mutatd a felmérés 1998-as

pontrol aprilisdra +24 pontra
kezdete Ota alegalacsonyabb értéket jelentd
2020. aprilisi -25 pontrol masfél év alatt
lényegében visszaemelkedett a
koronavirus-jarvany kitorését megel6z6
értékre (2019. oktdéber: +40 pont), 2022
masodik félévében azonban ismét jelentds
csokkenés tortént, amit részben ellensulyoz

a 2023. tavaszi emelkedés. A gazdasag

minden szegmensében lényeges
hangulatjavulas tapasztalhato 2023
tavaszara, ugyanakkor a cégek

helyzetértékelése tovabbra is az egy évvel
ezeldtti, 2022. aprilisi, illetve a koronavirus-
jarvany kitorését megel6z6 utolsd, 2019.

oktoberi adatfelvétel szintje alatt marad.

A bizonytalansagi mutatd értéke csokkent
2022 oktoberéhez képest,
ponton all. Ez arra utal, hogy a magyar

jelenleg 54

vallalkozasok helyzetértékelése tovabbra is
szamottevé mértékben polarizalt, azaz a
vallalkozasok helyzetértékelésében

jelentds  kiilonbségek  tapasztalhatoak

vallalati kategdridk szerint.

1. abra: A GDP és a GVI Konjunktaramutat6 alakuldsa
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2021. apr. 2021.okt. 2022.apr. 2022.okt. 2023. apr.
GDP 8,0 7,2 7,0 24
GVI Konjunktiramutaté 30,1 38,7 33,8 3,9 24,2

Forrds: KSH, GVI 2023

Megjegyzés: GDP adatok — szezondlisan és naptdri hatdssal kiigazitott, kieqyensiilyozott adatokbol szamolt, féléves

ndévekedési iitemek, el6zd év azonos iddszaka = 0

GDP bal oldali tengely; GVI Konjunktiiramutato: jobb oldali tengely.
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A vallalkozasok a mult félévhez képest
jelentésen kedvezdébbnek itélik meg az
tizleti klimat, varakozasaik ugyanakkor
tovabbra is erésen megoszlanak vallalati
szerint.

kategoriak Osszességében  a

jovobeni iizleti helyzetre, illetve a
megrendelések és a beruhazasok varhatd
szintjre  vonatkozdé  progndzisok is

szamottevéen optimistabba valtak az

elmult fél év soran.

A GVI Konjunktaramutaté alakulasa

vallalati jellemz6k szerint

A értéke a

feldolgozoipari (+34 pont) cégek esetében a

Konjunktiramutato

legmagasabb, a szolgéltatasokat nyujtd
cégek esetében +21 ponton, a kereskedelmi
vallalatok korében +19 ponton, mig az
épitbipari vallalkozasok korében +1 ponton

all. A legjelent6sebb elmozdulas az el6z6

2023. MAJUS

félévhez képest a szolgdltatd cégek
esetében kovetkezett be, ahol 24 ponttal
oktoberhez

viszonyitva. A feldolgozoipar teriiletén 20,

nétt a mutatd értéke
a kereskedelmi cégek korében 17, az
épitéiparban pedig 15 pontos emelkedés

tapasztalhato oktdberhez képest.

A cégeket tulajdonszerkezetiik alapjan

vizsgdlva azt lathatjuk, hogy a
Konjunktiramutatd értéke a kilfoldi
(rész)tulajdonban  (+40  pont)  4llé
vallalkozasok korében lényegesen

magasabb a tisztan hazai tulajdonban 1év6

cégekhez képest (+17 pont). Az el6z6

félévhez viszonyitva a kilfoldi
(rész)tulajdonban 1évd cégek esetében 16
ponttal, a tisztdn hazai tulajdonu

vallalkozasok korében pedig 24 ponttal

noétt a Konjunktiramutato értéke.

2. abra: A GVI Konjunktaramutat6 gazdasagi ag szerint
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Forrds: GVI 2023

Megjegyzés: Az dbrin lathato értékek szdzas skaldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv
és a negativ helyzetértékelés adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-
at akkor, ha minden cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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2023. MAJUS

3. abra: A GVI Konjunktaramutaté tulajdonszerkezet szerint
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Forras: GVI 2023

Megjegyzés: Az dbran lathato értékek szdzas skaldra vetitett egqyenlegmutatok. Az egyenlegmutato minden esetben a pozitiv
és a negattv helyzetértékelés adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-

at akkor, ha minden cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

Exporttevékenység szerint a nem exportalo
(+10 pont) cégek kozott alacsonyabb a
Konjunktaramutaté értéke, mint a részben
exportalok (+28 pont) és a dontden
exportaldk esetében (+41 pont). A részben
exportalo cégek kategdridjaban 25 ponttal,
a dontéen exportald vallalatok korében 20
ponttal, a nem exportalé vallalkozasok
esetében pedig 17 ponttal nétt a mutato

értéke az el6z6 félévhez képest.

A cégméret szerinti elemzés azt mutatja,

hogy
szamottevéen javultak a cégek varako-

az Osszes létszamkategdridban

zdsai. A Konjunktaramutato értéke a 10
fénél kisebb vallalatok korében -11 pont, a
1049 f6s kategoriaban +11 pont, az 50-249
f6s csoportban +30 pont, a legnagyobb, 250
fénél nagyobb létszammal mkodd cégek
esetében pedig +43 pont. A 1049 f6s
kategoriaban az elmult fél év soran 30, az
50-249 {6s cégek esetében 25, a 250 {6 feletti
nagyvallalatok korében 18, a legkisebb
cégek korében pedig 15 ponttal nétt a
oktoberhez

Konjunktaramutaté értéke

képest.
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4. abra: A GVI Konjunktaramutat6 exporttevékenység szerint
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Forrds: GVI 2023

Megjegyzés: Az dbran lathato értékek szdazas skdldra vetitett eqyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv
és a negativ helyzetértékelés adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-
at akkor, ha minden cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

5. abra: A GVI Konjunktaramutat6 létszamkategoria szerint
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Forrds: GVI 2023

Megjegyzés: Az dbrin lathato értékek szdazas skdldra vetitett eqyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv
és a negativ helyzetértékelés adé vdllalatok ardnydinak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-
at akkor, ha minden cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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Az fzleti klima megitélésének jelentds
javuldsa a tavaly Oszi, torténelmi léptékii
visszaesést kovetden altalanos tendencia az
Osszes vizsgalt vallalati szegmensben,
azonban a jelenlegi helyzet értékelése
tovabbra is nagymértékben eltér vallalati
jellemz6k szerint. A jelenlegi koriilmények
kozott a legkedvezdbb {izleti klimdra a
nagyvallalatok, a dontéen exportald
vallalatok, a kiilfoldi (rész)tulajdonban
lévé cégek és az ipari vallalkozasok
szamitanak. Ezzel szemben a
Konjunktiramutaté értéke negativ a 10
fénél kevesebb munkatdrsat foglalkoztato
mikrovallalkozasok korében, ami ebben a
szegmensben recesszids varakozasokra
Emellett a

lényegesen atlag alatti értéket mutat az

utal. Konjunktaramutatd
épitéiparban, a
értékesitd vallalkozasok kozott, a 10-49 {6t

foglalkoztaté kisvallalkozasok korében,

kizarolag  belpiacra

illetve a tisztdn hazai tulajdonban 1évé

vallalatok esetén.

2023. MAJUS

A 2022. oktoberi mélypontot kovetden a
gazdasag minden szegmensében lényeges
2023
cégek

hangulatjavulds  tapasztalhato

tavaszara, ugyanakkor a
helyzetértékelése tovabbra is az egy évvel
ezeldtti, 2022. dprilisi, illetve a koronavirus-
jarvany kitorését megel6z6 utolso, 2019.
oktdberi adatfelvétel szintje alatt marad.
Kivételt képeznek a dontéen exportald
cégek és anagyvallalatok, amelyek korében
a Konjunktaramutaté jelenlegi értéke
megkozeliti vagy eléri a 2019. oktoberben
tapasztalt szintet, a 2022. aprilisi szinttdl
azonban ezekben a Kkategoridkban is
elmarad. A jelenlegi adatfelvételi hullamot
megel6zéen —a koronavirus-jarvany elsd és
masodik hulldmat leszamitva — legutobb
2013 és 2014 folyaman adtak hasonld
helyzetértékelést  a

cégek  varhatd

kilatasaikrol.
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2023. MAJUS

AZ ERTEKESITESI ARAK VARHATO VALTOZASA

Elemzésiinkben a vallalkozasok arakra vonatkozé jovobeni varakozasait vizsgaljuk. Az
elemzéshez az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutaté Intézet (MKIK GVI) féléves vallalati
konjunktuaravizsgalatanak legfrissebb eredményeit hasznaltuk fel. A konjunkturavizsgalat

célja a vallalatvezetok aktualis, rovid tava iizleti varakozasainak feltérképezése, amely a

vallalkozdk szamara az adatfelvétel idején rendelkezésre all6 informacidkra, szubjektiv

helyzetértékelésiikre tamaszkodik. A 2023. aprilis 1. és 30. kozott zajlott felmérés keretében

Osszesen 2 061 hazai vallalkozast kérdeztiink meg a belfoldi értékesitési arak és az exportarak

varhato alakulasarol.

A GVI féléves konjunkturakutatdsanak két
évtizede allandd eleme a hazai vallalkozdok
belfoldi kiilfoldi
alakulasaval kapcsolatos varakozasainak a
Ezért
idGsorosan is elemezziik, a 2005-0s évet
igy
lehetdség adddik Osszevetni a koronavirus-
2008-as

vilagvalsag jellemz6 tendencidival.

és értékesitési  arak

felmérése. az arak alakulasat

valasztva kiinduldpontnak, hiszen

jarvany hatdsat a gazdasagi
A véllalatok vélaszait a GDP-hez valo
hozzéjaruldsuk agazat és foglalkoztatotti
létszdm  szerinti megoszlasa  alapjan
sulyozzuk, igy a valaszold cégek mintdja erre
vonatkozdan reprezentativnak tekinthetd. A
sulyozds kovetkeztében az elemzésben
szamolt megoszlasok nem a valaszado cégek
alapmegoszlasat tiikrozik, mivel azokban a
jelentésebb gazdasagi teljesitmény(i cégek
valaszai nagyobb, a kisebb gazdasagi
teljesitmény(i vallalkozasok vélaszai kisebb
sullyal esnek a latba. Az elemzésben a

sulyozatlan elemszdmokat tiintetjiik fel.

Belfoldi értékesitési arak és exportarak

varhato alakulasa a kovetkezo félévben

A megkérdezettek donté tobbsége 2023
aprilisdban (74%), 2022 oktoberéhez (82%)
hasonldan arra szamit, hogy a belfldi arai
emelkedni fognak a kovetkezd félévben.

Ugyanakkor azoknak a vallalkozasoknak az
aranya, amelyek aremelkedésre szamitanak
—2022 4prilisa ota el8szor — csokkent az el6z6

félévhez képest.

A megkérdezettek kozel egyharmada (2022.
okt.: 30%, 2023. &pr.: 32%) tovabbra is azt
varja, hogy az inflaciondl kisebb mértékben
fognak az drai néni. Ez az arany 2005 6ta idén
aprilisban érte el a legmagasabb értéket. Az
inflacioval azonos mértéki novekedésre
szamitott tavaly oktoberben a valaszadok 38
szadzaléka, most pedig 36 szazaléka. Az
inflacional nagyobb mértékd aremelkedést
vardk aranya 15 szdzalékrol 6 szdzalékra
esett vissza az el6z0 félévhez képest, ami az
adatfelvétel torténetének alacsonyabb értékei

kozé tartozik.

Az

csOkkenésével parhuzamosan ndétt azon

aremelkedést ~ varok  aranyanak

cégek ardnya, amelyek szerint nem

valtoznak az értékesitési draik: tavaly
oktoberben a cégek 15 szdzaléka szamitott
arra, hogy a belfoldi araik stagnalni fognak a
kovetkezd félévben, idén aprilisra ardnyuk
22 szazalékra emelkedett. Az adatfelvétel
2005-0s kezdete ota tavaly oktdberben
szamitottak a legkevesebben arra, hogy az
araik nem fognak valtozni. A most mért 22
szazalék pedig a masodik legalacsonyabb

érték 2005 ota.
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2022 vallalkozdsoknak

minddsszesen 2 szazaléka vélekedett ugy,

oktdberében a

hogy csokkenni fognak a belfoldi értékesitési
araik a kovetkezd félévben, ez arany idén

aprilisra elérte a 4 szazalékot. Az elmult

2023. MAJUS

néhany évben csupan egyetlen alkalommal,
2020

jelentésen nagyobb aranya — 12 szézaléka —

aprilisdban  vélte a valaszadok

ugy, hogy csokkeni fognak araik.

1. abra: A hazai vallalkozasok prognozisa a belfoldi értékesitési araik kovetkezd félévben
varhato alakulasarol 2022. oktober és 2023 aprilisa kozott, N=1839-1944, szazalék
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Forrdas: GVI 2022-2023

0, . s e ’ J ’”r
36% az inflaciéval azonos mértékben nének

32% az inflacional kevésbé nének

229, nem valtoznak

6% az inflacional nagyobb mértékben nének
4% csékkeni fognak

2023. aprilis

Megjegyzés: A villalkozisok gazdasagi teljesitményével siilyozott adat.
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2. abra: A hazai vallalkozasok progndzisa a belf6ldi értékesitési araik kovetkez6 félévben
varhat6 alakulasarol 2005. aprilis és 2023 aprilisa kozott, N=1084—3396, szazalék

H néni fognak  Wnem valtoznak [ csokkenni fognak
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Forrds: GVI 2005-2023
Megjegyzés: A villalkozdsok gazdasagi teljesitményével siilyozott adat.
Belfoldi értékesitési arak agazatonként és szazalék), mig a legkisebbek (74%) és

legnagyobbak (69%) valamivel kisebb

létszamkategorianként
aranyban késziilnek dremelésre. Az ipari

A 2023. aprilisi adatokat
L, o, P L, L. cégek kétharmada (67%), a szolgaltatasi
létszamkategdrianként és dgazatonként is o ,
o o . (76%), az épitéipari (77%) és a
megvizsgaltuk. A 1049 {6s és az 50-249 {6s . , . .
) ) kereskedelmi (84%) cégeknek tobb mint
vallalatok  szamolnak leggyakrabban i i e L.
haromnegyede vélekedik tigy, hogy az arai

emelked6 értékesitési arakkal (78-81
noéni fognak.
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3. abra: A hazai vallalkozasok progndzisa a belf6ldi értékesitési araik kovetkezo félévben

varhaté alakulasarol 2023 aprilisaban, 1étszamkategorianként és agazatonként,
szazalék, N=1839

az inflacional
kevésbé nének

csokkeni fognak nem valtoznak

1-9 £6 kozott
10-49 £6 kbzott
50-249 £6 kozott

250 f6 felett

Ipar
Epitdipar
Kereskedelem

Szolgaltatas

Forrdas: GVI 2023

Megjegyzés: A villalkozdsok gazdasigi teljesitményével siilyozott adat

Export értékesitési arak

Az exporttevékenységet végz6 vallalkozasok
korében a konjunkturavizsgalat keretében
érdeklédiink  a
exportarakkal kapcsolatos terveirdl is. A 2022.

rendszeresen cégek
oktdberi 5 szdzalékrdl 2023 4prilisdra 8
szazalékra emelkedett azon cégek aranya,
amelyek tgy vélik, hogy csokkenni fognak a
kiilfoldi
félévben. Az el6z6 félévhez képest 32

értékesitési araik a kovetkezo
szazalékdl 54 szazalékra nétt azoknak az
aranya, akik nem szamitanak arvaltozasra a
2020 oktobere
folyamatosan csokkend trend véget ért és
indult

stagnaldsara szamitok aranya.

kovetkezd félévben. Ota

novekedésnek az  exportarak

az

inflacional

nagyobb
az inflacioval azonos mértékben
mértékben nének nének

Ezzel egyidejlileg idén aprilisban jelentésen
visszaesett — 63 szazalékrdl 39 szdzalékra —
akik
prognosztizalnak. fgy a 2020 oktdbere ota

azoknak az aranya, novekedést
tartds, folyamatosan novekvd tendencia azok
aranyaban, akik az exportarak novekedésére

szamitanak, 2023 4prilisdban megtort.
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1.4. abra: A kiilfoldi értékesitési arak (exportarak) kovetkezo félévben varhato alakulasa 2022.
oktober és 2023 aprilisa kozott, N=543-722, szazalék

70%
63%
60%
54%, nem valtoznak
50%
40% 399%  noni fognak

30% 329,

20%
10% .. .
5% 8% csokkeni fognak
0%
2022. oktdber 2023. aprilis

Forrds: GVI 20222023
Megjegyzés: A villalkozdsok gazdasagi teljesitményével siilyozott adat.

1.5. abra: A kiilfoldi értékesitési arak (exportarak) kovetkezo félévben varhato alakulasa 2005.
aprilis és 2023. aprilis kozott, N=265-810, szazalék

B csokkenni fognak @ nem véltoznak M noéni fognak

100%
90%
80%
70%
60%
50%
o
40%
30%
20%
10%
(e}
0%
L 58 5859528858989 8525888988958888858988.9%59
TS T2 E S E 2 TR ER TR ES ER2ESELEL2ESE2ER2ELELESE
5.8 8.8 48 58 58 a8 a8 a8 8L aL a8 aR a8 a8 a8 st a8 af g
C ¢ T X T ¢ T Y MG ¢ NG Y T ¢ T Y MG Y MG ¢ NG ¢ T Y T Y T Y T ¢ T ¢ T Y NT Y T
IR I B = I B R O B B IS I B B B I
[Te) O joe} (o) o — o~ o) n el o] N [ — o~
o o o o o o o (=) o o o o (=) o o o o (=) o
f8d8d8aaE8dzsazsasazazsazsasazsazsazsassgagda
N [l (Y] (Y] N (1) N (Y] (Y] N (4] (Y] (Y] N N (4] (Y] (V]

Forrds: GVI 2005-2023
Megjegyzés: A villalkozdsok gazdasdgi teljesitményével siilyozott adat.
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NEMZETKOZI TENDENCIAK

A termelési, fogyasztasi és foglalkoztatasi helyzet alakulasa egyes, nemzetkézileg fontos
gazdasagokban, 6sszehasonlitva a szakértoi varakozasokkal és a megel6z6 iddszakkal.

Vonatkozasi ~ Ténya Varakoza El6z6
id6szak dat sok id6szak
Munkanélkiiliségi rata (majus) 5,6% 5,6% 5,6%
Feldoleozéipari -
Németorszag | Claolgozoipari beszerzesi (majus) 43,2 29 44,5
menedzserindex
IFO tiizleti bizalmi index? (majus) 91,7 88,6 93,4
INSEE iizleti bizalmi
Franciaorszag NS 1,12 eti bizalmi (majus) 100,0 102,2
index?
Munkanélkiiliségi rata (majus) 3,7% 3,5% 3,5%
USA CB fogyasztoi bizalmi (majus) 1023 99,0 103,7
index
Feldolgozoipari .beszerze51 (méijus) 184 48,5 50,2
menedzserindex
Kina Feldolgozoipari beszerzési (méjus) 18,8 514 492

menedzserindex

! https://www.ifo.de/en/survey/ifo-business-climate-index

2http://www.insee.fr/en/themes/indicateur.asp?id=105
Tovabbi adatok forrasa: https://www.bloomberg.com/markets/economic-calendar

Németorszagban az IFO iizleti bizalmi index értéke csokkent aprilishoz képest. A feldolgozdipari
beszerzési menedzserindex (PMI) az el6z6 hdnaphoz képest szintén csokkent, de jobban teljesitett a
vartnal. A munkanélkiiliségi rata ugyanazon a szinten maradt Németorszagban, mint az el6z6
honapban. A franciaorszagi INSEE {izleti bizalmi index majusban tovabbra is csokkent. Az Egyesiilt
Allamokban a CB fogyasztdi bizalmi index értéke csokkent az el6z6 hénaphoz képest. Az amerikai
feldolgozodipari beszerzési menedzserindex értéke szintén csokkent az dprilis értékhez viszonyitva.
A munkanélkiiliségi rata romlott az Egyesiilt Allamokban az el6z8 hénaphoz viszonyitva. A kinai

beszerzési index értéke csokkent az el6z6 hénaphoz képest.
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Uzleti bizalmi indexek alakulasa hosszi tavon

Az izleti bizalom megitélése Németorszagban és Franciaorszagban, az
Ifo és az INSEE vallalati konjunktura-felmérései alapjan,
2005. januar - 2023. majus
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Forrds: www.ifo.de, www.insee.fr
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