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tulajdont cégek... B6vebben

Déntden exportal (N=228)

Nemzetkozi tendenciak

A németorszagi IFO iizleti bizalmi index értéke novekedést mutat janudrhoz képest. A feldolgozdipari
beszerzési menedzserindex (PMI) az el6z6 hénaphoz képest kis mértékben csokkent. A
munkanélkiiliségi rata ugyanazon a szinten maradt Németorszagban. A franciaorszagi INSEE {izleti
bizalmi index értéke nétt az el6z6 honaphoz képest...Bdvebben
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NEGYEDEVES KONJUNKTURAKUTATAS
2023 JANUAR

A Gazdasag- és  Vallalkozaskutato  Intézet (GVI) negyedéves  vallalati
konjunkturafelmérésében 351 cégvezetd véleményét kérdeztiik cégiik iizleti helyzetérdl és
kilatasair6l. A GVI konjunktuaravizsgalatanak célja a vallalatvezet6k aktualis, rovid tava
iizleti varakozasainak feltérképezése, amely a vallalkozok szamara az adatfelvétel idején
rendelkezésre all6 informaciokra, szubjektiv helyzetértékelésiikre tamaszkodik.

A konjunktdramutaté alakulasa A konjunktaramutatd vallalati jellemzdék

szerint

A 2023. januari adatfelvétel eredményei Agazat: A Negyedéves Konjunkttira-

szerint , 2022 o#tobef'ehez k,epest ”a mutato értéke a szolgaltatd vallalkozasok
Negyedéves Konjunktaramutatd +10-rél
+21 pontra nétt. A 2022. masodik félévi

jelentés visszaesést kovetéen tehat a

esetében a legmagasabb (+27 pont), az
épitéipari  cégek  korében +24, a

vallalkozésok helyzetértékelése javuldst feldolgozéiparban  +19  pont, mig a

mutat, a Negyedéves Konjunktiramutaté kereskedelemben tevékenykedd cégek

jelenlegi értéke az emelkedés korében (+14 ponttal) a legalacsonyabb.

kovetkeztében a 2022. jaliusi szintnek Tulajdonszerkezet: A tisztin hazai

feleltethetS meg. tulajdonban 1év6 vallalkozdsok korében
A mostani és a 2022. jaliusi adatfelvételt +19 pont, a kulfoldi (rész)tulajdont
megel6zéen a Negyedéves vallalatok esetében pedig +21 pont a
Konjunktaramutatd a koronavirus-jarvany Negyedéves Konjunktiramutato értéke.

masodik hullamanak idd&szakaban, 2021

o ) Exporttevékenység: A Negyedéves
januarjdban (+17 pont) vett fel hasonlo

o D o ] Konjunktiramutatd értéke a dontéen
értéket, a jarvanyt megel6zGen pedig

legutébb 2017 4prilisdban (+24 pont) allt

hasonld szinten. A hazai vallalkozasok

exportald  vallalkozdsok  korében a
legmagasabb (+25 pont), a nem exportald

vallalatok korében +17 pont, a részben

helyzetértékelése tovabbra is bizonytalan, L L .

o S exportald cégek korében pedig +14 pont.
sokszinli, ugyanakkor a 2020. A&prilisi,

kiugrdé mértékd bizonytalansagot tiikr6z4 Létszamkategoria: A Negyedéves
eredményhez képest egységesebb. A Konjunktiramutatd értéke a 20-49 f6s
Bizonytalansagi Mutaté mostani értéke (39 vallalkozasok esetében +15 pont, az 50-99
pont) a 2021. aprilis—oktoberi id&szak f6s kategoriaban +16 pont, a 100-249 f6s
adatai mellett a jarvanyt kozvetlentl cégek esetén +17 pont, a 250 f6nél nagyobb
megel6z8 2019. julius-2020. janudr kozott vallalatok korében pedig +24 ponton all.

id6észak folyaman tapasztalt értékeknek

feleltetheté meg leginkabb.
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A Negyedéves Konjunkturamutato gazdasagi ag szerint, 2010. 01.-2023. 01.
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Forrdas: GVI 2023

A konjunktaramutaté komponensei

o jelenlegi/varhato {izleti helyzet;

e jelenlegi/varhatd jovedelmezdség;
e beruhazasi aktivitas varhaté alakulasa;

o jelenlegi rendelésallomany;

A vallalkozasok vezetdi a jelenlegi

rendelésdllomany és a beruhdzasok
varhatd szintje kivételével optimistdbban
itélik meg a vizsgalt szempontokat a 2022.
oktdberi szinthez viszonyitva. Az el6zd
negyedévhez képest a legnagyobb mértékii
(27 pontos) javulds a varhatoé termelési
szint megitélésében tapasztalhatdo és
szintén jelentds mértékii (rendre 22, 20 és 19
a varhato

pontos) emelkedés tortént

A Negyedéves Konjunkturamutato tiz komponensbdl all:

e elmult féléves/varhato termelési szint;

e létszam varhato valtozasa;

e kapacitaskihaszndlas varhato alakulasa.

jovedelmezdség, az elmult féléves
termelési szint és a varhato
kapacitaskihasznaltsag megitélése

szempontjabdl is. Az el6z6 év azonos
id6szakdhoz képest az 0Osszes mutatd
esetén negativabb a vallalatok jelenlegi
helyzetértékelése. A leginkabb kiemelkedd
(20  ponttal)

rendelésallomany megitélése romlott az

mértékben a jelenlegi

egy évvel ezel6tti idészakhoz viszonyitva.
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HITELFINANSZIROZAS A HAZAI VALLALATOK KOREBEN

A Gazdasag- és Vallalkozaskutatd Intézet (GVI) féléves konjunktaravizsgalata részeként

2022 oktdberében Osszesen 2135 hazai vallalkozas korében vizsgalta, hogy mennyire

jellemzé a piaci alapt banki hitelek, valamint az allamilag tamogatott hitelek

igénybevétele, illetve, hogy milyen tulajdonsagokkal jellemezhetéek azok a cégek,

amelyek korében gyakoribb a hitelek felhasznalasa.

2022.  oktéberében a  vallalkozasok A nagyobb vallalkozasok és kiilfoldi
negyedének volt banki hitele. 8 szazalékuk tulajdont cégek inkabb piaci hitelekkel
csak allamilag tadmogatott hitelt vett rendelkeznek, mig a kisebb és hazai
igénybe, 7 szazalékuk kizarodlag piacit, 9 tulajdont cégek hasonld aranyban vesznek
szazalékuk pedig mindkét lehetdséggel €lt. igénybe piaci és allamilag tAmogatott hitelt.

Teljes minta (N=2043)

250 fo felett (N=110)
50-249 £6 kozott (N=307)
10-49 6 kozott (N=609)

9 6 alatt (N=1017)

Szolgaltatas (N=884)
Kereskedelem (N=400)
Epitéipar (N=262)

Feldolgozoipar (N=497)

Tisztan hazai tulajdon (N=1812)
Kiilfoldi (rész)tulajdon (N=174)

Nem exportal (N=1308)

Részben exportal (N=380)

Déntéen exportal (N=228)

Forras: GVI 2022

Hitelfinanszirozas igénybevétele (szazalék)
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A legkisebb cégek koziil csupan minden
negyediknek van hitele, mig a nagyobb cégek
50-60 rendelkezik hitellel. A
hiteltipusokat vizsgalva azt lathatjuk, hogy a

szazaléka

legnagyobb vallalkozasok korében figyelhetd
meg jelentds eltérés: koriikben a tisztan piaci
hitelek

allamilag tdamogatott hitele elenyész6 szamu

alapt banki elterjedtebbek, mig

nagyvallalatnak van.

A hitel igénybevétel a feldolgozdipari és a

kereskedelmi vallalkozasok korében
jellemzdbb, mint az épitbipari és a szolgaltatas
terén  tevékenykedd  cégek  esetében.
Gazdasagi agazat szerint nincs eltérés abban,
hogy egy cég allamilag tAmogatott vagy nem

tamogatott hitelt valaszt.

A tisztdn hazai tulajdont cégek korében
gyakoribb a hitelfinanszirozas alkalmazasa,
mint a (részben) kiilfoldi tulajdonban 1évo
vallalatok esetében. A belfoldi vallalkozasok

2023. FEBRUAR

korében nincs kiilonbség az igénybe vett
hitelek tipusa szempontjabdl. A (részben)
kilfoldi  tulajdont vallalkozasok korében
ezzel szemben a

piaci alapu hitelek

gyakoribbak, mint az 4llamilag tdmogatottak.

A nem exportald cégek kisebb aranyban
vesznek igénybe hitelfinanszirozast, mint az
exportalok. Az export tevékenység mentén
szintén nincs eltérés a cégek kozott abban,
hogy inkabb tisztan piaci vagy allamilag
tamogatott hitelt valasztanak.

C)sszefoglalva, ha  0Osszehasonlitiuk az
allamilag tdmogatott konstrukciojy, illetve a
piaci alapti banki hitelt igénybe vevd

vallalkozasokat, akkor azt allapithatjuk meg,
hogy két jellemz6 mentén van jelentds eltérés:

a nagyobb vallalkozasok és a kilfoldi

(rész)tulajdontt  cégek inkabb a piaci
(allamilag nem  tamogatott) hitelekkel
rendelkeznek.
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NEMZETKOZI TENDENCIAK

A termelési, fogyasztasi és foglalkoztatasi helyzet alakulasa egyes, nemzetkozileg fontos
gazdasagokban, 6sszehasonlitva a szakért6i varakozasokkal és a megel6z6 id6szakkal.

Vonatkozasi ) , , El5z6
i dSszak Tényadat  Varakozasok <dBszak
Munkanélkiiliségi rata (februar) 5,5% 5,5% 5,5%
Feldolgozdipari b Ssi
Németorszdg B0 o Par BESEEIZESL o ruar) 46,3 46,5 47,0
menedzserindex
IFO tizleti bizalmi index! (februar) 91,1 88,5 90,1
Franciaorszdg INSEE iizleti bizalmi index? (februar) 103,3 101,9
Munkanélkiiliségi rata (februar) 3,6% 3,4% 3,4%
B f ‘i bizalmi
USA CB fogyasztoi bizalmi (februér) 102,9 108,5 107,1
index
Feldolgozéipari .beszerzési (februdr) 473 478 46,9
menedzserindex
Feldoleozdivari L.
Kina eldolgozoipari beszerzési 4 52,6 50,5 50,1

menedzserindex

1 https://www.ifo.de/en/survey/ifo-business-climate-index

2http://www.insee.fr/en/themes/indicateur.asp?id=105

Tovabbi adatok forrasa:_https:// www.bloomberg.com/markets/economic-calendar

Németorszagban az IFO {izleti bizalmi index értéke nétt janudrhoz képest. A feldolgozdipari
beszerzési menedzserindex (PMI) az el6z6 hoénaphoz képest kis mértékben csokkent, és
rosszabbul teljesitett a vartnal. A munkanélkiiliségi rata ugyanazon a szinten maradt
Németorszagban. A franciaorszagi INSEE iizleti bizalmi index nétt az el6z6 honaphoz képest.
Az Egyesiilt Allamokban a CB fogyaszt6i bizalmi index értéke csokkent az el6z6 hénaphoz
képest. Az amerikai feldolgozdipari beszerzési menedzserindex értéke nétt a janudri értékhez
viszonyitva. A munkanélkiiliségi rdta rosszabb lett az Egyesiilt Allamokban. A kinai

beszerzési index értéke nétt janudrhoz képest.
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Uzleti bizalmi indexek alakulasa hosszu tivon

Az iizleti bizalom megitélése Németorszagban és Franciaorszagban, az
Ifo és az INSEE vallalati konjunkttra-felmérései alapjan,
2005. januar - 2023 februar
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70 —1Ifo, Németorszag, 2015=100

60 —INSEE, Franciaorszag, hosszu tavu atlag=100

50
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Forras: www.ifo.de, www.insee.fr
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