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Gazdasagi Havi Tajekoztato

A vallalatok pénziigyi nehézségei az elmult honapokban, szazalék

A vallalkozasok pénziigyi nehézségei...

Energiahordozok kifizetése 14 34 52
Elemzésiink a vallalkozdsok pénziigyi A, ek befiretiee
helyzetét vizsgalja a GVI 2022. oktoberi Megrendelt alapanyagok/nyersanyagok g i rre—
. . ’ P . kifizetése = T
konjunkturafelvétele alapjan. A legtobb
, , o , Munkabérek fizetése g 30
vallalkozasnak a megel6z6 honapokban az
. , s , . A vallalkozas egyéb allando koltségeinek fizetése
energiahordozok kifizetése jelentette a
’ v . , , , Megrendelt termékek és szolgaltatasok kifizetése | 30 65
legnagyobb pénziigyi nehézséget. A cégek
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- B Erdemi, a vallalat mikodését veszélyeztet6 nehézséget okozott
B Kisebb nehézségeket okozott, de nem veszélyeztette a vallalat mikodését

B Nem jelentett nehézséget

Brutté bérek valtozasa 2022-ben és 2023-ban, szazalék AI‘- és bérvaltozasok (2022-2023)
o o . , ,
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Nemzetkozi tendenciak

A németorszagi IFO tizleti bizalmi index értéke novekedést mutat januarban. A feldolgozdipari
beszerzési menedzserindex (PMI) szintén javuldst mutat. A munkanélkiiliségi rata ugyanazon a szinten
maradt Németorszdgban. A franciaorszadgi INSEE iizleti bizalmi index értéke csokkent az el6zd
honaphoz képest...Bévebben
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2023. JANUAR

A VALLALKOZASOK PENZUGYI NEHEZSEGEI, KAPACITASCSOKKENTESSEL ES

LEALLASOKKAL KAPCSOLATOS VARAKOZASOK AZ ENERGIAVALSAG

IDOSZAKABAN

Elemzésiinkben a vallalkozasok pénziigyi helyzetének percepcidjat vizsgaljuk, a cégek

pénziigyi nehézségei, a vallalati tevékenység korlatozasa, valamint az azonos agazatba

tartozo, kozvetlen versenytarsak piacrol vald kilépési kockazatara vonatkozé varakozasok

szempontjabol. Az elemzésben szerepl6 adatok az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutato
Intézet (GVI) legfrissebb féléves konjunkturafelvételébdl szarmaznak. A 2022 oktoberi

adatfelvétel soran dsszesen 2135 hazai vallalkozas vezetdjének véleményét gytjtottiik

o0ssze.

Az elmult hat
pénziigyi nehézségek

honapban tapasztalt

A legtobb vallalkozasnak a 2022 oktdberét
megel8z6 honapokban az energiahordozdk
kifizetése jelentette a legnagyobb pénziigyi
cégek 14

érdemi, a vallalat mikodését veszélyeztetd

problémat: a szazalékanak
nehézséget okozott, tovabbi 35 szdzaléknak
pedig kisebb nehézségeket okozott ez a
kotelezettség, de nem veszélyeztette a
mukodését. A

leggyakrabban emlitett pénziigyi nehézség

vallalat masodik
az adok és jarulékok befizetése volt, amirdl
a cégek 8 szazaléka mondta azt, hogy
érdemi, a vallalat mikodését veszélyeztetd
nehézséget okozott, 34 szdzalékndl pedig
kisebb nehézséget jelentett. A harmadik
leggyakrabban emlitett nehézség a
megrendelt alapanyagok és nyersanyagok
kifizetése a vallalatok 5 szazalékanak
érdemi és 32

okozott nehézséget,

szazalékanak kisebb nehézséget.
A kisebb vallalatokat nagyobb aranyban

pénziigyi
nehézségek, mint a nagyvallalatokat. A

érintették a kilonbo6z6

négy vizsgalt agazat — ipar, épitdipar,

kereskedelem, szolgaltatds - hasonlo

érintett. A
kotelezettségek  mindegyike

mértékben volt

pénziigyi
alacsonyabb ardnyban jelentett érdemi

vizsgalt

vagy kisebb nehézséget a dontéen
exportalo illetve a részben vagy egészében
kiilfoldi tulajdonban 1évé cégek szamara,
mint a tisztan hazai tulajdonban 1évé és a

hazai piacra termeld vallalatoknak.

Kapacitascsokkentéssel és leallasokkal
kapcsolatos varakozasok

A cég tevékenységéhez  sziikséges

energiahordozok, illetve alapanyagok,
nyersanyagok, késztermékek beszerzési
nehézségeit figyelembe véve a cégvezetdk
tartja
valdszinlinek a kovetkezd félév folyaman
cége teljes ledllasat (67, illetve 69%). A

cégek a

tobbsége egyaltalan nem

kapacitaskihasznaltsag
mindkét
elképzelhetébbnek tartjdk, mint a teljes
ledllast. A

harmada

csokkentését esetben

vallalkozasok  korulbelul
tartja

az

ugyanakkor  nem

hogy
energiahordozok dra miatt (29 szdzalék

valoszintinek  azt  sem,

egyaltalan nem tartja valdsziniinek) vagy a
nyersanyagarak miatt (37 szdzalék) a
kapacitaskihasznaltsag csokkentésére

kényszeriilne. Az energiadrak miatti
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kapacitaskihasznaltsdg csokkentését a
megkérdezett cégek 15 szazaléka tartja
nagyon valoszin(inek, mikozben a teljes
leallast csupan 3 szazalékuk. Ez az arany az
alapanyagok, nyersanyagok, késztermékek
beszerzési nehézségei esetében 8, illetve 2
szazalék. Osszességében az is elmondhato,
hogy a megkérdezett cégvezeték az

alapanyagok, nyersanyagok, késztermékek

2023. JANUAR

beszerzési nehézségei miatti
kapacitaskihasznaltsag-csokkentést, illetve
teljes leallast kevésbé tartjdk valdszintinek,
mint az energiadrak alakuldsa, illetve az
energiahordozdk beszerzési nehézségei

miatti csokkentést, illetve teljes leallast.

A vallalatok pénziigyi nehézségei az elmult honapokban, szazalék

Energiahordozok kifizetése

(N=1726) 14 34 52
Addk, jarulékok befizetése 9 33 58
(N=1865)
Megrendelt alapanyagok/nyersanyagok kifizetése = 30 64
(N=1666) - =
B
(N=1786) o Y 2
A wvallalkoza ¢b allando koltségeinek fizeté
vallalkozas egyé im o kolisegeinek fizelése  pym 73 64
(N=1740)
Megrendelt termékek €s szolgaltatasok kifizetése = 30 65
(N=1766) -
Szallitasi koltségek kifizetése g 24 70
(N=1611) O =
20 40 60 80 100

W Erdemi, a véllalat miikodését veszélyeztetd nehézséget okozott

B Kisebb nehézségeket okozott, de nem veszélyeztette a vallalat mikodését

B Nem jelentett nehézséget

Forras: GVI 2022

Megjegyzés: A regisztralt vallalkozasok szamdnak létszamkategoridak és agazatok szerinti megoszldasdval

sulyozott adat

A

energiahordozok,

cég  tevékenységéhez  sziikséges

illetve  alapanyagok,
nyersanyagok, késztermékek beszerzési
nehézségeit figyelembe véve a cégvezetdk
tartja
valdszintinek a kovetkezd félév folyaman
cége teljes leallasat (67, illetve 69%). A
cégek

tobbsége egyaltalan nem

a kapacitaskihasznaltsag

csokkentését mindkét esetben

elképzelhetébbnek tartjdk, mint a teljes

leallast. A vallalkozasok  koriilbeliil
harmada  ugyanakkor = nem  tartja
valoszintinek azt sem, hogy az

energiahordozok dra miatt (29 szdzalék
egyaltalan nem tartja valdszintinek) vagy a
nyersanyagarak miatt (37 szazalék) a
kapacitaskihasznaltsag csokkentésére

kényszeriilne. Az energiadrak miatti
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GAZDASAGI HAVI TAJEKOZTATO
kapacitaskihasznaltsdg csokkentését a
megkérdezett cégek 15 szazaléka tartja
nagyon valoszininek, mikozben a teljes
leallast csupan 3 szazalékuk. Ez az arany az
alapanyagok, nyersanyagok, késztermékek
beszerzési nehézségei esetében 8§, illetve 2
szazalék. Osszességében az is elmondhato,
hogy a megkérdezett cégvezetdk az
alapanyagok, nyersanyagok, késztermékek
beszerzési nehézségei miatti
kapacitaskihasznaltsag-csokkentést, illetve
teljes ledllast kevésbé tartjdk valoszintinek,
mint az energiaarak alakulasa, illetve az
energiahordozdk beszerzési nehézségei

miatti csokkentést, illetve teljes ledllast.

A cégméret novekedésével mind az

energiadrak alakuléasa, illetve az

energiahordozok beszerzési nehézségei

miatti, mind az

alapanyagok,
nyersanyagok, késztermékek beszerzési

nehézségei miatti kapacitaskihasznaltsag-

csokkentés, illetve teljes leallas
valdszintisége csokken.

Az energiaarak miatti
kapacitaskihasznaltsag-csokkentés az

ipari, a nem exportald, illetve a tisztan
hazai tulajdonban 1évd cégek esetében a
legvaldszintibb, mig az épitdipari, a

a kilfoldi
vallalkozasok

részben exportald, illetve

(rész)tulajdonban  1évd
kevésbé szamitanak erre. Teljes leallasra a
szolgaltatd szektorban, illetve a nem
exportald cégek korében van a legnagyobb
esély, mig a kereskedd, illetve részben
exportald vallalatok ezt kevésbé tartjak

valdszintinek.

2023. JANUAR

Az
késztermékek beszerzési nehézségei miatti

alapanyagok, nyersanyagok,
kapacitaskihasznaltsag-csokkentés szintén
az ipari, illetve a nem exportadld cégek
esetében a legvaldszinlibb, mig a
szolgdltatast nyujtok, illetve a részben
exportalok korében ezt kevésbé tartjak
valdszintinek. Teljes ledllasra az épitdipari
cégek, illetve a nem exportald cégek
szamitanak leginkdbb, mig a keresked,
illetve részben exportalé vallalatok a

legkevésbé.

A felmérésben a valaszadokat arra is
megkértiik, hogy 1-t6l 5-ig terjedd skalan
jeloligk meg, mennyire szamitanak arra,
hogy a kovetkezd félév folyaman az azonos
agazatba tartozd, hasonlo tevékenységet
veégzo versenytdrsaik felfiiggesztik
tevékenységiiket, kilépnek a piacrdl. A
megkérdezett vallalatvezetdk 30 szazaléka
valdszintinek,

egyaltalan nem tartja

azonban 11 szazaléka arra szamit, hogy

nagy  valdszintiséggel lesz  olyan
versenytarsa, amely felfiiggeszti
tevékenységét, kilép a piacrol az
elkovetkez6 félév folyaman.

Osszességében az lathato, hogy mig 2021
aprilisarél 2021 oktdberére valamelyest

csokkent, 2022 aprilisara megnoévekedett

azon vallalatvezetok aranya, akik a
versenytarsak tevékenységének
felfiiggesztésére, piaci kilépésére

szamitottak, 2022 oktoberében pedig
tovabb novekedett
bizonytalansagot is

ez az arany. A
tiikr6zo
kozépkategoriat (3-as érték) is tobben
jelolték 2022 oktdberében, mint 2022
aprilisaban (7 szazalékpontos kiilonbség).
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Hazai vallalkozasok elkovetkez6 félévre vonatkozo percepcidi az azonos agazatba tartozo
versenytarsak tevékenységének felfiiggesztésével, piaci kilépésével kapcsolatban

2021. 4prilis (N=1992) 49% 9%

2021. oktober (N=1880) 7%

2022. aprilis (N=1914)

2022. oktober (N=1791) 30% 13%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

B 1 - Egyaltalan nem valészinit. ®2 ™3 4 m5-Nagyon valdszin(i

Forrds: GVI 2022
Megjegyzés: A villalkozisok gazdasdgi teljesitményével siilyozott adat.

A cég méretének novekedésével csokken 19 szazaléka inkdbb vagy nagyon
azon  vallalatvezet6k  ardnya,  akik valdszintinek tartja versenytdrsai piacrdl
versenytarsaik piacrél vald Kkilépésére vald kilépését. A nem exportdlé cégek,
szamitanak a kozeljovében. A valamint a tisztdn hazai tulajdonu
szolgdltatasok teriiletén mukods cégek vallalkozasokaz exportaloknal és a részben
vezetdi nyilatkoztak arrél a legnagyobb vagy egészében kilfoldi tulajdonu
aranyban (29%), hogy inkabb vagy nagyon cégeknél lényegesen nagyobb ardnyban
valoszintinek tartjak versenytarsaik piacrol szamitanak arra, hogy az elkovetkezd
valo kilépését. Ugyanez az ardny az félévben valamely versenytarsuk felhagy a
épitdiparban 25, a kereskedelemben pedig tevékenységével, kilép a piacrol.

23 szazalék. Az iparban a legalacsonyabb
ez az arany, de az ipari vallalkozdsoknak is
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AR- £S BERVALTOZASOK (2022-2023)

A Gazdasag- és Vallalkozaskutaté Intézet (GVI) féléves konjunkturavizsgalata részeként
2022 oktoberében Osszesen 2135 hazai vallalkozas vezetdje szamolt be a belfoldi
értékesitési arak és az exportarak varhaté alakulasarol, illetve a brutté bérek multbeli és
jovébeli valtozasarol.

Belfoldi értékesitési arak és exportarak aprilisaban. A vallalkozasok 2005 ota
varhato alakulasa a kovetkez6 félévben egyetlen alkalommal sem szamoltak ilyen
magas aranyban aremeléssel. A cégek

A valaszadok 82 szazaléka jelezte, hogy a

kovetkez6 félévben néni fognak a legnagyobb csoportja - 38 szazalékuk - az

v qe oy S .. inflacioval azonos mérték(i aremelést
belfoldi értékesitési araik, 4

szdzalékponttal ~ tobben, mint 2022 prognosztizal.

A hazai vallalkozasok prognozisa a belfoldi értékesitési araik kovetkezo6 félévben varhato
alakulasarol 2005. aprilis és 2022 oktobere kozott, szazalék
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B csokkenni fognak W nem valtoznak
M az inflaciénal kevésbé nének az inflacioval azonos mértékben ndonek

M az inflaciondl nagyobb mértékben nének

Forrds: GVI 2005-2022
Megjegyzés: A villalkozisok gazdasagi teljesitményével siilyozott adat.!

12005. aprilis: N=1753, 2005. oktober: N=1196, 2006. aprilis: N=1311, 2006. oktober: N=1251, 2007. dprilis: N=1374, 2007. oktober: N=1184,
2008. dprilis: N=1084, 2008. oktéber: N=1379, 2009. dprilis: N=1368, 2009. oktéber: N=1315, 2010. dprilis: N=1582, 2010. oktdber: N=1788,
2011. dprilis: N=1743, 2011. oktdéber: N=1853, 2012. dprilis: N=2464, 2012. oktéber: N=3082, 2013. dprilis: N=3383, 2013. oktober: N=3396,
2014. dprilis: N=2518, 2014. oktdéber: N=2751, 2015. dprilis: N=3246, 2015. oktober: N=3268, 2016. dprilis: N=2884, 2016. oktober: N=2620,
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A 1049 £8s és az 50-249 f6s vallalatok

szamolnak  leggyakrabban  emelkedd
értékesitési arakkal, mig az &gazatokat
tekintve az épitdipari és a kereskedelmi
cégek vélekednek ugyanigy legnagyobb
aranyban. Emellett a kereskedelemben
kiemelkedéen magas azon cégek aranya,
amelyek az inflaciéondl nagyobb mértékii

aremelést terveznek.

A kiilfoldre értékesit6 vallalkozasok 63
szazaléka itélte meg 1ugy, hogy néni
fognak az exportaraik, ami a 2005 ota
vizsgalt id6szak legmagasabb értéke.

2023. JANUAR

Brutto bérek valtozasa 2022-ben és 2023-

ban

2022-ben a vallalkozasok tobbségénél
(84%) noéttek a bérek. A béremelések
mértéke a cégek 42 szazalékanal atlagosan
10% feletti volt, harmaduknal 6-10%-os, 9
szazaléknal pedig 1-5%-0s. 2023-ra
vonatkozdan a cégek 81 szazaléka jelezte,
hogy béremelést hajt végre, 18 szazalékuk
nem tervez valtoztatni a béreken, 1

szazalékuk pedig csokkenésre szamit.

Brutto bérek valtozasa 2022-ben és 2023-ban, szazalék (N2022=1843, N2023=1399)

Tobb, mint 10%-kal nd(tt)

6-10%-kal nd(tt)

1-5%-kal no6(tt)

Nem valtozott/valtozik ‘

Csokken(t) I

w2022 m2023

Forras: GVI 2022

Megjegyzés: A vdllalkozdsok gazdasdgi teljesitményéuvel siilyozott adat.

2017. dprilis: N=3028, 2017. oktdéber: N=2825, 2018. dprilis: N=3011, 2018. oktéber: N=2644, 2019. dprilis: N=2651, 2019. oktober: N=2083,
2020. dprilis: N=2457, 2020. oktéber: N=2864, 2021. dprilis: N=2513, 2021. oktéber N=2214, 2022. dprilis N=2033, 2022. oktober N=1944.
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Amellett, hogy a béremelést tervezd cégek
2023-ban, a

a béremelés

aranya alacsonyabb

vallalkozasok varakozasai
mértékével kapcsolatban is elmaradnak a
2022-ben megvaldsultaktol: a cégek tizede 1-
5%-0s, 47
szazaléka 10% feletti béremelést tervez. A
2022-ben tehat

jelentdsen noétt a 6-10% kozotti béremelést

szazaléka 6-10%-0s, mig 24

megvalosulthoz  képest
tervezOk aranya, mikozben szadmottevéen

csOkkent a 10% feletti béremelésben

gondolkozoké

A vallalatméret novekedésével né azoknak a
cégeknek az ardnya, amelyek 2022-ben bért
emeltek, illetve 2023-ban béremelést hajtanak
végre. Bércsokkenés 2022-ben kizarolag a 10 £6
alatti cégeknél fordult el6 (6 szdzalékuk
csokkentett), mig 2023-ban a 10 f6 alatti (5%)
és az 50-249 {6s cégek (1%) szamolnak a bérek
csokkenésével. Minden létszdmkategoriara
jellemz6, hogy 2022-héz képest magasabb
azon cégek aranya, amelyek 2023-ban nem
terveznek valtoztatni a béreken.

Az egyes gazdasagi agazatok kozil a

szolgaltatasok teriiletén mikodd
vallalkozasok (73, illetve 75%) és az épitdipari
(76, 74%)

legalacsonyabb, mig az ipari cégek korében a

cégek illetve kozott  a

legmagasabb (94, illetve 85%) a béremelést

végrehajto, illetve tervezd vallalkozasok
aranya. A 2022-ben megvalosult
béremelésekhez viszonyitva egyediill a

2023. JANUAR

szolgaltatast végzd cégek esetében mondhatd
el, hogy ajovore vonatkozo béremelési terveik
optimistabbak, csak koriikben emelkedett (2
szazalékponttal) a béremelést tervezok
aranya, a tobbi agazat esetében csokkent ez az
ardny: az épitéipari cégek korében 2, a
szolgaltatast végzoknél 5, mig az ipari cégek
esetében 9 szdzalékponttal. A szolgaltatd
cégek 75 szazaléka, az épitdipari cégek 74
szazaléka, a kereskedelmi cégek 82 szazaléka,
mig az ipari vallalatok 85 szdzaléka tervez
béremelést 2023-ban. A vizsgalt agazatokban
a béremelést tervezdk tobbsége 6-10%-0s

béremelést tervez.

Az exportalé vallalatok nagyobb aranyban
hajtottak végre béremelést 2022-ben (90%),
illetve terveznek béremelést 2023-ban (91%),
mint a csak hazai piacra termeld vallalkozasok
(2022-ben 78 be

béremelést, 2023-ra mar csak 69 szazalékuk

szazalékuk vezetett

tervez béremelést).

Tulajdonszerkezet szerint a tisztan hazai
tulajdona vallalkozasok 2022-ben jelentésen
nagyobb aranyban csokkentették (2%) vagy
fagyasztottak be (16%) a béreket, mint a
kilfoldi (rész)tulajdonban 1évé cégek (O,
illetve 11%). 2023-ban a hazai tulajdont
vallalkozasok 78 szazaléka tervez béremelést,
a kiilfoldi tulajdonban 1év6 cégek esetében 88

szazalék ez az arany.
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NEMZETKOZI TENDENCIAK

A termelési, fogyasztasi és foglalkoztatasi helyzet alakulasa egyes, nemzetkozileg fontos
gazdasagokban, 6sszehasonlitva a szakértoi varakozasokkal és a megel6z6 iddszakkal.

Vonatkozasi ) , , El5z6
i dSszak Tényadat  Varakozasok <dBszak
Munkanélkiiliségi rata (januar) 5,5% 5,5% 5,5%
Feldolgozoipari b Ssi
Németorszdg Do o Par BESEEREESl o nudr) 47,3 47,0 47,1
menedzserindex
IFO tizleti bizalmi index! (januar) 90,2 86,4 88,6
Franciaorszdg INSEE iizleti bizalmi index? (januar) 102,1 102,6
Munkanélkiiliségi rata (januar) 3,4% 3,6% 3,5%
B f ‘i bizalmi
USA CB fogyasztoi bizalmi (janur) 107,1 109,0 109,0
index
Feldolgozéipari .beszerzési (januar) 46,9 46,8 16,8
menedzserindex
Feldoleozdivari .
Kina eldolgozoipari beszerzési (januar) 50,1 19,8 47,0

menedzserindex

1 https://www.ifo.de/en/survey/ifo-business-climate-index

2http://www.insee.fr/en/themes/indicateur.asp?id=105

Tovabbi adatok forrasa:_https:// www.bloomberg.com/markets/economic-calendar

Németorszagban az IFO f{izleti bizalmi index értéke noétt decemberhez képest. A
feldolgozoipari beszerzési menedzserindex (PMI) az el6z6 honaphoz képest kis mértékben
szintén noétt, €s jobban teljesitett a vartnal. A munkanélkiiliségi rata ugyanazon a szinten
maradt Németorszdgban. A franciaorszagi INSEE {izleti bizalmi index csokkent az el6z6
hénaphoz képest. Az Egyesiilt Allamokban a CB fogyasztdi bizalmi index értéke csokkent az
el6z6 honaphoz képest. Az amerikai feldolgozdipari beszerzési menedzserindex értéke nétt a
decemberi értékhez viszonyitva. A munkanélkiiliségi rata javult az Egyesiilt Allamokban. A

kinai beszerzési index értéke nétt decemberhez képest.
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Uzleti bizalmi indexek alakulésa hossza tivon

Az iizleti bizalom megitélése Németorszagban és Franciaorszagban, az
Ifo és az INSEE vallalati konjunkttra-felmérései alapjan,
2005. januar - 2023. januar
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Forras: www.ifo.de, www.insee.fr
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