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Uzleti hangulat és gazdasagi varakozasok

A fontosabb bizalmi indikatorok az atlagosnal rosszabb globalis lzleti hangulatot jeleznek, az
europai kilatasok kilondsen borusak.

A beszerzésimenedzser-index zsugorodd eurdpai feldolgozdipart mutat, Magyarorszag és
Irorszag stagnal.

A Sentix index optimistabb képet mutat az eurédvezet, az Egyesiilt Allamok és a teljes
vildggazdasag vonatkozasaban, azonban Németorszag értékei immar harom honapja
folyamatosan romlanak.

Az Ifo index alapjan a német gazdasag oOsszes szektora (feldolgozéipar, szolgaltaté szektor,
kereskedelem, épitdipar) jelentés nehézségekkel kiizd.

A negativ kils6 kornyezet ellenére az EPU index altal jelzett bizonytalansag Magyarorszagon
alacsony az év elején.



Az év eleje még nem hozta el a vart fordulatot, a bizalmi indikatorok tobbsége

tovabbra is a hosszu tavua atlag alatti
Makroném Intézet bizalmi hétérképe

(eltérés a hosszu tava atlagtol: jobb/rosszabb)
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A beszerzésimenedzser-index szerint zsugorodik az europai feldolgozdipar,
Magyarorszag és lrorszag stagnal

Beszerzésimenedzser-index alakulasa, 2019. januar—2024. januar
(50 pont felett novekedés, 50 pont alatt zsugorodas)
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A Sentix index szerint az USA és a Vilag konjunktaraban van, kivétel ez alél az

Euréovezet, Kelet-Europa és Németorszag

A Sentix gazdasagi index alakulasa, 2020. januar—2024. februar
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A német (gazdasag
stagnalasa valésziniileg
kedvezétleniil fog hatni
az euroovezet, illetve
Kelet-Europa befektetoi
hangulatara is, azonban
a Sentix adataiban
ennek még nem
latszanak nyomai.

Februarban a globalis
értékek, illetve az
Egyesiilt Allamok indexei
is tartésan a pozitiv
tartomanyban alakultak.



Kettosség uralja a német lizleti hangulatot: mig a varakozasok egyre kedvezobb
gazdasagi kornyezettel szamolnak, addig az aktualis helyzet megitélése romlik

A Sentix gazdasagi index alapjan a gazdasagi
rezsimek orszagonként és régionként, 2024. februar

Az lizleti hangulat alakuldsa Németorszagban
Stabilizacié (2023. januar—2024. februar)
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Az Ifo index alapjan a német gazdasag osszes szektora (feldolgozoéipar, szolgaltaté

szektor, kereskedelem, épitGipar) jelentés nehézségekkel kiizd

Ifo index alakulasa gazdasagi szektoronként, 2024. januar

Feldolgozéipar Szolgaltato6 szektor
60 60
40 40
20 20
0 0
20 -20
-40 -40
-60 -60
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Kereskedelem EpitSipar
40 60
20 40
0 20
220 0
-40 -20
-60 -40
-80 -60
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Jelenlegi helyzetértékelés Uzleti hangulat Jovébeli varakozasok

Forras: IFO

A német gazdasag alakulasa
kiemelten fontos, hiszen
hazank egyik legfontosabb

kereskedelmi partnere
Németorszag.
Gazdasagi méretébdl

fakaddéan jelent6s piacot
teremt a hazai vallalkozasok
szamara.

A teljes magyar
termékexportnak tobb mint a
negyede iranyul
Németorszagba, amely

els6sorban feldolgozdipari
termékeket foglal magaban.



A Makroném Intézet EPU indexe altal Magyarorszagra jelzett bizonytalansag alacsony az

el6rejelzések

év elején
A hosszu tavu adatok alapjan lathato, hogy az EPU index valds idében jelezte a recesszids idészakok kezdetét, amelyet a hivatalos
adatok csak id6ébeli csuszassal mutattak ki. Ennek eredménye, hogy az EPU index altal mért bizonytalansagi sokkokra lehetéség van
gyorsan reagalni, illetve a hatasait figyelembe venni a makrogazdasagi elérejelzésekben.
250 Spmai TSR
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2003. december — 2022. december k6zott 100-as atlagra normalizalva. Az index értékének novekedése jelenti a bizonytalansag ndvekedését és vica versa.
L]
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* Németorszag
helyzete

* vOros-tengeri
kockazatok

Megjegyzés: az
arnyékolt teriletek
a magyar gazdasag
recesszios
id6szakait jelzik.
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Munkaeropiaci helyzetkép

Feszes és stabil a hazai munkaerdpiac. A hazai foglalkoztatasi rata a tavalyi év soran
74,7 szazalék felett alakult, ezzel megel6zve az eurdpai unios atlagot és a visegradi orszagok
értékeit. A foglalkoztatas iskolai végzettségtdl fliggetlentiil emelkedett.

A munkanélkiiliség tovabbra is alacsony (4,2 szdazalékos), mintegy 1,7 szdazalékponttal
kedvezObb az eurdpai unids atlagnal.

A hazai munkaeré-tartalék 2013 ota szinte folyamatosan csokken, ami elsdsorban a
munkanélkiliek aranyanak mérséklédésébdl fakad, de az inaktivak is egyre nagyobb sikerrel
talalnak lehet6ségeket a munkaerépiacon.

Jelentés meértékben (+71,2 szazalék) novekedtek a bérek 2010 6ta. Az elmult 6t évben a
hatarmenti varmegyék voltak a bérfelzark6zasi folyamatok legnagyobb nyertesei, mig az
orszag kozépsd részének pozicidi stagnaltak az orszagos atlaghoz képest.

Forras:



valsagallo és stabil a hazai munkaerépiac, az uniés és visegradi
orszagokéval szemben a hazai foglalkoztatasi ratanak sikeriilt elkeriilnie a mérsékl6dést

A foglalkoztatasi rata alakulasa 2010. 1.-2023. Ill. negyedév kozott
(15-64 éves korosztaly, szezonalisan igazitva, %)

. - A hazai foglalkoztatottak szama 2023. lII.
/5% —~=747%w  negyedévében kb. 4,6 millié f6 volt a 15-64
72.9% : éves korosztalyban.

V'/ @ . Az elmllt tizennégy év alatt tobb mint 17,8
.~ 70,4%0 szazalékponttal novekedett a 15-64 év

/ kozottiek foglalkoztatasi aranya, igy mara a
\/_/ munkaképes kortak kozel 75 szdazaléka All

valamilyen tipusu foglalkoztatasban.

70%

65% * A magyar érték 2014 6ta magasabb mint az
EU-s atlag, és a kiilonbség egyre inkabb
— ~ =Y novekszik, ami mogott elsésorban a kedvez6
hazai folyamatok, illetve az EU déli
60% allamainak tartosan alacsony foglalkoztatasi
szintjei allnak.

Covid—19 orosz-ukran ] ) o o
haboru * A 2023-as év folyaman az Eurépai Unio és a

visegradi orszagok atlagos foglalkoztatasi
rataja is csOkkend trendet mutatott,

O 1Ot OVt T 11 {1t Ot T 11 11 P ¥t T 11 [ Pt P 11 : -
amelyekkel szemben a hazai munkaerdpiac
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222023 valsagallobbnak  bizonyult és  sikeriilt

—Eurdpai Unié V3 Magyarorszag elkeriilnie a rata csokkenéseét.

55%

Forras: Eurostat



a foglalkoztatasi rata minden iskolai végzettség esetében novekedett az
elmuilt években, a legalacsonyabb végzettséggel rendelkezék foglalkoztatasi rataja tobb
mint négyszerese a 2009-es értéknek

Foglalkoztatasi rata a legmagasabb iskolai végzettség szerint
(2009. Ill. negyedév—2023. lll. negyedév, 15-74 éves korosztaly, %)

Fels6foku végzettség (egyetem, mesterképzés, PhD)

Fels6foku végzettség (féiskola, alapképzés)

Kozépfokl végzettség (érettségi és szakmai végzettség)

Kozépfoku végzettség (érettségi)

Kozépfoku végzettség (szakmai végzettség)

Altalanos iskola 8. osztélya

8 altaldnos iskoldnal kevesebb

m 2023. lll. negyedév

Forras: KSH
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75,5%

S 78,0%
75,5%

———— 72,3%
64,6%

. 58,1%
42,6%

T 67,5%
63,8%

. 35,8%
21,7%

P 25,0%
6,0% 4,2x
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20009. lll. negyedév

A legmagasabb foglalkoztatasi
rata tovabbra is a fels6foku
végzettségliek csoportjara (kb.
1,5 millié f6) jellemza.

A kozépfoku végzettséglek (kb.

28 milli6 fé) kozil az
érettségizetteknek és a
szakmai végzettséget

szerzetteknek vannak a legjobb
munkaerdpiaci kilatasai.

A kizarolag 8 altalanos iskolai
osztalyt (kb. 0,5 millié f6) vagy
ennél kevesebbet (kb. 17 ezer
f6) elvégzoék atlagos
foglalkoztatasi rataja 30
szazalék koril mozog.
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a foglalkoztatottak nemzetgazdasagi agankénti megoszlasa tébbnyire
valtozatlan, a legtobben tovabbra is a szolgaltaté szektorban dolgoznak

A foglalkoztatottak aranya az egyes nemzetgazdasagi agak szerint

(az 0sszes foglalkoztatotthoz viszonyitva, 2023. Ill. negyedév, %)

8,4%

64,3%

\

m Mezbgazdasdg, erd6gazdalkodas, haldszat (primer szektor)
® [par (szekunder szektor)

Szolgéltatésok Stercier szektorz

KSH

/ 1,8%  Egyéb tevékenységek

Epit6ipar

Feldolgozdipar

2023. lll. negyedévében 0,2 millié o
dolgozott a primer szektorban, 1,5
millio f6 az iparban, 3,0 millié6 f6
pedig a szolgaltatasok szektoraban.

Az egyes nemzetgazdasagi agak
szerinti foglalkoztatasi szerkezet
stabilnak tekinthet6, hiszen 2010 és
2023 kozott csupan 1 szazalékpont
alatti valtozasok torténtek, igy
érdemi atrendez6désekre nem
keriilt sor.

A szolgaltatasok szektoran belil a
kereskedelem és gépjarmujavitas
(12,7 szdazalék), illetve a
kozigazgatads, védelem és a
kotelezd tarsadalombiztositas (8,7
szazalék) jelenti a legnagyobb
kategoriat.



munkanélkiiliségi rata tarsul

Forras:

a magas hazai foglalkoztatasi ratahoz tovabbra is alacsony

A munkanélkiiliségi rata alakulasa 2010. januar — 2023. december kozott

(a gazdasdgilag aktivak l1étszamahoz viszonyitva, szezondlisan igazitva, %)
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==5,9%

2023

4,2%
3,8%

A hazai munkanélkiliek szama 207
ezer f6, a munkanélkiiliségi rata pedig
enyhén novekvé tendencia mellett 4,2%
volt 2023 decemberében. Ez jelent6sen
megeldzi az EU 5,9%-0s értékét, am
minimalisan elmarad a V3-ak 3,8%-atdl.

A magyarorszagi munkanélkuliségi rata
a koronavirus-vilagjarvany kirobbanasa
idején  (2020. I. negyedév) a
vendéglatdiparban tapasztalhaté
bizonytalansagok miatt 4,5%-on
tetozott, am két év alatt ismét 3,3% ala
csoOkkent.

Az ukrajnai haboru okozta szankcios
és energiakrizis, illetve a globalis
inflacios nyomas a magyar
munkaerépiacon is éreztette a hatasat:
2022. |. negyedévétdl kezdddben lassu
utemd novekedést tapasztalhatunk a
munkanélkiliségi adatok tekintetében.



az utobbi évtizedben felére csokkent a munkanélkiiliségi rata, a
regionalis kiilonbségek (15,8 szazalékrél 7,5 szazalékra) ugyanakkor tovabbra is jelentosek

A munkanélkiiliségi rata értékei varmegyénként
(2023. lll. negyedév, %)

« 2010. Ill. és 2023 lll. negyedéve kodzott
a legnagyobb és legkisebb

6.8% munkanélkiiliségi ratat felmutaté
(] , p et £n Alolotles p
’ varmegyék kozti értékkiilonbség 15,8
6,8% szazalékpontrol 7,5-re csokkent.
3,126 2010. 1II. 2023. 11I.
1,896 0 Legalacsonyabb o 1,8%
2,5% o munkanélkiiliségi (Bug':(a) /:est) (Gy6r-Moson-
5,5% rata P Sopron)
()
3’5 %o 4.0% Legmagasabb 20,8% 9,3%
3.1% 2.8% o 0 /0 munkanélkiiliségi (Szabolcs- (Szabolcs-
’ »© 70 2,4% rata Szatmar-Bereg) Szatmar-Bereg)
Kiilonbség 15,8% 7,5%
3,2% * A legjelentosebb aranya mérséklodést
3,9% Szabolcs-Szatmar-Bereg (-11,6%p) és
5,5% ’ . X
’ 2,2% Heves (—=9,9%p) varmegyék

konyvelhették el, ez el6bbiben

azonban még mindig az orszagos
6,1% atlagnak (4,1%) toébb mint a dupldja a

munkanélkiliség mértéke.

Forras: KSH
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2013 és 2023 kozott mintegy félmillié fovel csokkent a hazai
potencialis munkaero-tartalék, ami a munkavallalok er6sebb alkupoziciéjat és
magasabb jovedelmeit vetiti elore

A potencialis munkaeré6-tartalék alakulasa a 15-74 évesek korében
(2010. 1.-2023. lll. negyedéyv, ezer f6)

L—‘—

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

KSH

m Inaktiv, szeretne dolgozni, de nem keresett munkat
Inaktiv, keres munkat, de nem tud munkaba allni 2 héten belil
Munkanélkuli

2023. Il negyedévében
atlagosan 294 ezer f6 tartozott
ebbe a kategériaba.

A munkanélkiiliek egyre nagyobb
részt képviselnek a tartalékban,
mig az inaktivak aranya egyre
kisebb.

A potencialis munkaer6-
tartalékba tartozok kozel 60
szazaléka az Eszak-Alfold és az
Eszak-Magyarorszag régidban él.

Azok nagy része, akiknek mar volt
munkatapasztalatuk, korabban,
jellemz6en a feldolgoz6- és az
épitéiparban, a kereskedelemben,
illetve kozfoglalkoztatottként
dolgoznak.



az egy évvel korabbi értékekhez képest 2023 szeptemberére a
nemzetgazdasagi agak haromnegyedében csokkent a potidlagos munkaerd iranti kereslet

Ures allashelyek szama nemzetgazdasagi aganként

(2023. szeptember 30., darab)

Feldolgozoipar

Adminisztrativ szolgaltatasok
Egészségugy, szocialis ellatas
Kozigazgatas

Oktatés

Kereskedelem

Szallitas, raktarozas
Tudomanyos és mliszaki tevékenység
Informacid, kommunikacié

EpitSipar

Szallashely-szolgaltatas, vendéglatas
Pénzligyi szolgaltatas

Viz- és hulladékgazdalkodas
Mez6gazdasag

Energiaipar

Mivészet, szabadid6
Ingatlanlgyletek

Egyéb szolgaltatas

Banyaszat

Forras: KSH
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9932
90166
8 382
7317
5106
4932
3084
3048
2 662
2 446
1853
1019
784
577
549
495
424
5000 10 000

15000

16773

20 000

2023 szeptemberében az
dsszes allashelyhez viszonyitva
az adminisztrativ szolgaltatasok
tertletén volt a legmagasabb
(4,6  szazalék) az  dres
allashelyek aranya, de jelentés
volt a munkaerbhiany az
egészséglgy és szocialis ellatas
teriileten is (3,9 szazalék).

Orszagosan az osszes allashely
2,4 szazaléka vart betoltésre.

Az 0sszes Ures allashely
mintegy 21,3 szazaléka a
feldolgozdiparhoz, 12,6
szazaléka pedig az
adminisztrativ

szolgaltatasokhoz volt kdtheto.



Forras:

tobb mint haromszorosa a vilagjarvany el6tti értéknek

A tavmunkat végzok aranyanak alakulasa az osszes foglalkoztatotthoz képest

(haromhavi mozgdatlag, %)
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KSH

2019

2020 2021 2022

m Az elmult négy hétben alkalmanként végzett tavmunkat
m Az elmult négy hétben rendszeresen végzett tdvmunkat

2023

4,5%

3,1%

a tavmunkat végzo6k aranya 7 szazalék koriili szinten allandosult, amely

A tavmunkat végzOk aranya a
Covid—-19 elsé hazai hullama
idején (2020 tavaszan) tetdzott
mintegy 696 ezer fbével. Ez a
létszam kozel hét és félszerese
volt a 2019-es adatnak.

A 2020-2021-es évek forduldjan
(@ Covid-19 Ujabb hulldmaval
dsszhangban) ismét
megemelkedett a tavmunkaban
dolgozdk aranya, ezt kovetben
azonban egy uj szinten (kb. 350
ezer f6) allandésult.

Jellemz6, hogy a tavmunkat
végzOk tobbsége tovabbra s
Budapesthez és Pest
varmegyéhez kothetd, illetve elsé
sorban fels6foku végzettséglek
dolgoznak ebben a formaban.



a realkeresetek az elmult években dinamikusan novekedtek, a 2023-as megtorpanast
kovetden az idei évet Ujra erds novekedés fogja jellemezni

Forras:

A netto realbérek alakulasa

(2002=100, *: Makroném Intézet-elérejelzés)

210 2002 és 2010
kozott a redlbérek
valtozasa: +13,7%

190

170

150

130

110

90
MO STWONOODO — N
O 0O 00000 - — —
OO0 OO0 00O OO0 O
NANANNNNNNAA

KSH, Makrondm Intézet szamitasa
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2010 és 2018 kozott a realbérek
valtozasa: +41%
2010 és 2022 kozott: +71,2%

2022
2023*
2024*

A top 5 legnagyobb bérnovekedést eléro agazat
(A teljes munkaidében alkalmazasban allék havi brutté
atlagkeresetnek valtozasa 2010 és 2023Q3 kdzo6tt)

ruméneacszseaisy N >
ellatas 312%

Adminisztrativ és

szolgaltatast tamogato _ 222%

tevékenység

Feldolgozdipar 198%

Szallashely-szolgaltatas,
vendéglatas

Mez6gazdasag _ 196%

193%
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az elmult 6t évben tovabb folytatodott a keleti varmegyék felzarkézasa az

orszagos atlagkeresethez

Varmegyei és févarosi brutté atlagkeresetek aranya az orszagos atlaghoz
viszonyitva (2019. I. negyedév, 2023. lIl. negyedév, %)

Javulé pozicié Valtozatlan pozicio

Romlo pozicid

77,1%
76,4%
0,
108,4%  99,5%
o 99,9% 122,1%
125,5% 91 3%
) (o]
91,2% 899% o 91,6%
90,9% o12%  21,9%
’ 100,5%
80,7% 0
79’3% 91 80/ 85,3 /O
80,8% 88»30/° 85,2%
82,4% =0
84,0%
81,7%
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80,3%
78,6%
71,3%
92,4% 70,2%
92 4%
84,8%
83,1%
81,4%
81,3%
75,3%
73,6%
85,7%
84,7%

85,7%: 2023. lll. negyedéves arany
84,7%: 2019. |. negyedéves arany

Javulé pozicio: az adott negyedévi orszagos
atlaghoz  képest emelkedett a bruttd
atlagkereset aranya 2019. |. negyedéve és
2023. lll. negyedéve kozott.

Romlé pozicié: az adott negyedévi orszagos
atlaghoz képest csokkent a brutt6 atlagkereset
aranya.

2019 és 2023 kozott 10 varmegyében nétt
a brutté atlagkereset orszagos atlaghoz
viszonyitott aranya, igy a tovabbra is jelen
lévo regionalis kiilonbségek érdemben
mérséklodtek.

A Covid—-19 és az ukrajnai haboru
gazdasagi hatasai nyoman az orszag
kozéps6é varmegyéiben megtorpant az
atlagkeresetek felzark6zasa, mig a Kozép-
Dunantul  varmegyéinek a pozicidja
romlott.

Az id6szak nyertesei a tiszantuli és a
nyugat-dunantuli varmegyék voltak,
amelyek kozul Gydr-Moson-Sopron a maga
5,3 szazalékpontos novekedésével kiilon is
kiemelendd.



Koszonjuk a figyelmet!
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	15. dia: Foglalkoztatás: a foglalkoztatottak nemzetgazdasági ágankénti megoszlása többnyire változatlan, a legtöbben továbbra is a szolgáltató szektorban dolgoznak
	16. dia: Munkanélküliség: a magas hazai foglalkoztatási rátához továbbra is alacsony munkanélküliségi ráta társul
	17. dia: Munkanélküliség: az utóbbi évtizedben felére csökkent a munkanélküliségi ráta, a regionális különbségek (15,8 százalékról 7,5 százalékra) ugyanakkor továbbra is jelentősek
	18. dia: Munkaerőpiaci tartalék: 2013 és 2023 között mintegy félmillió fővel csökkent a hazai potenciális munkaerő-tartalék, ami a munkavállalók erősebb alkupozícióját és magasabb jövedelmeit vetíti előre
	19. dia: Üres álláshelyek: az egy évvel korábbi értékekhez képest 2023 szeptemberére a nemzetgazdasági ágak háromnegyedében csökkent a pótlólagos munkaerő iránti kereslet
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	21. dia: Bérek: a reálkeresetek az elmúlt években dinamikusan növekedtek, a 2023-as megtorpanást követően az idei évet újra erős növekedés fogja jellemezni
	22. dia: Bérek: az elmúlt öt évben tovább folytatódott a keleti vármegyék felzárkózása az országos átlagkeresethez
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