‘ M MAKRONOM

INTEZET

HETI JELENTES - 26/52




KIEMELT MAKRONOM ELEMZESEK - 26. HET

Geopolitika és vilaggazdasag n

igy szerezte meg Amerika a globalis t6kearamlasok egyharmadat — Teljes cikk

A Covid-jarvany kitdrése 6ta az Egyesiilt Allamok a globalis t6kearamlasok kdézel egyharmadat
vonzotta be, elsésorban a magas kamatlabaknak és a kormanyzati 6szténzéknek készénhetéen.
A korabbi években ez az arany minddssze 18 szazalék volt, igy az uj tendencia eltér a pandémia
el6tti idészaktol, amikor a téke inkabb a feltérekvd piacokra, példaul Kinaba aramlott, amelynek
a részesedeése a jarvany el6tti 7-rél 3 szazalékra csokkent. Az amerikai dominancia azonban nem
feltétlendl lesz tartés, mivel a Fed kamatcsokkentést fontolgat, és a kézelgé valasztasok, vala-
mint a névekvé addssag miatt egyre nagyobb a politikai és pénzugyi bizonytalansag.

Cimkék: befektetések | t6kepiac | USA

Kina a sertéshis megvamolasaval vag vissza Briisszelnek — Teljes cikk

Peking dompingellenes vizsgalatot indit az EU-s sertéshus behozatala kapcsan. Egyértelmien
a kinai elektromos autdkra kivetett extravamokra adott valaszcsapasrol van szo, ugyanakkor
azt mindkét fél tudja: a kereskedelmi haboru eszkalacidja keserves kdvetkezményekkel jarhat.
Az EU-nak van miért aggddnia, mivel a kinai piac az eurdpai sertéshusexportnak a 17 szaza-
Iékat teszi ki, amely 2020-ban 7 milliard eurds forgalmat generalt.

Cimkék: extravamok | kereskedelmi haboru | szubvenciéellenes vizsqalat

Ismét meglodult a globalis ingatlanpiac — Teljes cikk

A magas kamatlabak ellenére az ingatlanarak Kina kivételével vilagszerte emelkedtek, ami Ujabb
lakasépitési boom lehetéségét vetiti elére. Amerikaban és mas fejlett orszagokban a lakasarak
névekedése a fix kamatozasu jelzaloghitelek elterjedésének és az ingatlantulajdonosok nagyobb
aldozatvallalasanak készdnhetd, amelyek segitenek elkerilni a tdmeges kényszereladasokat és
stabilizaljak az arakat. Emellett szamos orszagban a ndvekvé bevandorlas és a gazdasagi eré is
hozzajarul a kereslet fenntartasahoz, a varhaté kamatcsdkkentések és a bérek emelkedése pe-
dig tovabb fiiti majd az ingatlanarakat.

Cimkék: bevandorlas | ingatlanarak | ingatlanpiac | lakéshitel

Németorszag tovabb csuszik a lejtén — Teljes cikk

Németorszag versenyképessége jelentdsen romlott az elmdlt tiz évben, a vilagranglistan a hato-
dik helyrél a huszonnegyedikre esett vissza. A kormanyzati, gazdasagi és infrastrukturalis telje-
sitmény gyenge, és a jelenlegi Scholz-kabinet konszenzusképtelensége tovabb rontja a helyze-
tet. Az IMD-jelentés szerint az orszag kulondsen rosszul teljesit az innovacio terén, és a kormany
zoldatallasi politikaja is sulyos anyagi terheket r6 az allamra, ndvelve a tarsadalmi feszltségeket.

Cimkék: német gazdasag | német versenyképesséq | Scholz-kormany
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Habeck Pekingbe rohant tiizet oltani az EV-tarifak miatt — Teljes cikk

Robert Habeck német gazdasagi miniszter Pekingbe utazott, hogy targyaljon a kinai kereske-
delmi miniszterrel és mas vezetdkkel az elektromos autdkra kivetett uniés vamokrél. A német
kormany kritikusan viszonyul az EU vamterveihez, mivel Peking esetleges valaszlépései tovabb
rontandk a mar igy is gyengélkedé német gazdasagot. A kinai miniszterrel folytatott megbeszé-
lésén Habeck kijelentette: a vamok kivetése a legrosszabb megkodzelités, mivel azok egy ordogi
spiralhoz vezethetnek, a problémak megoldasanak az egyetlen modja pedig a parbeszed.

Cimkék: kereskedelmi habort | Kina | Németorszaq

Torokorszag kozeledése a BRICS-hez: egy Ujabb geostratégiai bravur? — Teljes cikk

Torokorszag BRICS-csoporthoz valé kbzeledése heves vitakat valtott ki az elemzék kdzott.
Hakan Fidan torok kalugyminiszter kijelentései és legutébbi pekingi, majd moszkvai latogatasa
ramutatnak Ankara azon térekvésére, hogy diverzifikalja kulpolitikajat és erdsitse nemzetkdzi be-
folyasat. Bar a BRICS-tagsag elényei kdzé tartozik a gazdaséagi kapcsolatok erésitése és a geo-
politikai befolyas ndvelése, belépése esetén Torokorszagnak komoly kihivasokkal is szembe kel-
lene néznie példaul a csoporton bellili eltérd politikai és gazdasagi rendszerek miatt. Ankara
célja, hogy kiegyensulyozott killpolitikaval hidat képezzen Kelet és Nyugat k6zott, megbrizve ha-
gyomanyos nyugati szovetségeit, mikbzben Uj gazdasagi és politikai partnerségeket alakit ki.

Cimkék: BRICS | geopolitikai atrendez8dés | sszekdtd allamok | Térékorszag

Gabonapodker: a mezégazdasagi imperializmus jatéka Eurépaban — Teljes cikk

Michael Hudson professzor szerint az Egyesiilt Allamok gazdasagi dominanciajanak megérzé-
sére iranyulo stratégigjaban kulcsszerepet jatszik az olaj és a gabona nemzetkdzi kereskedel-
mének ellendrzése. Az EU a koz6s agrarpolitikajaval sikeresen ellen tudott allni az amerikai
befolyasolasi torekvéseknek, ami az USA és az EU kdzott komoly diplomaciai konfliktusokat
okozott. Az ukrajnai haboru és az amerikai vallalatok ukran foldteriletekbe vald befektetése
azonban Ujabb fesziltségeket kelt, mivel az ukran gabonaimport fenyegetést jelent az eurdpai
mezbgazdasag szamara.

Cimkék: élelmiszer | gabona | 6nellatas

Z06ldgazdasag

Az elektromos autok a villamosenergia-halozatot is tehermentesithetik — Teljes cikk

Tobb vallalat is vizsgalja, miként lehetne felhasznalni az elektromos jarmivek (EV) energiatarolo
rendszereit a villamosenergia-haldzat tehermentesitésére és a megujulokbdl szarmazo tobblet-
energia hatékony tarolasara. Vannak mar sikeres technolégiak, ilyen a kétiranyu téltés. A min-
cheni Mobility House olyankor vasarol, amikor a legolcsdbb a nap- és a szélenergia, és azt az
Eurdpa-szerte kiépitett toltéhalézatra csatlakoztatott elektromos jarmiivekben tarolja. Amikor pe-
dig megnd a kereslet, nyereséggel tovabbértékesitik az aramot. A technoldgiat mar a Renault is
hasznalja, és az tervezik, hogy ha Franciaorszagban sikeres lesz, akkor mas europai orszagokra
is kiterjesztik. Persze a kétiranyu toltéshez fliz6dnek kétségek is, de az biztos, hogy nagymér-
tékben 0sztonozheti az EV-k vasarlasat és az energiatarolé rendszereik Ujrahasznositasat.

Cimkék: elektromos autok | elektromos taroldk | megujuld enerqgia | zéldatallas



https://makronom.eu/2024/06/22/elektromos-jarmuipar-europai-unio-kereskedelmi-haboru-kina-makronom-nemetorszag-robert-habeck/
https://makronom.eu/2024/06/22/elektromos-jarmuipar-europai-unio-kereskedelmi-haboru-kina-makronom-nemetorszag-robert-habeck/
https://makronom.eu/cimke/kereskedelmi-haboru/
https://makronom.eu/cimke/kina/
https://makronom.eu/cimke/nemetorszag/
https://makronom.eu/2024/06/23/torokorszag-kozeledese-a-brics-hez-tavolodas-a-nyugattol-vagy-egy-ujabb-geostrategiai-bravur/
https://makronom.eu/2024/06/23/torokorszag-kozeledese-a-brics-hez-tavolodas-a-nyugattol-vagy-egy-ujabb-geostrategiai-bravur/
https://makronom.eu/cimke/brics/
https://makronom.eu/cimke/geopolitikai-atrendezodes/
https://makronom.eu/cimke/osszekoto-allamok/
https://makronom.eu/cimke/torokorszag/
https://makronom.eu/2024/06/23/makronon-agrar-imperializmus/
https://makronom.eu/cimke/elelmiszer/
https://makronom.eu/cimke/gabona/
https://makronom.eu/cimke/onellatas/
https://makronom.eu/2024/06/22/az-elektromos-autok-a-villamosenergia-halozatot-is-tehermentesithetik/
https://makronom.eu/cimke/elektromos-autok/
https://makronom.eu/cimke/elektromos-tarolok/
https://makronom.eu/cimke/megujulo-energia/
https://makronom.eu/cimke/zoldatallas/

Biden a sajat zoldgazdasagat lassitja a Kina elleni védévamokkal — Teljes cikk

Az USA legnagyobb megujuléenergia-termel cégének vezetdje a Financial Times hasabjain
figyelmeztette Joe Bident. Arra kérte az eln6kdt, hogy ne vessen ki tovabbi kereskedelmi va-
mokat a kinai zéldenergia-technolégiakra, mert ezzel labon |6heti magat Amerika: ugyanis igy
a sajat zoldfordulatanak sikerét kockaztatja.

Cimkék: Biden | energiatarolas | naperémdii | z6ldgazdasag

Habord, szankcidk, hadiipar

A hideghaboru 6ta nem volt ekkora létszambévités a hadiiparban — Teljes cikk

Az ukrajnai haboru és a s(iris6dé konfliktusok miatt a védelmi vallalatok a hideghaboru vége 6ta
nem latott Utemben toboroznak munkaerét. A korabbi évtizedeket jellemzé kis volumeni meg-
rendelések hirtelen megugrasa és a technoldgiai csoportok altal a digitalis készségekeért folytatott
versengés a munkaerd-felvételi hullam legfébb hajtéereje. Ezek a cégek egyre tdbbet forditanak
arra is, hogy a megfeleld készségekkel rendelkezd szakemberek kertiljenek ki az akadémiakrol.
A szlikséges képesités hianya leginkabb a nuklearis projekteket is mikdodteté vallalatokat érinti.

Cimkék: hadiipar | munkaerd | nuklearis fegyverek | védelmi kbltségvetés

Nocsak: tobb orosz gazt vett Europa majusban, mint amerikait — Teljes cikk

Még mindig nem sikerul kiiktatni az orosz gazt az eurdpai megrendelésekbdl. A mult hénapban
Moszkva Eurdpa gazimportjanak 15 szazalékat biztositotta, maga mogé utasitva az Egyesiilt
Allamokat. A jelenség az amerikai LNG-export infrastrukturalis okokra visszavezetheté atmeneti
visszaesésének kdszonhetd, amely kiegésziilt azzal, hogy Oroszorszag a juniusban tervezett
karbantartasi munkalatok miatt majusban sokkal tobb gazt juttatott a térokorszagi elosztokba.

Cimkék: foldgazimport | orosz LNG | szankciok

Az uj francia kormany azonnal torolné Macron 6riilt tervét — Teljes cikk

Amennyiben Le Pen partja nyer az el6re hozott parlamenti valasztasokon, Jordan Bardella le-
hetséges miniszterelndk egyetlen francia katonat sem engedne ukran teriletre, de a nagy ha-
tétavolsagu rakétak atadasa sem szerepel a terveiben.

Cimkék: Emmanuel Macron | francia valasztasok | Jordan Bardella | ukrén segély

Mennyit tudnanak lefoglalni az oroszok a G7-orszagok vagyonabol? — Teljes cikk

Az oroszok is figyelték a legutébbi G7-csucsot, hiszen a befagyasztott orosz vagyonrodl is dontét-
tek volna. Még a Politico is ,béna kacsak talalkozéjanak” nevezte az eseményt, ramutatva a leg-
tobb részt vevd allam belsd problémaira. Moszkva valaszul lajstromba vette, hogy mekkora va-
gyona is van a G7-eknek nala, amit elkobozhatna. Bar ez az 6sszeg csak alig harmada annak,
amit a Nyugat befagyasztott, annak elvétele igy is érzékenyen érintheti a G7-eket.

Cimkeék: G7 | Oroszorszag | vagyonelkobzas



https://makronom.eu/2024/06/21/biden-zoldgazdasag-lassitja-kina-elleni-vedovamok/
https://makronom.eu/cimke/biden/
https://makronom.eu/cimke/energiatarolas/
https://makronom.eu/cimke/naperomu/
https://makronom.eu/cimke/zoldgazdasag/
https://makronom.eu/2024/06/18/a-hideghaboru-ota-nem-volt-ekkora-letszambovites-a-hadiiparban/
https://makronom.eu/cimke/hadiipar/
https://makronom.eu/cimke/munkaero/
https://makronom.eu/cimke/nuklearis-fegyverek/
https://makronom.eu/cimke/vedelmi-koltsegvetes/
https://makronom.eu/2024/06/18/nocsak-tobb-orosz-gazt-vett-europa-majusban-mint-amerikait/
https://makronom.eu/2024/06/18/nocsak-tobb-orosz-gazt-vett-europa-majusban-mint-amerikait/
https://makronom.eu/cimke/foldgazimport/
https://makronom.eu/cimke/orosz-lng/
https://makronom.eu/cimke/szankciok/
https://makronom.eu/2024/06/22/jordan-bardella-nagy-hatotavolsagu-raketak-francia-katonak-ukrajnaban-macron/
https://makronom.eu/cimke/emmanuel-macron/
https://makronom.eu/cimke/francia-valasztasok/
https://makronom.eu/cimke/jordan-bardella/
https://makronom.eu/cimke/ukran-segely/
https://makronom.eu/2024/06/19/makronom-g7-vagyon-oroszorszagban/
https://makronom.eu/cimke/g7/
https://makronom.eu/cimke/oroszorszag/
https://makronom.eu/cimke/vagyonelkobzas/

Az orosz LNG és a bankszektor az ujabb EU-s szankcios csomag célpontja — Teljes cikk

Az Eurdpai Unid Uj szankciécsomagot hagyott jéva, amely az orosz LNG-szektort és a bankrend-
szert célozza. Az intézkedések megtiltiak az orosz cseppfolydsitott foldgaz atrakodasat az EU
kikbt6iben, de az eurdpai felhasznalasra szant szallitmanyok tovabbra is engedélyezettek. A bin-
tetéintézkedések kiterjednek az orosz arnyéktankerflottara és a moszkvai SPFS banki tzenet-
kuldé rendszerre is, amelyet féként az olajszankciok megkerulésére hasznalnak. Emellett korla-
tozzak az Oroszorszaghoz kéthetd politikai partok, agytrosztok és médiaszolgaltatok finansziro-
zasat, valamint tébb tucat kinai, tdrokorszagi és indiai vallalattal valoé kereskedelmet.

Cimkék: orosz LNG | szankciok | ukrajnai haboru

Amerika szigoritana a hadkotelezettségen — Teljes cikk

A képvisel6haz jovahagyta a 883,7 milliard dollaros honvédelmi kdltségvetést, amely szamos U]
intézkedést is tartalmaz: felhatalmazza a Nemzeti Gardat, hogy felléphessen a déli hataron folyé
migracio ellen, blokkolnak az abortuszhoz kapcsolddé kiadasok finanszirozasat, emellett megtil-
tanak a nemvalté mitétek és a hormonkezelések tamogatasat. Automatikusan nyilvantartasba
vennének minden hadkételes kora Amerikaban €16 férfit az ugynevezett szelektiv szolgaltatasi
rendszerben (Selective Service System). Azaz minden 18-26 év koz6tti munkaképes férfit po-
tencialisan besorozhatnak a kongresszus altal a jovében kihirdetett haboru esetén.

Cimkék: hadkdtelezettséqg | USA

Tarsadalom és technolégia

Washington kissé lemaradt az Ml szabalyozasaban — Teljes cikk

Washington bar jelent6s 6sszegeket kolt a mesterségesintelligencia (Ml)-fejlesztésekre, kissé
lemaradt a szabalyozasaban. Az Eurépai Uni6 gyorsan lépett, mar véglegesitette az MI-tdrvényt,
mig az USA csak egy altalanos Utemtervet tett k6zz€, amely nem foglalkozik az Uj technolégiaval
jard kihivasokkal. Chuck Schumer, a szenatus tébbségi vezetbje szerint ,minél tovabb varunk,
annal nagyobb lesz a szakadék” az innovacié és a szabalyozas kdzott, utébbi hianya miatt pedig
a maganszektor tulsagosan nagy szerepet kap az Ml fejlédésében.

Cimkék: mesterséges intelligencia | szabalyozas | USA

Az Emirségek Ml-reménysége — Teljes cikk

Az Egyesilt Arab Emirségek stratégiai célja, hogy a mesterséges intelligencia (MI) tertiletén egy
globalis nagyvallalatot hozzon létre. Ez az Abu-Dzabiban alapitott G42 nevi cég, amely nem
sajat Ml-modelleket fejleszt, hanem infrastrukturat épit helyi MI-vallalatok szamara, egyuttmi-
kddve az OpenAl-jal és a Cerebras chipfejlesztével. A cél, hogy ne csak az olajfiggéséget szun-
tessék meg, hanem koézéphatalomma valjanak, és a befolyasukat kiterjesszék. Kazahsztanban
és Kelet-Afrikaban is befektetnek, digitalis 6koszisztémakat fejlesztenek, emellett megujuléener-
gia-projekteket tamogatnak. Az USA aggodalommal figyeli a terjeszkedést, és feltételll szabtak,
hogy a cég szakitson meg minden hardveres egylttmikodést a kinai Huaweijel.

Cimkék: Egyesililt Arab Emirségek | G42 | mesterséges intelligencia



https://makronom.eu/2024/06/21/az-eu-ujabb-szankcios-csomaggal-rukkol-elo-ezuttal-az-orosz-lng-es-a-bankszektor-a-celpont/
https://makronom.eu/cimke/orosz-lng/
https://makronom.eu/cimke/szankciok/
https://makronom.eu/cimke/ukrajnai-haboru/
https://makronom.eu/2024/06/20/makronom-usa-hadkotelezettseg/
https://makronom.eu/cimke/hadkotelezettseg/
https://makronom.eu/cimke/usa/
https://makronom.eu/2024/06/17/washington-kisse-lemaradt/
https://makronom.eu/cimke/mesterseges-intelligencia/
https://makronom.eu/cimke/szabalyozas/
https://makronom.eu/cimke/usa/
https://makronom.eu/2024/06/18/egyesult-arab-emirsegek-g42-makronom-mesterseges-intelligencia-mi-technologia/
https://makronom.eu/cimke/egyesult-arab-emirsegek/
https://makronom.eu/cimke/g42/
https://makronom.eu/cimke/mesterseges-intelligencia/

Az Nvidia a vilag legértékesebb vallalata — Teljes cikk

Az Nvidia a Microsoftot és az Apple-t megel6zve a vilag legértékesebb tézsdén jegyzett vallala-
tava valt, amely tébbek kozott a mesterségesintelligencia-laznak és a technoldgia hasznalatat
lehetévé tevé mikrocsipeknek kdszénhetd. A vallalat piaci kapitalizaciéja 3335 milliard dollaros
csucsértéket is elért — ezzel megel6zve a két, egymassal régota versenyz6 technolégiai oriast.

Cimkék: mesterséges intelligencia | Nvidia

Kvantumszamitégépek: nagyon okosak, de mire hasznaljuk? — Teljes cikk

A McKinsey tanacsadé cég szerint a kvantum-szamitastechnika piaca 2035-re elérheti a kozel
1300 milliard dollart. Ez azonban csak akkor kdvetkezik be, ha — amellett, hogy okos — hasznos
is. A Google és az XPrize 5 millié dollart kinal annak, aki megmutatja, mire lehetne hasznalni a
kvantumszamitogépeket, mert jelenleg nincsenek vilagos felhasznalasi esetek. Ugyanakkor igé-
retes alkalmazasi terilletei kdzé tartozik a kémia, az anyagtudomany, a gyogyszeripar, a szén-
dioxid-megkotés és a fuzids reakciok modellezése. A kvantumszamitégépek piaca gyorsan né-
vekszik, de a technoldgia széles korl alkalmazasahoz még jelentés fejlesztések sziikségesek.

Cimkék: gyoqgyszeripar | kvantumszamitégépek | technoldgia

Az amerikaiak tovabbra is konzervativak a gazdasagi kérdésekben — Teljes cikk

A Gallup felmérése szerint az amerikaiak tdbbsége gazdasagi kérdésekben konzervativ, mig
tarsadalmi kérdésekben liberalis nézeteket vall. Az elmult 25 évben nétt a tarsadalmi kérdések-
ben liberalisnak vallok aranya, mig gazdasagi kérdésekben tovabbra is a konzervativ nézetek
dominalnak. A liberalis nézetek névekedése féként a demokratak kérében tapasztalhato, mig a
republikanusok és fliggetlenek orientacidja nem valtozott jelentésen. Az amerikaiak a tarsadalmi
kérdésekben egyenl6 aranyban valljak magukat konzervativnak, mérsékeltnek és liberalisnak.

Cimkék: amerikai gazdasaq | amerikai tarsadalom | USA

Hazai helyzetjelentés

A fogyasztas boviilése ellenstlyozhatja a kiils6 kereslet gyengélkedését — Teljes cikk

A Makroném Intézet legfrissebb elbrejelzése alapjan a magyar gazdasag az idei évben vissza-
térhet a ndvekedési palyara. A gazdasag teljesitménye 2024-ben 2,8 szazalékkal bévulhet, ami
jovére 4 szazalék feletti Gtemre gyorsulhat.

Cimkek: fogyasztas | inflacié | Magyarorszag

A két szamjegyii béremelkedés jovére is fennmaradhat — Teljes cikk

Idén a brutto atlagkereset 13,6, jovore pedig tovabbi 10,5 szazalékkal emelkedhet. Ez erds real-
bér-dinamikat eredményezhet, ami érdemben javitja a haztartasok jovedelmi helyzetét, ezaltal
jelentés tamaszt jelent a fogyasztasnak és a gazdasagi nGvekedésnek.

Cimkék: bérek | keresetek | realbérek
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Magyarorszag az EU legszegényebb orszaga? Fake news a kobon — Teljes cikk

Ismét alhirek keringenek a hazai sajtéban arrdl, hogy Magyarorszag az EU legszegényebb tag-
orszaga lenne. Az Eurostat altal hasznalt, valés szegénységi mutatd szerint tizenkét orszag tel-
jesit jobban Magyarorszagnal és tizennégy rosszabbul, tehat nem hogy sereghajték nem va-
gyunk, hanem a mezdny els6 feléhez tartozunk.

Cimkék: fogyasztas | jbvedelem | szegénység

A gazdasagfehéritésben is élen jarunk — Teljes cikk

Az Eurdpai Unién bellil 2010 6ta Magyarorszag hajtotta végre az egyik legnagyobb gazdasagfe-
héritést, az afarés mértéke 22-rél 4,4 szazalékra, a GDP-aranyos adéelvonas mértéke 40-rél 35
szazalékra csokkent — jelentette ki Varga Mihaly az Adoigazgatasok Europai Szervezete éves
kdzgylilésén. A pénzigyminiszter kiemelte: hazank EU-elndkségi ciklusanak f6 célja az eurdpai
gazdasag versenyképességének megerésitése lesz, amelynek egyik legfontosabb eleme az
adokornyezet.

Cimkék: adopolitika | gazdasagfehérités | gazdasagpolitika
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Aktudlis gazdasagi és geopolitikai 6sszefliggések vezetbi elemzése és elbrejelzése

A ZOLDATALLAS FELFORGATJA AZ ENERGIAPIACI EROVISZONYOKAT

A megujulé energia, kiilonésen a napelemek szerepe a globalis z6ldatallassal jelentésen
megn6étt: tavaly mar a napelemek adjak az djonnan telepitett megujuléenergia kapacita-
sok haromnegyedét, az energiatermelésiik pedig az elmult évtizedben megtizszerezédott.
Az iparagat Kina dominalja, amely folyamatosan noveli a kapacitasait gy a gyartasban,
mint az energiatermelésben, tovabb erdsitve globalis piaci poziciéit. Az energiaipar év-
szazados uralkodoit, a nyugati olajoriasokat (Big Oil) mar kozéptavon beérhetik, s6t meg
is el6zhetik a vezet6 kinai napelemgyartok (egyfajta ,,Big Greent” alkotva). Ha ez bekovet-
kezik, az teljesen atalakitja az eddig hagyomanyosan Nyugat-uralta energiapiacot.

Rohamosan elterjed a megujulé energia

A Nemzetkdzi Energialigynokseg (IEA) szerint tavaly 50 szazalékkal, kozel 510 GW-ra nétt a
megujulé kapacitasok globalis éves bévitése, ami az elmult husz év leggyorsabb névekedési
titeme. A jelenlegi piaci kérilmények és szabalyozasok mellett a globalis megujuléenergia-kapaci-
tasok 2028-ra elérik a 7300 GW-ot, ami bar elmarad a kapacitds megharomszorozasanak célérte-
kétdl, mégis jelentbs, 2,5-szeres emelkedés 2022-h6z képest. Ezen belil is a fotovoltaikus, kdzis-
mert nevén napelem-technolégia az iparag kulcseleme, amely 2023-ban mar az djonnan tele-
pitett megujulé kapacitasok haromnegyedét adta, raadasul a leggyorsabb Gtemben bdvil mind
kozul (13,5 szazalékos Osszetett éves ndvekedési rataval). Tavaly az EU-ban megtermelt villamos
energia 44 szazaléka megujulokbol szarmazott, amelyhez a napenergia 9 szazalékkal jarult hozza.
Hazank kiemelkedik az EU-s atlagb6l a maga 18 szazalékos részaranyaval, mig az Egyesult
Allamokban ez az arany minddssze 3,9 szazalék. Mindekdzben Kina is rakapcsolt, és tavaly 55 sza-
zalékkal novelte napenergia-termelését, elérve a 610 GW-ot, ami a teljes energiatermelésének
kdzel 21 szdzaléka.

Kina a napelemiparag megkeriilhetetlen szerepléjévé valt

Bar a napelemes technoldgia alkalmazasat az Egyesiilt Allamokban talaltak fel, mégis Kina latta
meg benne elészor a potencialt, mara pedig az iparag szinte egyeduralkodéja lett. Az erede-
tileg Grkutatasban hasznalt technolégia a kinai fejlesztéseknek és a kedvez6 araknak hala az Euré-
pai Unio zdldatallasanak egyik alappillérévé valt. Az innovaciéban ugyan tovabbra is az USA az
els6, de a tiz legnagyobb napelemgyarté vallalat kéziil ma mar nyolc Kinaban van, és csak
kett6 talalhato amerikai kontinensen. Peking itt nem allt meg, és tavaly tovabbi 130 milliard dollart
fektetett be a napenergia-iparba, ennek kdszénhetéen a kévetkez6 években a vilag poliszilicium-,
ostya-, cella- és modulgyartasi kapacitasanak tobb mint 80 szazalékat fogja birtokolni. Az USA a
magantékén keresztll igyekszik lépést tartani, csak a maganbefektetések 51 milliard dollart iranyi-
tottak a napenergia-iparba 2023-ban, amiben hatalmas szerep jut az inflaciécsdkkentési torvény-
nek. Bar a napelemtermelési kapacitas az Egyesiilt Allamokban a tervek szerint a hatszorosara né,
az Eurdépai Uniéban pedig megduplazédik, Kina folénye jo eséllyel a kovetkezo években is fenn-
marad az orszag tudatos, immar negyed évszazada tarté iparpolitikajanak koszonhetéen.

A napelemes fotovoltaikus gyartasi kapacitas tervezett novekedése vilagszerte lehetévé teszi, hogy
2030-ban tébb mint 800 GW Uuj napelemes kapacitast telepitsenek. Ugyanakkor az iparag érték-
lancanak egészére kiterjed6 arcsokkenés, amelyet az éles verseny és a gyartasi tulkapacitas
okoz, lassithatja a telepités eredeti litemét. A napelemgyartd lzemek létesitése gyorsabb tem-
ben zajlott, mint a napelemekbdl szarmazd energia elszallitasara képes elektromos halozat
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fejlesztése, igy a napelemgyartas kihasznaltsagi aranya 40 szazalék ala esett. Ennek a javitasa
vilagszerte felgyorsitana a zdldatallas folyamatat.

A kinai napenergiacégek beérhetik a nyugati olajvallalatokat

Kina iparagbeli sulyat mutatja, hogy a vezetd hét kinai napelemvallalatnak nagyobb a befolyasa
a 21. szazad energiaiparara, mint az el6z6 szazadot uralé nyugati olajipari 6ridasoknak. Mig az
ExxonMobil, a Chevron, a Shell és a BP kézismert vallalat, a Tongweirdl, a Xinte Energyrél és a
Trina Solarrél eddig még kevesen hallottak. Ugyanakkor a vilag energiaellatasat tekintve utébbiak
mar legalabb annyira meghatarozék, mint az olajipar vezet6 cégei. Az olajoriasoknak egy évszaza-
don &t olyan globalis befolyasuk volt, hogy képesek voltak akar kormanyokat is megbuktatni vagy
felemelni. Csak az allamositasok hullama és az 1973-as olajvalsag vetett véget ennek a modellnek.
Most azonban egy Ujabb jelentés atalakulas varhatd, koszonhetéen a zoldatallas és a kinai
napenergia-szektor megallithatatlan felemelkedésének.

Sok szempontbdl a napenergia-vallalatok mar meg is elé6zték a nagy olajtarsasagokat. A két
energiaforras 6sszevethetéségéhez a nyersanyagok mértékegységeit egy energiat leiré mértékegy-
ségre, az exajoule-ra (EJ) kell atvaltani. Egy exajoule villamos energia elegendé lenne Ausztralia,
Olaszorszag vagy Tajvan egyéves el- 1. abra: A nagy napenergia-, illetve olajvallalatok altal
latasara. Osszehasonlitva a két biztositott éves hasznos energiamennyiség

szektor energiatermelését, lathats, (€xaioule, EJ)

hogy a napelemgyarték mar kozeli- Chi’:z:=

tenek a vezetd olajvallalatokhoz, a ]

piac névekedési potencialja pedig TotalEnergies NI

gyorsan felszamolhatja a maradék e I

kiilonbséget (1. abra). Raadasul, ha Tongwei [

figyelembe vesszik, hogy a két valla- eni I

lati kor pontosan mennyi energiat tud  ConocoPhilips [N W oiajvalialatok :
eléallitani jelentSs tovabbi beruhaza- Gt Poy NN W Napenergia-valalatok
sok nélkiil — 8sszehasonlitva az olaj- xinte I |
tarsasagok geologiai készleteit azzal,  *™° So'af_

amit a napelemgyartok képesek elé- LT°_"9'=

allitani, miel6tt a berendezéseik el- A S;',T:_

hasznalédnak —, a z6ldenergia egyér- 0 05 1,0 1,5 2,0 25EJ
telmden a lista élére kerdl. Forrés: Bloomberg

2. abra: A nagy napenergia-vallalatok jévébeli energia-
Van azonban még egy fontos té- termelési értéeke 6sszevetve az olajvallalatok
nyezé. Egy-egy darab 2024-ben el- kitermelésevel (exajoule, EJ)
adott napelem évtizedekig termel Tongwei IN—
majd villamos energiat, a legtdbbjlikre ceL Poly IN—

pedig 25 éves garancia vonatkozik. e EEEEN

Az idén eladott olaj és gaz ezzel '™ So'af_

szemben néhany hénap alatt elhasz- Lond =

nalédik. Ha megnézziik az egyes JASolar [ |

napelemek altal a teljes életciklu- Exxon [N W Oijvalialatok

suk alatt a kovetkez6 25 évben a vi- chevron [ - M Napenergia-vallalatok
laggazdasagba bekeriilé energiat, TotaEnergies [N |

az sokszorosa annak, mint amit a shell I

gz , , oy z . Philli
nagy olajtarsasagok évrél évre biz- ConocoPnilies Bl

tositanak (2. abra). Ennek a folya- EB:i=
matnak azonban még az elején ja- 0
runk, és mindez nem jelenti azt, hogy Ferrés: Bloomberg

10 20 30EJ


https://www.bloomberg.com/opinion/articles/2024-06-13/solar-power-s-giants-are-providing-more-energy-than-big-oil?embedded-checkout=true
https://www.britannica.com/place/Iran/Wartime-and-nationalization-of-oil

MAKRONOM HETI ELEMZES
2024. 06. 27./ 26. hét

a nyugati olajvallalatok elvesztik jelentéségliket: a legtdbb elemzés szerint a globalis kéolaj-felhasz-
nalas 2030-ban fog tetézni, majd lassan csokken.

A kérdés tulmutat a zoldatallas klimavédelmi fontossagan

Az olcs6 és konnyen elérheté energia az elsé ipari forradalom 6ta a gazdasagi felemelkedés
alapjat jelenti: ez juttatta a szénben gazdag Nagy-Britanniat, Németorszagot és az Egyesiilt Alla-
mokat nagyhatalmi poziciéba, a nyersolaj térnyerése pedig hatalmat hozott Oroszorszagnak és a
Kdzel-Keletnek, mikézben Amerika globalis vezetd szerepét is kiterjesztette. A térténelem soran
els6sorban azok el6tt nyilt meg a hegemén hatalmi szerep lehetésége, amelyek az Uj, korszakalkotd
energiafolyamok forrasvidékét ellendrizték, és azt képesek voltak a sajat gazdasaguk szolgalataba
allitani. Jelenleg hét kinai vallalatnak nagyobb részesedése van a 21. szazad energiaforrasa-
ban, mint a 20. szazadot ural6, ,,hét névérnek” nevezett nyugati olajtarsasagoknak. Ha meg
akarjuk érteni Washington geopolitikai szorongasanak a gyokereit, amely a kinai zoldtechnologiak-
kal szembeni kemény fellépéseit fiiti, nem lehet figyelmen kivil hagynunk ezt a tényt.

Bar a megujulé energiahordozok a fosszilis tizel6anyagokhoz képest szélesebb kdrben elérhetdk
a vilagban, a hasznositdsukhoz szikséges ellatasi lancok tovabbra is par orszagban, féleg Ki-
naban koncentraléodnak. Az azsiai 6rias ugyanis szélerém(ivekben, energiataroldkban, elektroli-
zatorokban, napelemekben és hdszivattyukban is dominalja a piacot. A Kinarél valé gazdasagi
levalas tobbek kozott ezért is érintené rendkivil hatranyosan Eurépat, ugyanis ezeknél a ter-
mékeknél rovid idon beliil nem lehet alternativ beszerzési forrast talalni.


https://agsiw.org/opec-and-iea-at-odds-over-long-term-oil-demand-outlook/

A Makrondm Intézet 2020-ban azért j6tt létre, hogy a patridta és pragmatikus gazdasagpolitikai
szemlélet kiterjesztésének motorja legyen, a magyar gazdasag fejlédése irant elkételezett kuta-
téknak és kutatasoknak otthont, megjelenési fellletet biztositson.

A gazdasag mukodésérdl, pillanatnyi allapotardl minden korabbinal tobb és részletesebb adat all
rendelkezésunkre. Ez lehet6ve teszi, hogy a multbeli torténéseket megértsuk, a jelenben pontos
képet alkossunk a nemzetgazdasagrol és megértsuk a hazai, valamint nemzetkdzi fejlédési ira-
nyokat. Hisszuk, hogy az adatok elemzése csak akkor vezet az igazsag kdzelébe, ha részrehajlas
nélkul, de nem cél- és érzelemmentesen tekintlink az eredményekre.

A Makroném Intézet feladatanak tekinti a hazai gazdasagpolitika eredményeinek kdzérthetd for-
maban térténdé bemutatasat, annak céljait az adat- és értékalapu elemzés modszereivel kivanja
tamogatni.



