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Javulo iizleti helyzet, optimista, de bizonytalan varakozasok — Az MKIK

GVI 2021. oktoberi féléves konjunkturafelvételének eredményei

Az MKIK GVI oktoberi vallalati konjunktaravizsgalata 2214 vallalkozas vezet6jének valaszain
alapul. Az adatfelvétel oktdber 1. és 31. kozott zajlott, ebben az id6szakban a koronavirus-jarvany
els6 harom hullama folyaman bevezetett, Iényegesebb jarvanyiigyi korlatozasok mar nem voltak
érvényben. Az MKIK GVI konjunkturavizsgalatanak célja a vallalatvezet6k aktualis, rovid tava
tizleti varakozasainak feltérképezése, amely az adatfelvétel idején rendelkezésre allo
informaciokra és a vallalkozok szubjektiv helyzetértékelésére tamaszkodik.

Az eredmények szerint a Konjunktaramutato A bizonytalansagi mutatd értéke csokkent 2021
értéke 2021 oktdberében +38 ponton all. A aprilisahoz képest, jelenleg 52 ponton all. Ez
mutatdo a felmérés 1998-as kezdete Ota a arra utal, hogy a magyar vallalkozasok

legalacsonyabb értéket jelent6 2020. aprilisi -25 helyzetértékelése  egyoOntetibbé  valt a

pontrol tehat masfél év alatt Iényegében vissza korabbiakhoz képest, ugyanakkor tovabbra is
emelkedett a koronavirus-jdrvany kitorését polarizalt, azaz a vallalkozasok
megel6z6 utolsd, 2019. oktoberi adatfelvétel helyzetértékelésében jelentds kiilonbségek
soran tapasztalt értékére (+40 pont). tapasztalhatoak vallalati kategoridk szerint.

A GVI Konjunktaramutaté alakuldsa vallalati jellemzdk szerint

A Konjunktaramutaté értéke a kereskedelmi elmozdulds az el6z6 félévhez képest a
(+45 pont) cégek esetében a legmagasabb, a kereskedelmi cégek esetében kovetkezett be,
feldolgozdipari  vallalatok  korében — +42 ahol 16 ponttal nétt a mutato értéke aprilishoz
ponton, az épitdipari cégek esetében +40 viszonyitva. A szolgdltatd cégek korében 10,
ponton, mig a szolgdltatdst nyujtdo cégek az iparban 9, az épitdiparban pedig 5 pontos
korében +30 ponton all. A legjelentdsebb emelkedés tapasztalhato aprilis Ota.
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1. abra: A GDP és a GVI Konjunktiaramutat6 alakuldsa
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2019. okt.  2020.apr. 2020.okt. 2021.apr. 2021. okt.
GDP 4,1 -5,6 -4,1 7,9

GVI Konjunktiramutatd 39,9 -25,5 13,7 28,2 37,8

Forras: KSH, GVI 2021
Megjegyzés: GDP adatok — szezondlisan és naptdri hatdssal kiigazitott, kiegyensiilyozott adatokbol szdmolt, féléves novekedési

iitemek, el6z6 év azonos idészaka = 0; GDP bal oldali tengely; GVI Konjunktiiramutato: jobb oldali tengely

2. abra: A GVI Konjunktaramutat6 gazdasagi ag szerint

Kereskedelem
I))ar

Epitéipar

Egyéb gazd. szolg.

Vallalati egynelegmutatd

Forrds: GVI 2021
Megjegyzés: Az dbrin lathaté értékek szdzas skilira vetitett egqyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a
negativ helyzetértékelés adé vallalatok ardanydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha

minden cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

Gazdasag- és Vallalkozaskutato Nonprofit Kft.; 1054 Budapest, Szabadsag tér 7.
Tel: (1)235-05-84; e-mail: gvi@gvi.hu; internet: www.gvi.hu
2/15


mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

GHT 2021. november-december

A

vizsgalva

cégeket tulajdonszerkezetiik

lathatjuk,
értéke a
(+51

vallalkozasok korében magasabb, a tisztan

alapjan
azt hogy a
kiilfoldi

allo

Konjunktaramutatd
(rész)tulajdonban pont)

hazai tulajdonban 1évé cégekhez képest (+32
pont). Az el6z6 félévhez viszonyitva a kiilfoldi
(rész)tulajdonban 1évé cégek esetében 7
tulajdont

vallalkozasok korében pedig 10 ponttal nétt a

ponttal, a  tisztan  hazai

Konjunktiramutato értéke.

Exporttevékenység szerint a nem exportald
(+30 pont) cégek kozott alacsonyabb a
Konjunktiramutatd értéke, mint a részben
exportalok (+44 pont) és a dontden exportalok
esetében (+50 pont). A nem exportal6 cégek
kategdridjaban 14 ponttal, a dontéen exportald
vallalkozasok korében 7 ponttal, a részben
exportald vallalatok esetében pedig 6 ponttal
emelkedett a mutatd értéke az el6z6 félévhez
képest.

3. abra: A GVI Konjunktaramutaté tulajdonszerkezet szerint
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Forras: GVI 2021
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Megjegyzés: Az dbrain lathaté értékek szdzas skaldra vetitett eqyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a

negativ helyzetértékelés adé vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha

minden cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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4. abra: A GVI Konjunktaramutat6 exporttevékenység szerint

Dont6en exportalo
Részben exportald

Nem exportald

Megjegyzés: Az dbrin lithato értékek szizas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutato minden esetben a pozitiv és a

negativ helyzetértékelés add vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha

minden cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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A cégméret szerinti elemzés azt mutatja, hogy
az 50-249 f6t foglalkoztaté kozépvallalatok
kivételével az Osszes létszadmkategdridban
A
Konjunktiramutatd értéke a 10 fénél kisebb
vallalatok korében +7 pont, a 10-49 f6s
+31 50-249
csoportban +43 pont, a legnagyobb, 250 f6nél

javultak ~a  cégek  varakozasai.

kategodriaban pont, az f6s

nagyobb létszammal mkodé cégek esetében
pedig +54 pont. A 50-249 {6s cégek korében az
elmult fél év sordn 4 ponttal csokkent, a
legnagyobb vallalatok esetében viszont 18, a 10
f6 alatti 1049 £6s
kategdridban pedig 2 ponttal emelkedett a

cégek korében 13,

Konjunktiramutato értéke aprilishoz képest.

5. abra: A GVI Konjunktaramutaté létszamkategodria szerint
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Forrds: GVI 2021

250-x f6

50-249 f6
10-49 £6

x-9 £6

14 okt
15 _apr

15 okt

16_apr
16_okt
17 apr
17_okt
18 apr
18_okt
19 _apr
19 okt
20 _apr
20_okt
21 apr
21 okt

Megjegyzés: Az dbrin lithato értékek szizas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutato minden esetben a pozitiv és a

negativ helyzetértékelés adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozitti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha

minden cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

Az fzleti klima javuldsat leginkabb a
nagyvallalatok, a kereskedelmi cégek, a nem
exportald vallalatok és a 10 f6nél kevesebb
munkavallalot foglalkoztaté mikrovallalko-
zasok jelzik. A koronavirus-jarvany elsé
hullama altal el6idézett altalanos visszaesést
kovetden ezen cégek kildbalasa az iizleti
varakozasok tekintetében 2021 elsé félévében
kezdddott el, majd az év masodik felében is
folytatddott. kilfoldi

(rész)tulajdonban nagyobb mérett

Az exportorientdlt,
1évo,
vallalatok valsagbdl valo kilabaldsa mar 2020
masodik félévében megkezdddott, majd
kisebb mértékben 2021-ben is folytatodott.
Jelenleg egyetlen vallalati szegmensben sem
varakozasok,

tapasztalhatoak  recesszios

ugyanakkor a kis- és kozépvallalkozasok

(10-249 f6 kozotti

foglalkoztatotti létszammal rendelkezd cégek

kategoridiban

esetén) aprilishoz képest nem folytatodott a
tobbi szegmensben tovabbra is tapasztalhato,
jelentdsen javulo tendencia.

s

A koronavirus-jarvanyt megel6z6, 2018-2019-
es iddszak adataihoz képest a Konjunktura-
mutatd értéke a legtobb kategoridban
tovabbra is alacsonyabb, de egyre inkabb
megkozeliti a jarvany el6tt tapasztalhatd
Kivételt

az

dontéen
kilfoldi
illetve

szintet. jelentenek a

exportalo, ipari, a

(rész)tulajdonban 1évé cégek, a
esetében
oktoberi

meghaladja a jarvany el6tti utolso, 2019.

nagyvallalatok, a

Konjunktiramutaté 2021.

amelyek
értéke

oktdberi adatfelvétel soran mért értéket.
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Az Eurdpai Unio és az eurdovezet gazdasagi helyzetére vonatkozo

eldrejelzések

A magyar gazdasagra jelentés mértékben hat az Eurdpai Unié tobbi orszaganak gazdasaga, mivel

Magyarorszag kiilkereskedelmi kapcsolatait tekintve ezen orszagok jelentik a legfontosabb

partnereket — az alabbiakban az Eurdpai Bizottsag és kiilonb6zé gazdasagkutatd intézetek

europai gazdasagra (EU 27, eur6zona) vonatkozo eldrejelzéseit foglaljuk 6ssze.

1. tabla: Az elemzésben bemutatott gazdasagi elorejelzések

ElGrejelz6 szervezet Foldrajzi térség

Hivatkozott indikatorok

GDP, munkanélkiiliség,
Europai Bizottsag EU-27, eur6zona inflacio, allamadossag,

allamhaztartasi hiany
OECD eurdzona GDP, munkanélkiiliség
IMF EU-27, eur6zéna GDP

GDP, munkanélkiiliség,

Kopint-Tarki EU-27, eurd6zdéna

allamhaztartasi hiany

Az

eldrejelzések a tavaszi és nyari progndzisokhoz

idei évre vonatkozd legfrissebb
képest kevésbé széttartok, minden szervezet
egyetért abban, hogy 2021-ben tjra novekedési
palyara allnak a gazdasagok. Ugyanakkor
tobbségiik megemliti, hogy kockazatot jelent a
jarvany tovabbi alakulasa (kivaltképpen az uj
mutaciok megjelenése), a magas inflcio és az

energiaarak emelkedése.

Miutdn az Eurdpai Unié és az eurdovezet
gazdasaga 2013 és 2019 kozott megszakitas
nélkil novekedett, 2020-ban az unids és a
globalis gazdasagra is hatalmas csapdst mért a
koronavirus-jarvany. Az eurdpai gazdasagot
az év elsd felében torténelmi visszaesés érte a
hozott
a harmadik

érdekében

bar

jarvany  megfékezése

korlatozasok miatt, és

1 https://ec.europa.eu/info/business-economy-
euro/economic-performance-and-forecasts/economic-

negyedévet (2020

fellendiilés jellemezte, az §szi masodik hulldm

nyaran)  gazdasagi
tjra komoly zavarokat idézett eld, igy ismét
recesszioba fordult a kontinens gazdasaga.
2020 végeén, 2021 elején a visszaesés mértéke
mar kisebb volt, mint a jarvany kitorésekor,
mivel a vallalatok és a haztartdsok ekkor mar
sikeresebben alkalmazkodtak a vildgjarvany
okozta korlatokhoz, a gazdasagi kihivasok
pedig
kormaényzati segitséget is kaptak. Az Europai

kezeléséhez jellemzden erds
Bizottsag 2021. Oszi gazdasagi elOrejelzése!
kiemelte, hogy 2021 elsé félévében feliillmulta a
varakozasokat a gazdasagi fellendiilés
mértéke, a novekedés pedig nyaron is toretlen

maradt, igy a harmadik negyedévre az unio

forecasts/autumn-2021-economic-forecast en (utolso
letoltés: 2021.11.11.)
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gazdasagi teljesitménye lényegében elérte a

valsag el6tti szintet.

2021 masodik félévében nehézséget jelent
ugyanakkor, hogy a globalis kereslet szintjének
és Osszetételének ingadozdsaval a kindlati
oldal nem képes 1épést tartani, ami szamos
iparagban nyersanyaghianyt idéz(ett) eld, a
megugro energiaarak, elsésorban a foldgazé és
pedig
varhatéan szintén tompitjdk a novekedési
A

munkaerdhiany és

a  villamosenergiaé rovidtavon

lendiiletet. mindekozben  erds6dé
a koronavirus-jarvany
negyedik hulldma miatt bevezetett wjbdli
lokalis tovabbi

fennakaddsokat eredményezhetnek.

korlatozasok szintén

Mindezek figyelembevételével a Bizottsag ugy
véli, hogy a gazdasagi fellendiilés {iteme mind
az EU 27 tagéallamaban (5 szazal€ék, legkevésbé
2,7
tésebben pedig Irorszagé 14,6 szazalékkal),

Németorszagé szazalékkal, legjelen-
mind az eurdovezetben (5 szazalék) beindul
2021-ben, aminek a mértéke bar még mindig
jelentésen elmarad a tavaly tavaszi el6rejelzés
optimista forgatokonyvétdl (6,1-6,3 szazalék),
de erdsebb fellendiilést jelentene a 2020 8szén
(3,3-4,2 szazalék), a 2021 tavaszan (4,2-4,3
szazalék) és a 2021 nyaran (4,8-4,8 szdzalék)
vartnal is. A keresletbdviilés és a korlatozott
kapacitasok a kinalati oldalon, az energia- és
nyersanyagarak  ugrasszerd  emelkedése,
valamint az egyes iparagakban jelentkez6
anyaghiany ugyanakkor felfelé nyomjak a
harmonizalt fogyasztoi arindex (HICP) alapjan
mért inflaciot, amely a 2020. évi 0,7 szazalékrol
2021-ben 2,6 szazalékra emelkedhet, 2022-ben
2,5 szazalékon stagndalhat, 2023-ban pedig 1,6
szazalékra mérséklédhet. A Bizottsag inflacios
tehat idei 0,4

szazalékponttal, a jové évre pedig 0,9

varakozasai az évre

emelkedtek  a
progndzishoz képest.

szazalékponttal nyari
Az EBurdpai Bizottsdg prognozisa szerint a

altal hozott

intézkedések és az unids

tagallamok szakpolitikai
szintl kezde-
meényezések egyiittesen segitettek enyhiteni a
vildgjarvany munkaerdpiacokra gyakorolt
hatdsat, mostanra pedig egyes agazatokban
ujfent munkaerdShidny lépett fel. Az elOrejelzés
szerint az wunidés munkanélkiiliségi rata
stagnalni fog: a 2020. évi 7,1 szazalékrol idén
nem mozdul el, 2022-ben viszont 6,7 szazalékra
mérséklédhet, mig az eurdézona ennél 0,8
szazalékponttal teljesithet rosszabbul. Hozza
kell ugyanakkor tenni, hogy a koronavirus-
jarvanyt megel6z6 évek pozitiv trendjének
koszonhetéen még igy is el fog maradni a
munkanélkiiliségi rata a 2013-2017 kozotti 9,9

szazalékos unios atlagtol.

A Bizottsag szerint a vallalkozdsoknak és a
haztartasoknak nyujtott diszkrecionalis allami
tamogatasok alapvetd szerepet jatszottak a
vilagjdrvany gazdasdgra gyakorolt hatdsanak
enyhitésében, ugyanakkor jelentésen novelték
a tagallamok Osszesitett GDP-ardnyos allam-
héaztartdsi hidnyat 2020-ban: a 2019-es 0,5
szazalékrol 6,9 szazalékra. 2021-ben ez csak
csekély mértékben, a GDP 6,6 szdzalékara fog
mérséklédni a haztartasoknak és a cégeknek
nyujtott magas szint(i tdmogatdsok miatt, de a
gazdasag fellendiilésével parhuzamosan 2022-
ben 3,6 2023-ban pedig 2,3
szazalékra  csokkenhet. Az
allamaddssag az EU-ban idén varhatoan eléri a
GDP 92,1 szazalékat (a 2020-as 91,8 szazalék

utan), az eldrejelzés szerint pedig a kovetkezd

szazalékra,

Osszesitett

két évben csak mérsékelten csokken majd:
2022-ben 90 szazalékra, 2023-ban pedig 89,1

szazalékra.
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A Bizottsag jelentése ugyanakkor kiemelte, hogy
bar a vildgjarvany gazdasagi tevékenységre
gyakorolt hatésa jelent6sen gyengiilt, a COVID-
19-et még nem sikertilt legy6zni, és a fellendiilés
az EU-n beliil és kiviil egyarant erdsen fiigg
A kozelmultban tobb

orszagban tapasztalt ujabb jarvanyhulldm a

annak alakulasatol.
gazdasagi tevékenységre kihatd korlatozasok
ismételt bevezetéséhez vezethetnek, kiilondsen
azokban a tagallamokban, ahol viszonylag

alacsony az oltottsagi arany.

Az OECD tavaly juniusban egy masodik
11,5

zsugorodast prognosztizdlt az eurdzdénara

jarvanyhulldm  esetén szazalékos
vonatkozdan a 2020-as évre, ami — még a
talzottan
(-6,5
szazalék). Ezzel egyiitt is elmaradt a G20-
OECD-orszagok

vildggazdasag atlagatol (-3,1, -4,7, illetve -3,4

harmadik hulldm ellenére is

pesszimista  becslésnek  mindsiilt

orszagok, az és a
szazalék), az utobbi egyébként a legnagyobb
visszaesést mutatja a II. vilaghabora ota. A
5,2

az

szervezet  decemberi  elOrejelzése?

szdzalékos = GDP-novekedést  joésol

eurOzonanak az idei évre és 4,3 szazalékosat
2022-re, ami 0,1, illetve 0,3 szazalékponttal
alacsonyabb a szeptemberi progndzisnal. Az
OECD

haztartasok fogyasztasanak novekedése és a

szerint a novekedés motorja a

helyreallitasi alapokbdl finanszirozott
beruhazasok lesznek. Emellett ugyanakkor a
szervezet modositotta a korabbi inflacios
eldrejelzését is, az eurdzondra vonatkozdan a

korabbi 2,1 szazalékot 2,4 szazalékra emelte.

A Nemzetkozi Valutaalap (IMF) 2021-ben az
eur6zdénaban 5 szazalékos, az EU egészében 5,1
szazalékos novekedéssel szamol, ami 0,6-0,7
szazalékponttal magasabb a nyari
prognozisanal. A szervezet agy véli, 2022-ben
csokkenni fog a novekedés mértéke, 4,3-4,4

szazalékra.’

A Kopint-Tarki Konjunktarakutaté Intézet
Zrt. 2021. oktoberi konjunkturajelentésének
GDP-elOrejelzéset  az  idei  évre  az
eurdovezetnek és az EU 27 tagallamanak
egyarant 5 szdzalékot meghalad6 boviilését
varja, hozzatéve, hogy mind a kiils6, mind a

belsd lefelé mutatd kockazatok jelentdsek.

2. tabla: Az EU 27 tagallamara és az eur6zonara vonatkozo6 2021-es GDP-el6rejelzések

ElGrejelzd szervezet EU 27 Eur6zona
Eurdpai Bizottsag 5% 5%
OECD - 5,3%
IMF 5,1% 5%
Kopint-Tarki >5% >5%

2 https://www.oecd-ilibrary.org/docserver/66c5ac2c-
en.pdf?expires=1638540854&id=id&accname=guest&c
hecksum=5A380FEED8926C246F8038636A7EC201
(utolso letoltés: 2021.12.03.)

3

https://www.imf.org/external/datamapper/NGDP

RPCH@WEQO/EURO/EU (utolsd letdltés:

2021.11.23.)

4 https://kopint-tarki.hu/wp-

content/uploads/2021/10/Konjunkturajelentes 2021
3.pdf (utolsé letoltés: 2021.11.23.)
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Kapacitaskihasznaltsag, a koronavirus-jarvany okozta nehézségek és a

gazdasagi helyzetre vonatkozo percepcidok — 2021. oktober

Az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutatd Intézet (GVI) elemzésében a koronavirus-jarvany

hazai vallalkozasokra gyakorolt gazdasagi hatasait vizsgalja a gazdasagi helyzet kiilonb6z6

aspektusainak vallalatvezet6i percepcidja szempontjabdl. Az elemzésiinkben szerepld

adatok a GVI legutobbi féléves konjunkturafelvételébdl szarmaznak, mely soran 2 214 hazai

vallalkozast kérdeztiink meg az érintett témakban. A legutobbi adatfelvétel oktober 1. és 31.

kozott zajlott, a koronavirus-jarvany negyedik hullamanak felfutasa idején, de ebben az

idészakban a koronavirus-jarvany els6 harom hullama folyaman bevezetett, 1ényegesebb

jarvanyiigyi korlatozasok mar nem voltak érvényben.

A vallalkozdk 2021 oktdberében atlagosan 81
szazalékos kapacitaskihasznaltsagrol
be,

koronavirus-jarvany

szamoltak amely lényegében a

miatt bevezetett
intézkedéseket megel6z6 atlagos kapacitas-
(2020. L

szazalék), és 4 szazalékpontos emelkedést

kihasznaltsaggal negyedév: 82
jelent 2021 els6 negyedévéhez — a harmadik
jarvanyhulldm miatt bevezetett szigoritdsok
idészakdhoz — viszonyitva. 2021. oktdberében
a valaszado vallalkozasok harmada (31
szazalék) szamolt be a valsdg kezdetéhez
képest megnovekedett  kapacitaskihasz-
naltsagrol (tehat javult azota a helyzetiik),
tovabbi 43 szazalékuk pedig valtozatlan
muikodik. 26

szazalékuk nyilatkozott gy, hogy 2021

kapacitaskihasznaltsaggal

oktoberében  alacsonyabb  kapacitaski-
hasznaltsag mellett mikodott, mint a valsag

kezdetén (tehat romlott azéta a helyzetiik),

talnyomo résziik 50 szazalékpontosnal kisebb

csokkenést jelzett (23 szazalék).

A cégvezetdk 17 szazaléka 2021 oktdberében
egyaltalan nem tapasztalt a koronavirus-
jarvanynak betudhaté negativ hatdsokat,
legalabb egy negativ tényezdt 83 szazalékuk
utdbbi  jelentésen
oktoberi 92
szazaléknal és a 2020. 4prilisi 93 szazaléknal.

nevezett meg - ez

alacsonyabb arany a 2020.

A legnagyobb ardnyban tapasztalt negativ

hatasként az  otthoni = munkavégzés
kivitelezhetetlenségét (39 szazalék) jelolték
meg a valaszaddk, ezt koveti sorrendben a
sziikséges munkaerd hidnya (37 szazalék) és a
csOkkeno kereslet (29 szazalék). Mindemellett
jelentésen nétt azon cégek aranya, amelyek a
kiilfoldrél rendelt alapanyag hidanya miatt
(18

importhelyettesitésre ~ kényszeriiltek

szazal€ék).

Gazdasag- és Vallalkozaskutatéo Nonprofit Kft.; 1054 Budapest, Szabadsag tér 7.
Tel: (1)235-05-84; e-mail: gvi@gvi.hu; internet: www.gvi.hu

9/15


mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

GHT 2021. november-december

1. abra: A koronavirus-jarvany negativ hatasai a hazai vallalkozasok miikddésére 2021
oktoberében, 2021 aprilisaban, 2020 oktoberében és 2020 aprilisaban, N2oz1.oktsber=2050,
N2021.4p1i1is=2621, N2020.0ktober=3142, N2020.apritis=2881

W 2021. oktdber

a cég mukodését, tevékenységét nem lehet otthoni
munkavégzéssel ellatni

nem all rendelkezésre a sziikséges munkaerd

csOkken a kereslet (vendégek, turistak, tigyfelek
elmaradnak)

a vallalkozas, amelynek beszallitok, csokkentette a
megrendelés-allomanyt

importhelyettesitésre van sziikség (kiilféldrél nem
érkezik meg a rendelt alapanyag)

csokken az export, mivel a kiilfoldi gyarak nem
termelnek / a felvevdpiacoktdl elesek

a szektorban csokkennek az arak, ami csokkenti a
profitabilitast

a kiilfoldi anyavallalat csokkenti a megrendelés-
allomanyt

nincsenek/nem szamitok negativ hatasokra

Forrds: GVI 2021

2021 oktéberében a vallalatvezet6k kozel
fele (54 szazalék) egyaltalan nem tartja
valdszintlinek versenytarsai piaci kilépését a
kozeljovében, mig minddssze 4 szazalékuk
tartja nagyon valoszintinek, hogy lesz olyan
versenytdrsa, amely felfliggeszti tevékeny-
ségét. A szolgdltatdsok teriiletén miikodo
cégek vezetdi nyilatkoztak arrol a legnagyobb
aranyban (15 szazalék), hogy inkabb vagy
nagyon valodszintinek tartjdk versenytarsaik
kilépését, ugyanez az arany a
kereskedelemben 10 szdzal€k, az épitdiparban
és az iparban 7-7 szazalék. Az 0Osszes

m 2021. 4prilis

2020. oktdber 2020. aprilis

32%

megkérdezett atlagosan versenytarsai 16
szazalékanak kilépését valosziniisiti.
Arra a kérdésre, hogyan itéli meg a magyar

2021
koronavirus-jarvany harmadik hullamanak

gazdasag helyzetét majusa, a
lecsenggése ota eltelt idszakban, a valaszadok
8 szazaléka romlo gazdasagi helyzetrdl, 29
szazaléka stagnalo, de bizonytalan gazdasagi
helyzetrdl, 47 szdzaléka javuld, de tovabbra is
helyzetrdl, 16

egyértelmten

bizonytalan  gazdasagi

pedig
gazdasagi helyzetrdl szamolt be.

szazaléka javuld

Gazdasag- és Vallalkozaskutato Nonprofit Kft.; 1054 Budapest, Szabadsag tér 7.
Tel: (1)235-05-84; e-mail: gvi@gvi.hu; internet: www.gvi.hu
10/15


mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

GHT 2021. november-december

2. abra: Hazai vallalkozasok agazaton beliili percepcidja a versenytarsak tevékenységének
felfiiggesztésével/piaci kilépésével kapcsolatban, N=1880

ipar

épitdipar

kereskedelem

egyéb szolgaltatas

0% 20% 40% 60% 80% 100%

M | - egyaltalan nem valdszint m2 m3 ! 5 - nagyon valdszinii

Forras: GVI 2021

3. abra: A magyar gazdasag helyzete a 2021 majusa 6ta eltelt idészakban a hazai vallalkozasok
értékelése szerint, N=1632

romlé gazdasagi helyzet I 8%
stagnalo, tovabbra is bizonytalan gazdasagi
29%
helyzet
javuld, ugyanakkor bizonytalan gazdasagi
47%
helyzet

egyértelmii javuld gazdasagi helyzet 16%

Forrdas: GVI 2021
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A jarvanyligyi intézkedések megitélését voltak azok is, akik a gazdasagpolitikai
tekintve  elmondhatd, hogy a hazai intézkedések pozitiv hatasat emelték ki (60
vallalkozasok elsoprd tobbsége, 90 szazaléka szazalék). A nemzetkdzi  gazdasagi
pozitivan értékelte a  jarvanyiigyi kornyezetet majdnem annyian értékelték
korlatozasok feloldasat, valamivel tobb mint negativan (37 szazalék), mint pozitivan (42
kétharmaduk hasonldéan  vélekedett a szazalék), az NHP Hajra kivezetésének
Széchenyi Kartya program termékeirdl (69 viszont egyértelmiien negativ a percepcidja
szazalék), valamint a jelenléti oktatas (43 szazalék, szemben a 9 szazaléknyi pozitiv
bevezetésérol és a home office vissza- értékeléssel).

szorulasardl (68 szazalék), de tobbségben

4. abra: A magyar gazdasagi kornyezetre hatast gyakorld tényezdék értékelése a hazai
vallalkozasok részérdl, N=763-1427

jarvanytigyi korlatozasok feloldasa (N=1427) §/18% 90%

Széchenyi Kartya Program termékei (N=1152) [ 69%

jelenléti oktatas bevezetése és a home office

9 0,
visszaszoruldsa (N=1349) e 68%

gazdasagpolitikai intézkedések (N=1383) 16% 60%

nemzetkozi gazdasagi kornyezet (N=1049) 37% 42%

NHP Hajra kivezetése (N=763) 43% 9%

M negativ hatas M nincs hatas pozitiv hatas

Forras: GVI 2021
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A 2022-ben varhaté nehézségeket illetGen

kozel minden masodik cégvezetd tart az

ellatasi  lancok  megszakadasatol (47
szazalék), harmaduk jelolte meg a tovabbi
potencidlis  kijarasi  korlatozasokat (36

szazalék), a valtozé fogyasztasi szokasokat (36
szazalék) és az utazasi korlatozasokat (33
szazalék), egyotodiikk pedig az otthoni
munkavégzést (21 szazalék). Az addssagok
visszafizetésének nehézségét a valaszadok 13
szazaléka jelolte meg.

Az adodzasi rendszer, a kamatkornyezet, a
hitelhez feltételei

tamogatott finanszirozasi

jutas jelenlegi és a

forrdsok

elérhetésége kapcsan arra voltunk kivancsiak,
ezek milyen hatdst gyakorolnak az 1j
beruhdzasok megvalositasara. A tamogatott
finanszirozasi forrasokat a valaszadok
mintegy kétharmada talalta inkabb vagy
teljes mértékben 6sztonzdének (68 szazalék),
ugyanez az arany 53 szazalék a hitelhez jutas
45

kamatkornyezetnél és 36 szazalék az adézasi

jelenlegi feltételeinél, szazalék a

rendszernél. A vallalkozasok a felsorolt
tényezdk koziil az adozasi rendszer kapcsan

hogy

egyaltalan vagy inkdbb nem Osztonzi a

jelezték a legnagyobb

aranyban,

beruhazasokat.

5. abra: A hazai iizleti kornyezet egyes elemeinek hatasa az 0j beruhazasok megvalositasara,
N=1193-1262

tamogatott finanszirozasi forrasok elérhet6ségei

hitelhez jutas jelenlegi feltételei

kamatkornyezet

ad6zasi rendszer

B inkdbb vagy teljes mértékben 6sztonzi

Forras: GVI 2021

M nincs ra hatassal

16%

21%

26%

32%

egyaltalan vagy inkabb nem 0sztonzi
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Nemzetkozi tendenciak

A termelési, fogyasztasi és foglalkoztatasi helyzet alakulasa egyes, nemzetkézileg fontos
gazdasagokban, 6sszehasonlitva a szakértoi varakozasokkal és a megel6z6 iddszakkal.

Vonatkozasi Tényad Varakozas El6z6
id6szak at ok id6szak
Munkanélkiiliségi rata (november) 5,3% 5,3% 5,4%
Németorsz Feldolgozoipari si
, eldolgozoipari 'beszerzes1 (november) 574 576 576
ag menedzserindex
[FO tizleti bizalmi index! (november) 96,5 94,2 97,7
Franciaors
, INSEE tizleti bizalmi index? (november) 113,5 1124
zag
Munkanélkiiliségi rata (november) 4,2% 4,5% 4,6%
USA CB fogyasztdi bizalmi index (november) 109,5 111,0 111,6
Feldoloozéipari [
eldolgozoipari _beszerzes1 (november) 59,1 59,0 58,4
menedzserindex
Feldoloozéipari [
Kina eldolgozdipari beszerzési (november) 50,1 49,6 49,2

menedzserindex

1 https://www.ifo.de/en/survey/ifo-business-climate-index

2 http://www.insee.fr/en/themes/indicateur.asp?id=105

Tovabbi adatok forrasa:_https:// www.bloomberg.com/markets/economic-calendar

Németorszagban az IFO {izleti bizalmi index értéke csokkent oktdberhez képest. A feldolgozoipari
beszerzési menedzserindex (PMI) az el6z6 hoénaphoz képest csokkent. Németorszagban a
munkanélkiiliségi rata kis mértékben javult. A franciaorszagi INSEE iizleti bizalmi index nétt az
el6z6 honaphoz képest. Az Egyesiilt Allamokban a CB fogyaszt6i bizalmi index értéke csokkent az
el6z6 honaphoz képest, és rosszabbul teljesitett a vartnal. Az amerikai feldolgozoipari beszerzési
menedzserindex értéke nétt az oktoberihez viszonyitva. A munkanélkiiliségi rata javult az el6z6

”

honaphoz képest. A kinai beszerzési index értéke nétt az el6z6 honaphoz képest.
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Uzleti bizalmi indexek alakuldsa hosszu tavon

Az lizleti bizalom megitélése Németorszagban és Franciaorszagban, az
Ifo és az INSEE vallalati konjunktiira-felmérései alapjan,
2005. januar - 2021. november
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Forrds: wwuw.ifo.de, www.insee.fr
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