Gazdasagi Havi Tajékoztato 'd

IV

A hazai vallalkozasok pénziigyi helyzetének percepcidja 2021 januarjaban

2021. marcius

Az elemzésiinkben szereplé adatok a GVI legfrissebb negyedéves konjunkturafelvételébdl
szarmaznak: 2021 januarjaban Osszesen 349, legalabb 20 f6t foglalkoztaté hazai vallalkozast
kérdeztiink meg pénziigyi helyzetérél. Az adatok a jarvany masodik hullama koévetkeztében
bevezetett korlatozasok hatasait is tartalmazzak. Az elemzésben a vallalkozasok pénziigyi
helyzetének percepcidjat vizsgaljuk a pénziigyi kotelezettségek teljesithetésége, a pénziigyi
tartalékok szintje és az azonos agazatba tartozo, kozvetlen versenytarsak piacrol valo kilépési

kockazatara vonatkozo percepcié szempontjabol.

Pénziigyi kotelezettségek teljesithetosége

Az elmult félévre és a kovetkezd félévre kotelezettségeik teljesithetésége szempont-

vonatkozdan a vallalkozasok hasonldan itélik jabol és legkevésbé ezek a cégek szamitanak

meg a pénziigyi kotelezettségek teljesithe-
téségét. A cégek kozel fele nem tapasztalt
nehézséget/nem szamit semmilyen nehéz-
ségre ezen a téren, kozel harmaduk pedig a
korabbihoz hasonlonak itélte helyzetét ebbdl a
szempontbdl. 2020 masodik félévében a
vallalkozasok 16 szazalékanak, 2021 elsé
félévében pedig varhatéan 15 szdzalékuk
szamara valt/valik nehezebbé pénziigyi
kotelezettségeik teljesitése a korabbiakhoz
képest.

Agazatok szerint legkevésbé a kereskedelmi

cégek szembestiltek problémakkal a pénziigyi

nehézségekre. Noha mind a mult félévre,
mind a kovetkezd félévre vonatkozdan az
épitGipari cégek korében a legalacsonyabb
azon  vallalkozdsok  ardnya, amelyek
egyaltalan nem tapasztaltak pénziigyi
nehézségeket (39, illetve 35 szdzalék), a
szolgaltatd cégek korében kiemelkedden a
legmagasabb azon vallalkozasok ardnya,
amelyek szamdra nehezebbé valt/valik (25,
illetve 23 szazalék) a pénziigyi kotelezettségek

teljesitése.
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1. abra: A pénziigyi kotelezettségek teljesithetdsége

Kovetkezo félév (N=339) /NI

7%

Elmult félév (N=349) 9%

B 1 - Sokkal nehezebb lett/lesz B2 B 3

Forrds: GVI 2021
Pénziigyi tartalékok szintje

A pénziigyi tartalékok szintjének alakulasat a
sajat cég mellett a megrendelkre, a
beszallitokra, illetve az azonos dagazatba
tartozd versenytarsakra vonatkozodan kiilon-
kilon vizsgaltuk. A tartalékok szintjét 2021.
elso féléve folyamdn optimistabban itélik meg
a cégvezetdk 2020. masodik félévéhez képest,
az Osszes vizsgalt véllalati csoportban. A
kiilénbség azonban inkabb abbdl fakad, hogy
a kovetkezd félévben nagyobb aranyban
pénziigyi
tartalékok stagnalasara a mult félévhez képest

szamitanak a cégvezetdk a

az Osszes vizsgalt csoportra (megrendeldik,
beszallitoik,

versenytarsaik) vonatkozodan,

azonos  dagazatba  tartozd
sajat cégiik

esetén azonban a kovetkezd félév folyaman

4 1" 5 - Sokkal konnyebb lett/lesz

9% 2% 43%

7% 44%

Egyaltalan nem volt/nem lesz nehézség

kisebb  mértékben tartalékok
novekedését (13 szdzalék), mint amennyire az
jellemz6é volt 2020 masodik félévében (18

szazalék). A tartalékok teljes hidnyadra, illetve

varjdk a

jelentds csokkenésére mind a mult, mind a
kovetkezd félévre vonatkozoan legmagasabb
aranyban (31, illetve 19 szdzalék) sajat cégiik
esetén szamitanak a valaszaddk. Ugyanakkor
a mult félévre vonatkozoan szintén a sajat cég
esetén a legmagasabb azok ardnya, akik a
pénziigyi tartalékok szintjének novekedésérdl
szamoltak be (18 szazalék). A kovetkezo
félévre vonatkozodan a sajat cég esetén a
legmagasabb azon cégvezeték aranya (51
szazalék), akik nem varnak valtozast a

pénziigyi tartalékok szintje szempontjabal.
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2. abra: Pénziigyi tartalékok szintjének percepciodja

Kovetkezo félév (N=182)

tartozo
versenytarsai
korében

Azonos
agazatba

Elmalt félév (N=170)

Kovetkezo félév (N=197)

Beszallitoi
korében

Elmalt félév (N=187)

Kovetkezo félév (N=193)

Megrendel6i
korében

Elmalt félév (N=179)

Kovetkezo félév (N=334)

Sajat cége
esetén

Elmalt félév (N=338)

B Nincs/nem lesz tartaléka a cégnek M Jelentsen csokkent/csokken

Nem valtozott/valtozik

Forrds: GVI 2021
Mind az elmult, mind a kovetkezb félévre
vonatkozdan kitlinik, hogy a rendelkezésre
tartalékok

szolgaltatd

allé  pénziigyi szempontjabol

szintén a cégek vannak a
legkedvezdtlenebb helyzetben. A mult félév
esetén a szolgdltatd cégek 59 szdzaléka
szamolt be a tartalékok csokkenésérdl, vagy
arrol, hogy egyaltalan nincsen tartalékuk, és a

kovetkezd félév sordn is erre szamit 46

Kis mértékben nétt/nd

47% 11%
35% 7% 3%
43% 14% 1%
40% 5% %
44% 16% 1%
31% 493 %
51% 12% 1%
36% 13% 5%

B Kis mértékben csokkent/csokken

Jelent6sen nétt/nd

szazalékuk. A tobbi vizsgalt dgazatba tartozo

vallalkozasok kozott nem  tapasztalhato
szamottev( kiilonbség a tartalékok megitélése
szempontjabdl, de lathatd, hogy mind 2020
masodik, mind 2021 elsé féléve esetén az
épitGipari cégek korében a legalacsonyabb
azon vallalkozasok aranya (6 szazal€k, illetve
5 szazalék),

rendelkeznek tartalékokkal.

amelyek egyaltalan nem

A piacrol vald kilépés és a tevékenység felfiiggesztésének kockazata

Annak érdekében, hogy attételes képet

kapjunk arrdl, hogyan itélik meg a
vallalatvezetOk a cs6dkockazat szintjét sajat
tevékenységi teriiletiikon, megkérdeztiik a
valaszadokat, milyen mértékben szamitanak
arra, hogy az azonos 4gazatba tartozo,
hasonlo tevékenységet végz0 versenytarsaik a

kovetkezd félév folyaman kilépnek a piacrol,

felfiiggesztik tevékenységiiket. Ennek alapjan
a vallalatvezetdk tobb mint fele (57 szazalék)
egyaltalan  nem  tartja = valdszintinek
versenytdrsai piaci kilépését a kozeljovében,
mig mindossze 3 szdzalékuk tartja nagyon
valoszintinek, hogy lesz olyan versenytarsa,
amely felfiiggeszti tevékenységét 2021 elsd

félévében. Azok korében, akik nem zartak ki,
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hogy el6fordulhat versenytarsaik piaci
kilépése, rakérdeztiink arra is, hogy milyen
aranyban szdmitanak erre az eseményre
(varhatdan versenytarsai mekkora részét fogja

érinteni a tevékenység felfiiggesztése). Ez az

arany 16 szazalék atlagosan, azaz azok a
akik el6fordulhat

piaci  kilépése,

cégvezetok, szerint

versenytarsaik arra
szamitanak, hogy minden hatodik hasonld

tevékenységet végzo cég érintett lehet ebben.

3. abra: A kovetkez6 félév folyaman az azonos agazatba tartozd versenytarsak piacrol valo
kilépésének megitélése

N=321

B 1 - Egyaltalan nem valdszind m2

Forras: GVI 2021

Legkevésbé a kereskedelmi cégek vezet6i
szamitanak versenytdrsaik piaci kilépésére a
kovetkez6 honapok folyaman, mig leginkabb
az épitbipari vallalkozasok vezetdi tartjak
valoszintinek, hogy kozvetlen versenytarsaik
felfliggesztik tevékenységiiket a kdvetkezd fél
évben. Leginkabb az 50-99 f6 kozotti cégek

3% 3%

5 - Nagyon valdszint

vezetdi szamitanak versenytdrsaik piaci
kilépésére a kovetkezé honapok folyaman,
mig legkevésbé a 250 6 feletti nagyvallalatok
vezetdi tartjak valoszintinek, hogy kozvetlen
versenytarsaik felfiiggesztik tevékenységiiket

a kovetkezd fél évben.
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Késedelmes fizetés és lanctartozas a magyar vallalkozasok korében 2020-ban

Az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutato Intézet (GV]) friss elemzésében a hazai vallalkozasok

késedelmes fizetéssel és lanctartozassal kapcsolatos tapasztalatait vizsgalta. Az elemzés a GVI

2021. janudri negyedéves konjunkturafelvételének adatain alapul, melynek részeként 349,

legalabb 20 fét foglalkoztaté hazai vallalkozast kérdeztiink a késedelmes fizetéssel és a

lanctartozassal kapcsolatban.

A cégek 62
szazaléka rendelkezett olyan tizleti partnerrel,
2020. tobb

alkalommal fizetett.

felmérésben megkérdezett

amely masodik  félévében

is  késedelmesen
Ugyanezen cégek aranya 2020 juliusaban 65
szazalék, mig fél évvel korabban, 2020
januarjaban 68 szazalék volt, azaz a legutdbbi

adatfelvételekhez képest kevesebb valaszado

tapasztalt késedelmes fizetést. Az el6zo
id6szakhoz képest kismértékben csokkent
azon cégek aradnya is, melyeknek tizleti
tobb fizetett

késedelmesen: 2020 janudrjaban a cégek 10

partnereik mint  fele
szazaléka, 2020 juliusdban a 9 szdzaléka, 2021
januarjaban pedig a valaszadok 8 szazaléka

szamolt be errdl (lasd az 1. abra).

1. abra: Késedelmes fizetést tapasztalo cégek aranya, 2007-2021", N=275-408
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Késedelmesen fizetett legalabb egy tizleti partnere

=={Jzleti partnereinek tobb mint fele késedelmesen fizetett

Forras: GVI 2021

1 Az &sszes bemutatott iddsor esetében figyelembe kell venni, hogy a felmérések mintai csak 2010. janudr 6ta

tartalmaznak 250 6 feletti nagyvallalatokra vonatkozo adatokat.
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Szamottevo kiilonbséget lehetett regisztralni a
vallalatméretet tekintve, hiszen mig a 20-49 {6
(68 szazalék) és a 100-249 {6 kozotti (66
szazalék) cégek mintegy kétharmadéanak volt
(@ 2020

juliusdban mért adatokkal szinte teljesen

késedelmesen fizet6 partnere
megegyezden), addig ugyanez az arany az 50-
99 f6

szazalék, a 250 f6 feletti nagyvallalatoknal

kozotti vallalkozdsok esetében 56

pedig 54 szazalék volt. Agazatonként
vizsgdlva az adatokat elmondhatd, hogy
talalkoztak  a

kereskedelem tertiletén miikodo vallalkozasok

kiemelked6en  gyakran
a jelenséggel: 74 szazalékuk volt kapcsolatban
késve fizetd partnerrel, ami 5 szdzalékponttal
magasabb a fél évvel ezelStt mért aranynal.
No6tt a késedelmes fizetés gyakorisaga az
épitSiparban is, a 2020. juliusi 58 szazalékrol 62
szazalékra, ugyanakkor a feldolgozdiparban
67 62
gazdasagi szolgaltatas teriiletén pedig 64

szazalékrol szazalékra, az egyéb
szazalékrol 54 szazalékra csokkent a késve
tizet6k aranya. Ebben részben szerepet jatszhat

az, hogy a felmérésben résztvevd, egyéb

gazdasagi szolgaltatast végzd cégek korében
kiemelkedéen magas, 13 szazalék volt azon
vallalkozasok aranya, melyek legfeljebb 10
mukodtek (9
figgesztette a

szazalékos  kapacitdson

szazalékuk pedig fel is

tevékenységgét).

A valaszad6 cégek atlagosan partnereik 14
szazalékanal tapasztaltak késedelmes fizetést
egynél tobbszor, ami 4 szazalékpontos
csokkenést jelent 2020 juliusdhoz képest, mig a
fizetési hataridon tal befoly6 0sszegek aranya
az értékesitésen beliil atlagosan 19 szazalék
volt, ami 1 szdzalékponttal alacsonyabb a fél
évvel ezelotti értéknél (lasd 2. abra). Az
eredmények alapjan elmondhato, hogy a
vallalkozasoknak -

ellenére — még mindig atlagosan tobb késve

a csokkensd tendencia

fizetd partneriik van, és bevételeik nagyobb
hanyadat kapjak meg késve a 2018. juliusban

mért értékekhez képest.
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2. dbra: Késedelmesen fizet6 partnerek aranya és a fizetési hatarid6 utan befoly6 6sszeg aranya

atlagosan, 2007-2021, N=256-408
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A fizetési hatarid6 utan tobb mint egy héttel befolyd 0sszeg aranya a teljes értékesitésen beliil

Forras: GVI 2021

A valaszad6 cégek atlagosan partnereik 14
szazalékdnal tapasztaltak késedelmes fizetést

egynél
csokkenést jelent 2020 juliusahoz képest, mig a

tobbszor, ami 4 szdzalékpontos
fizetési hataridon tal befoly6 0sszegek aranya
az értékesitésen beliil atlagosan 19 szazalék
volt, ami 1 szdzalékponttal alacsonyabb a fél
évvel ezelotti értéknél (lasd 2. abra). Az
eredmények alapjan elmondhatd, hogy a
vallalkozasoknak -

ellenére — még mindig atlagosan tobb késve

a csokkend tendencia

fizetd partneriik van, és bevételeik nagyobb

hanyadat kapjak meg késve a 2018. juliusban
mért értékekhez képest.

Azon cégek aradnya, amelyek vevdik
késedelmes fizetése miatt legaldbb egyszer
nem tudtak idében fizetni a beszallitoknak, az
fél 17

szazalékra csokkent, megtorve ezzel a 2018

elmult évben 3 szdzalékponttal,
juliusa ota tartd emelkedd trendet: mig az ilyen
cégek aranya 2018 janudrjaban 11 szazalék volt,
addig 2020 juliusdban mar a vallalkozasok 20
szazaléka valaszolta, hogy a megel6z6 egy

évben elofordult a lanctartozas (lasd a 3. abra).
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3. abra: Vevdik késedelmes fizetése miatt legalabb egyszer késve fizetd cégek aranya, 2007-
2021, N=296-417

50% 47%
45%
40% 40% 39%
35%
30%
25%
20%
15%
10% 11%

5%

0%

SN N O N e S N R A S RN IR
R SR S S R R M R M A R S S

==K ésedelmes fizetés miatt legalabb egyszer késve fizet6k

Forras: GVI 2021

A lanctartozds okozta problémdk sulya a
valaszadd cégek 60 szdzaléka szerint nem
valtozott, 6 szdzalékuk szerint csokkent, mig
35 széazalékuk

megel6z6 féléves idészakban. A lanctartozas

szerint nott a felmérést

problémajanak  sulyosbodasat  érzékeld
vallalkozasok aranya 2020 juliusaban 44
szazalék volt, azt megel6zden utoljara a 2008-
kovetd

as gazdasagi vilagvalsagot

felmérésekben, 2009 janudrjaban és juliusdban

(46 és 47 szazalék), valamint 2012 juliusaban
(38 szazalék) haladta meg ezt a mértéket —
mikozben 2019 juliusdban még minddsszesen
9 szazalékon 4llt. A vallalkozasok percepcidja
tehat nem kovette le teljes mértékben a
késedelmes fizetéssel és a lanctartozassal
kapcsolatos mutatok alakuldsat, ugyanakkor
meg kell emliteni, hogy ennél a kérdésnél volt
alegmagasabb a ,,nem tudja” valaszok aranya
(21 szazalék).
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Nemzetkozi tendenciak

A termelési, fogyasztasi és foglalkoztatasi helyzet alakulasa egyes, nemzetkézileg fontos

gazdasagokban, dsszehasonlitva a szakértdi varakozasokkal és a megel6z6 id6szakkal.

Vonatkozasi ) , , El6z6
\dSszak Tényadat  Varakozdasok i dészak
Munkanélkiiliségi rata (marcius) 6,0% 6,0% 6,0%
, Feldolgozoipari b s o
Németorszag B o Par DESEEIZESL -  rcius) 66,6 66,6 60,7
menedzserindex
IFO {izleti bizalmi index! (marcius) 96,6 100,4 92,7
Franciaorszdg INSEE iizleti bizalmi index? (marcius) 96,6 90,4
Munkanélkiiliségi rata (marcius) 6,0% 6,0% 6,2%
B f t6i bizalmi
USA CB fogyasztoi bizalmi (marcius) 109,7 96,9 90,4
index
Feldolgozdipari b S
eldo gozmpam. eszerzési (mércius) 59,1 59,0 586
menedzserindex
Feldoleozdipari (.
Kina eldolgozdipari beszerzési L ) 51,9 51,0 50,6

menedzserindex

1 https://www.cesifo-group.de/ifoHome/facts/Survey-Results/Business-Climate/

2 http://www.insee.fr/en/themes/indicateur.asp?id=105

A tobbi adat forrasa: http://worldeconomiccalendar.com

Németorszagban az IFO {izleti bizalmi index értéke szignifikdnsan nétt februarhoz képest. A
feldolgozdipari beszerzési menedzserindex (PMI) az el6z6 honaphoz képest szintén jelentdsen noétt.
Németorszagban a munkanélkiiliségi rata értéke ugyanaz maradt. A franciaorszagi INSEE {iizleti
bizalmi index értéke szignifikansan nétt az el6z6 hénaphoz képest. Az Egyesiilt Allamokban a CB
fogyasztdi bizalmi index értéke nétt az el6z6 honaphoz képest, és jobban teljesitett a vartnal. Az
amerikai feldolgozdipari beszerzési menedzserindex értéke nétt februarhoz viszonyitva. A
munkanélkiiliségi rata kis mértékben javult az el6z6 honaphoz képest. A kinai beszerzési index

értéke nott az el6z6 honaphoz képest.
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GHT 2021. marcius

Uzleti bizalmi indexek alakul4sa hosszu tavon

Az iizleti bizalom megitélése Németorszagban és Franciaorszagban, az
Ifo és az INSEE véllalati konjunktira-felmérései alapjan,
2005. januar - 2021. marcius
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Forrds: www.ifo.de, www.insee.fr
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