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"

Javulo iizleti helyzet, bizonytalan, polarizalt varakozasok -Az MKIK GVI
2020. oktdberi féléves konjunkturafelvételének eredményei

Az MKIK GVI oktoberi vallalati konjunktaravizsgalata 3142 vallalkozas vezet6jének valaszain
alapul. Az adatfelvétel oktober 1. és 31. kozott zajlott, a koronavirus-jarvany masodik hullama
kovetkeztében bevezetett jelentésebb novemberi korlatozasok kihirdetése el6tti idészakban. Az
MKIK GVI konjunkturavizsgalatanak célja a vallalatvezet6k aktualis, rovid tava iizleti
varakozasainak feltérképezése, amely az adatfelvétel idején rendelkezésre all6 informacidkra és
a vallalkozék szubjektiv helyzetértékelésére tamaszkodik.

Az eredmények szerint a Konjunktaramutato
értéke 2020 oktoberében +14 ponton all. A
felmérés  1998-as  kezdete  ota a
legalacsonyabb értéket jelent6 2020. aprilisi -
25 pontrdl tehat jelentds, 39 pontos pozitiv

elmozdulas tortént, ugyanakkor a
jelenleginél alacsonyabb  értéket 2020
aprilisat  megel6z6en  utoljara 2012

oktdberében tapasztalhattunk (+9 pont).

A véllalkozdsok a mult félévhez képest
lényegesen kedvezdbben itélik meg az tizleti
klimat, varakozasaik ugyanakkor tovabbra is
bizonytalanok és vallalati kategdridk szerint

erésen megoszlanak. Osszességében a jovébeni
tizleti helyzetre, a beruhdzasokra, valamint a
megrendelésekre  vonatkoz6  varakozasok
egyarant jelentds mértékben optimistabba
valtak az elmult fél év soran. A kilatasok
legnagyobb mértékli javuldsa a varhato
megrendelésekre vonatkozdan tapasztalhato.
A Dbizonytalansagi mutaté értéke nem
valtozott aprilishoz képest, tovabbra is 60
ponton all. Ez arra utal, hogy a magyar
vallalkozasok helyzetértékelése tovabbra
sem egyoOntetli, hasonléan sokféle és

polarizalt, mint az aprilisi adatfelvétel idején.
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1. abra: A GDP és a GVI Konjunkturamutato6 alakulasa
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e GDP e GVI Konjunktiramutatd

2019. apr.  2019.okt. 2020.apr. 2020. okt.
GDP 4,9 4,2 -5,8

GVI Konjunktaramutaté 48 4 39,9 -25,5 13,7

Forras: KSH, GVI 2020

Megjegyzés: GDP adatok — szezondlisan és naptdri hatdssal kiigazitott, kiegyensiilyozott adatokbol szamolt, féléves novekedési iitemek,
el6z6 év azonos iddszaka = 0

GDP bal oldali tengely; GVI Konjunktiiramutato: jobb oldali tengely
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A GVI Konjunktaramutaté alakulasa vallalati jellemz6k szerint

A Konjunktiramutaté értéke a feldolgozoipari
(+33 pont) cégek esetében a legmagasabb, a
kereskedelmi vallalatok korében +12 ponton, a
gazdasagi szolgaltatasokat nyuajtd cégek
esetében +3 ponton, mig az épitbipari cégek
korében +2 ponton 4ll. A legjelentésebb

elmozdulés az el6z6 félévhez képest az ipari
cégek esetében kovetkezett be, ahol 48 ponttal
nétt a mutatd értéke aprilishoz viszonyitva. A
szolgaltatd cégek korében 42, a kereske-
delemben 36, mig az épitdipari vallalatok
kozott 23 pontos emelkedés tapasztalhato
aprilis 6ta. (2. dbra)

2. abra: A GVI Konjunktaramutat6 gazdasagi ag szerint
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Forras: GVI 2020

Epitéipar

Megjegyzés: Az dbrdn lathatd értékek szdzas skdldra vetitett eqyenlegmutatdk. Az egqyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelés ad6 vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. [gy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —~100-at akkor, ha minden
cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

A cégeket tulajdonszerkezetiik  alapjan
vizsgalva azt lathatjuk, hogy a Konjunktdara-
mutatd értéke a kiilfoldi (rész)tulajdonban (+40
pont) all6 vallalkozasok korében magasabb, a
tisztan hazai tulajdonban 1év6 cégekhez képest
(+2 pont). Az el6z6 félévhez viszonyitva a
kilfoldi (rész)tulajdonban 1év6 cégek esetében
56 ponttal, tisztan hazai tulajdonu
vallalkozasok korében pedig 34 ponttal nétt a

Konjunktiramutaté értéke. (3. dbra)

a

Exporttevékenység szerint a nem exportald (-4
pont) és a részben exportald (+27 pont) cégek
kozott  alacsonyabb a Konjunktaramutatd
értéke, mint a dontéen exportildk esetében
(+35 pont). A cégek
kategoriajaban 58 ponttal, a dontéen exportalo
vallalkozasok korében 39 ponttal, a nem
exportalo vallalatok esetében pedig 33 ponttal
emelkedett a mutato értéke az el6z6 félévhez
képest. (4. dbra)

részben exportald
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3. abra: A GVI Konjunktaramutaté tulajdonszerkezet szerint
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Forrds: GVI 2020
Megjegyzés: Az dbrdn lathato értékek szdzas skildra vetitett eqyenlegmutaték. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a

negativ helyzetértékelés adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha
minden cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

4. abra: A GVI Konjunktaramutat6 exporttevékenység szerint
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Forras: GVI 2020

Megjegyzés: Az dbrin ldthatd értékek szizas skdldra vetitett eqyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a
negattv helyzetértékelés ado vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozitti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha
minden cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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A cégméret szerinti elemzés azt mutatja, hogy
az Osszes létszamkategoridban jelentésen
javultak cégek A
Konjunktiramutatd értéke a 9 fonél kisebb
vallalatok korében -28 pont, a 1049 f6s
kategoridban -4 pont, az 50-249 f6s csoportban
+19 pont, a legnagyobb, 250 f6nél nagyobb

a varakozasai.

létszammal m(ikod6 cégek esetében pedig +39
pont. A legnagyobb vallalatok korében az
elmult fél év sordn 46, az 50-249 f6s cégek
esetében 38, a 1049 f6s cégek korében 32, a 10
f6 alatti kategoridban pedig 31 ponttal
emelkedett érteke
aprilishoz képest. (5. abra)

a Konjunktaramutato

5. abra: A GVI Konjunktaramutaté l1étszamkategodria szerint
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Forras: GVI 2020
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Megjegyzés: Az dbrdn ldthato értékek szdzas skdldra vetitett egqyenlegmutatok. Az egyenlegmutatd minden esetben a pozitiv és a
negattv helyzetértékelés adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha
minden cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

2020 aprilisdhoz képest az Osszes vizsgalt
kategoridban szdmottevéen novekedett a
Konjunktaramutatd értéke. Az tizleti klima
leginkabb kiilfoldi
(rész)tulajdonban 1év6, a 250 f6nél nagyobb

javulasat a

illetve a
tovabba

méreti, a dontéen exportald,

feldolgozoipari  cégek jelzik,
jellemzden e cégek {izleti varakozasai javultak
a legnagyobb mértékben az elmult fél év
soran. A bemutatott szempontok szerint a

nem exportald cégek, illetve az 50 fénél

kevesebb

vallalkozasok

munkavallalot foglalkoztatd

kivételével az Osszes

vallalatcsoportban a helyzet javuldsara

szamitanak a  cégek.  Megallapithato

ugyanakkor az is, hogy a 2020. aprilisi stulyos
mélypontot megel6zéen az 0Osszes vallalati
kategoriaban legutobb 2014-ben, vagy azt
megel6zéen volt a jelenlegi szinthez
hasonldan alacsony a Konjunktaramutatd

értéke.
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A Konjunktaramutaté komponensei, illetve az iizleti klima egyéb indikatorai

A GVI Konjunktaramutaté négy kompo-

nensbdl all:

e varhatd tizleti helyzet a kovetkezd hat
hoénapban

e megrendelések varhato alakuldsa a
kovetkez6 hat hénapban

e gépberuhazasok
alakulasa a kovetkez6 hat honapban

e ¢épitési beruhazasok volumenének
alakulasa a kovetkezd hat honapban.

volumenének

Oktoéberben mind a jelenlegi, mind a varhaté
tizleti helyzetet jelentésen pozitivabban itélik
meg a vallalkozasok, mint az el6z6 félévben.
A jelenlegi tizleti helyzet mutatdja 30, a
varhat¢ tizleti helyzeté pedig 38 ponttal javult
2020 aprilisahoz képest, a jelenlegi tizleti
helyzet mutatdja igy most +17 ponton all, a
varhatd tizleti helyzeté pedig +5 ponton.

6. abra: Az iizleti klima 6sszetevdinek alakulasa — Uzleti helyzet
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Forras: GVI 2020
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Megjegyzés: Az dbrdn lathato értékek szdzas skildra vetitett eqyenlegmutatdk. Az eqyenlegmutato minden esetben a pozitiv és a
negativ helyzetértékelést adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor,
ha minden cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

A jelenlegi tizleti helyzet értékelése arra
mutat, hogy a koronavirus-jarvany hatasara
kibontakozd gazdasagi valsag tovabbra is
jelentds, bar szamottevéen csokkend mértéki
negativ hatdst gyakorol a Magyarorszagon

mikodd vallalkozdsokra. Lathatd, hogy a

kisméreti, a kizarolag hazai értékesitésre
termel$, a tisztan hazai tulajdonban allo,
valamint az egyéb gazdasagi szolgaltatasok
teriiletén tevékenykedd vallalatok vannak
kitéve leginkdbb a gazdasagi valsag jelenlegi

hatasainak.
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A gépberuhazasok varhato volumenét
kifejez6 egyenlegmutatd -8, mig az épitési
beruhdazasoké -31 ponton all. Mindkét mutatd
esetében jelentds novekedés tortént aprilishoz
viszonyitva: az épitési beruhazasok varhato
volumene esetében 20, mig a gépberuhazasok
esetében 30 ponttal nétt a mutatd az el6zd
félévi értékhez képest. Az épitési beruhazasok
esetén a mutatd jelenlegi értéke lényegében a
2019. (-33 pont), a

aprilisi ~ szintnek

gépberuhazasok esetén pedig a 2014. oktdberi
szintnek (-9 pont) feleltetheté meg. (7. abra)

A megrendelések varhatd alakuldsaval
kapcsolatban szintén szamottevd mértékben
valtak optimistabbakka a vallalkozasok: az
el6z6 félévhez képest 22 ponttal emelkedett a
mutato értéke, igy jelenleg +24 ponton all, ami
lényegében a 2012. oktdberi szintnek

feletetheté meg (+25 pont). (8. abra)

7. abra: Az tizleti klima 6sszeteviinek alakuldsa — Beruhazasok
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Forrdas: GVI 2020
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Megjegyzés: Az dbrdn lathato értékek szdzas skildra vetitett eqyenlegmutaték. Az eqyenlegmutato minden esetben a pozitiv és a
negativ helyzetértékelést adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor,
ha minden cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét. Az dbrdhoz az épitési- és gépberuhazisok

négy értékii vdltozojat (-100: nincs, -33: csokken, 33: azonos lesz, 100: n6) alkalmaztuk. A Konjunktiiramutatd kiszamitdsdnak
médja, és a felhasznalt komponensek részletes bemutatisa tanulmdanyunkban érhetd el.
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8. abra: Az iizleti klima 6sszetev6inek alakulasa — Rendelésallomany
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Forras: GVI 2020

Megjegqyzés: Az dbrin ldthatd értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az eqyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a
negativ helyzetértékelést adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor,
ha minden cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét. Az abrdhoz a rendelésdllomdany négy értékii
vdltozdjidt (-100: nincs, -33: csokken, 33: azonos lesz, 100: n6) alkalmaztuk. A Konjunktiramutato kiszdmitdisdnak modja, és a
felhasznalt komponensek részletes bemutatdsa tanulmanyunkban érhetd el.

A vallalkozasok a kovetkezd fél évben az
aprilis és oktober kozotti idészakra vonatkozd

varakozasaikhoz  viszonyitva  novekvd
mérték(i munkaerdkeresletre, ugyanakkor

tovabbra is minimalis munkaerd-tulkindlatra
szamitanak: az egyenlegmutato -1,3 ponton
all, vagyis 20 ponttal magasabb 2020
aprilisdhoz viszonyitva. A mutato jelenlegi
szintje lényegében megegyezik a 2012
oktoberében mért -1,5, illetve a 2013
aprilisdban tapasztalt -0,7 pontos értékekkel.
Osszességében tehat a vizsgélt vallalati
kategdridk megoszlanak abban a tekintetben,

hogy létszambovités vagy létszamcsokkentes,
azaz a munkaerOkereslet csokkenése, illetve
talkinalat kialakulasa varhato-e koriikben. A
jelenlegi adatok alapjan munkaerd tulkinalat
varhato a kis- és kozépvallalkozasok esetében,
a kizardlag belpiacra termeld, a tisztan hazai
tulajdonban 1év6 cégek korében, valamint a
kereskedelemben, a szolgaltatasok teriiletén
épitéiparban.  Létszdmbdviilésre
szamithatunk viszont a nagyvallalatok, az
exportpiacra (is) termeld cégek, a kiilfoldi
(rész)tulajdonban 1év¢ vallalkozasok, illetve a
feldolgozoipari cégek esetében. (9. dbra)

és az

Gazdasag- és Vallalkozaskutato Nonprofit Kft.; 1054 Budapest, Szabadsag tér 7.
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9. abra: Varhatdo munkaerokereslet

Vallalati egynelegmutaté

Forras: GVI 2020

Megjegyzés: Az dbrdn ldthato értékek szdzas skdldra vetitett eqyenlegmutatdk. Az eqyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a
negativ helyzetértékelést adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté 100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor,
ha minden cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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Az Eurdpai Unio, az eurozona és Magyarorszag 2020-as évre vonatkozo

GDP-eldrejelzései

A magyar gazdasagra jelentds mértékben hat az Eurdpai Unié tobbi orszaganak
gazdasaga, mivel Magyarorszag kiilkereskedelmi kapcsolatait tekintve ezen orszagok
jelentik a legfontosabb partnereket. Ezért a magyar gazdasagra vonatkozo eldrejelzéseket
mindenképpen az Unidra (27 tagallam) vonatkozd prognozisok attekintésével érdemes
kezdeni. Az alabbiakban az Eurdpai Bizottsag és kiilonb6z6 gazdasagkutatd intézetek
europai gazdasagra (és/vagy eurozonara) vonatkozo el6rejelzéseit foglaljuk 6ssze, majd
a kovetkez6 attériink a Magyarorszag gazdasagarol megjelent prognézisokra. Az alabbi
tablazatban az 6sszefoglaloban felhasznalt gazdasagi el6rejelzéseket soroljuk fel.

Az 6sszefoglaloban olvashaté GDP-el6rejelzések

El6rejelz6 szervezet

Foldrajzi térség

Eurdpai Bizottsag
OECD

IMF

JP Morgan

MNB
Kopint-Tarki

GKI
Pénziigykutatd

EU-27, eur6zéna, Magyarorszag

eurdzdéna, Magyarorszag

eurdzdéna, Magyarorszag

eurdzona

Magyarorszag

EU-27, eur6zéna, Magyarorszag
Magyarorszag

Magyarorszag

Az Europai Uniora és az eurozonara vonatkoz6 GDP-el6rejelzések

Az Eurépai Bizottsag 2020.
november 5-én publikdlt gazdasagi
elOrejelzése! szerint miutdn az Eurdpai

0szi,

Unié és az eurdovezet gazdasiga a
megel6z6 hét évben megszakitds nélkiil
novekedett, idén az unios és a globalis
gazdasagra is hatalmas csapast mért a
Az europai
gazdasagot az év elsd felében komoly
sokkhatds érte a jarvany megftékezése
érdekében hozott korladtozdsok miatt, és

koronavirus-jarvany.

1 https://ec.europa.eu/info/business-economy-

euro/economic-performance-and-

bar a harmadik negyedévet gazdasagi
fellendiilés jellemezte, az G6szi masodik
hulldm tjra komoly zavarokat idézett eld.

Az elOrejelzés megjegyezte, hogy a
jarvanyligyi  helyzetbdl addddan a
novekedési kilatasokat az elOrejelzés

tavlatdban rendkiviil nagy bizonytalansag
és jelentds kockazat 6vezi, az union beliili
kiilonbségek a virusfert6zés mértéke, a
jarvany megfékezése érdekében hozott
népegészségligyi intézkedések szigoru-
saga, a

nemzetgazdasagok agazati

forecasts/economic-forecasts/autumn-2020-
economic-forecast en (utolsé letoltés: 2020.12.04.)
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Osszetétele és a nemzeti szakpolitikai
valaszintézkedések
eltér6 gazdasagi
jarnak.

tekintetében pedig
kovetkezményekkel

Mindezek figyelembevételével a szakér-
tok ugy latjdk, hogy 2020-ban minden EU-
tagallam gazdasaga fog,
(legkevésbé Litvaniaé 2,2 szazalékkal,
legjelentésebben pedig Spanyolorszagé
14,4 szazalékkal). Az Eurdpai Bizottsag
eldrejelzése szerint a GDP az egész
Uniodban a 2019-es 1,5 szazalékos boviilést
kovetden az idei évben 7,4 szazalékkal fog

zsugorodni

csokkenni, amely megegyezik a tavaszi
varakozasokkal, az eurdovezet pedig még
ennél is nagyobb, 7,8 szadzalékos
zsugorodast szenvedhet el idén. Az
Eurdpai Bizottsdg arra szamit, hogy a
gazdasagi fellendiilés iiteme mind az EU
jelenlegi tagdllamaiban (4,1 szdzalék),
mind az eurdovezetben (4,2 szazalék) be
fog indulni 2021-ben, ugyanakkor a
elérejelzése még optimistabb
forgatokonyvvel szamolt (6,1-6,3 szazalek).

Az OECD janiusi egy
masodik jarvanyhulldm esetén (,,double-
hit scenario”) — ami azdéta mar be is
kovetkezett — az eurdovezet GDP-jének
dramai, 11,5 szazalékos csokkenését
prognosztizalta 2020-ra. A Szervezet ugy
véli, legaldbb 2021 végéig tamogatd
monetdris és fiskalis politikdra van
sziikség, hozzatéve, egy masodik hullam
esetén mind a nemzeti fiskalis, mind a
politika  tulterheltté
Ebben az 0Osszefliggésben az

tavaszi

eldrejelzése?

kOzOs monetaris

valhat.

2 https://www.oecd-ilibrary.org/economics/oecd-
economic-outlook/volume-2020/issue-

1 0dldle2e-en (utolsd letoltés: 2020.12.04..)

3 https://www.imf.org/external/datamapper/
NGDP RPCH@WEO/EURO/EU (utolso letdltés:
2020.12.04.)

Europai Stabilitasi Mechanizmus
szerepének ideiglenes kiterjesztése vagy a
csokkentett munkaidd finanszirozasanak
elOsegitésére  iranyuld  kozelmultbeli
dontések pozitiv kezdeti 1épések, egyuttal
az OECD tidvozlenddnek tartja az Eurdpai
Bizottsag tavasszal tett javaslatat egy nagy
europai helyreallitasi
kozos addssagkibocsatds finanszirozna és

tervre, amelyet
jelentés tamogatasokat irdnyozna eld a
leginkabb érintett
Mindezekkel egyiitt a jovo évre az Eurdpai
Bizottsag elOrejelzésénél lassabb, 3,5
szazalékos boviiléssel szamol az OECD.

orszagoknak.

A Nemzetkoézi Valutaalap 2020-ban az
eurozondban 8,3 szazalékos, az Eurdpai
Unidéban 7,6
szamol, mig 2021-re 5-5,2 szazalékos,
2022-ben  pedig 3,1-3,3 szazalékos
novekedést prognosztizal.®

szazalékos csokkenéssel

A JP Morgan londoni elemzdcég szakértdi
2020-ra és 2021-re vonatkozdan 1,2 és 1,3
szazalékos GDP-novekedést varnak az

nemzetkozi
kiemelkedden

eurdzonadban - a
Osszehasonlitdsban  is
pozitiv prognézist azzal magyarazzak,
hogy a jelenlegi valsdg nem endogén
tényezOknek tudhato be, igy gyors
,Visszapattands” varhato. Hozza kell
tenni, hogy az elemzésiiket a koronavirus-
jarvany O6szi hulldma el6tt, szeptember
elején publikaltak.*

A Kopint-Tarki Konjunktarakutaté
Intézet Zrt. 2020. &6szi (oktdber elején
publikalt) konjunktuarajelentésének GDP-

4 https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-

aem/global/en/insights/portfolio-
insights/ltcma/ltcma-full-report.pdf (utolsé
letoltés: 2020.12.04.)
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elérejelzése® az idei évre 9-10 szazalékos
zsugorodast, 2021-re pedig 5-6 szazalékos
novekedést josol az eurdovezetnek, mig az
EU-27 orszagainak idénre 8-9 szazalékos

Magyarorszagra vonatkoz6 GDP-el6rejelzések

Az Eurépai Bizottsag 2020. §szi,
november 5-én publikdlt gazdasagi

elOrejelzése® szerint a magyar gazdasag a
harmadik negyedévben ugyan elkezdett
kilabalni a  koronavirus-vilagjarvany
okozta recesszidbdl, de a jarvany masodik
hulldmanak hatdsdra megtorpanhat a
fellendiilés. A 2020-as GDP-adatot -6,4
szazalékosra majd a
gazdasagtamogatdsi intézkedések
segitségével 2021-ben ismét novekedési
palyara all a magyar gazdasag (ekkorra
varhatéan fokozatosan javul majd az
egészségiigyi helyzet, és enyhiilnek a
jarvany megfékezését célzo intézkedések
is), igy a 2021. évi mutatot 4 szazalékosra,
a 2022. évi mutatot pedig 4,5 szazalékosra
josolja.

Az OECD masodik hulldamot is
szamitasba vev0 nydri prognozisa” szerint
gazdasag 2020-ban 10
szazalékos csokkenést fog elszenvedni, és
2021-ben is csak mérsékelt, 1,5 szazalékos
novekedés varhatdo. Az elbrejelzés
javaslatként fogalmazza meg, hogy a

becsiili,

a magyar

kormanyzat aktiv munkaerdpiaci
politikdja mellett sziikséges lenne a
munkanélkiili ellatadsok iddtartamanak

5 https://www.kopint-tarki.hu/konjunkturajelentes/
(utolsd letoltés: 2020.12.04.)
¢https://ec.europa.eu/hungary/news/20201105 gaz
dasagi elorejelzes osz hu (utolsé letdltés:
2020.12.04.)

7 https://www.oecd-ilibrary.org/economics/oecd-
economic-outlook/volume-2020/issue-1 0dldle2e-
en (utolsé letoltés: 2020.12.04.)

csokkenést, jovOore 5 szazalék koriili
boéviilést prognosztizal, de a jelentés
kiemeli, hogy a jovOre nézve jelentések a

,lefelé mutatd” kockazatok.

meghosszabbitdsdra, ezzel is segitve a

munkanélkiilivé valt emberek

munkakeresését és a kereslet fellenditését.

A Nemzetkozi Valutaalap eldrejelzése8
szerint Magyarorszagon 2020-ban 6,1
szazalékkal csokken a GDP, 2021-ben
viszont 3,9 szazalékos, 2022-ben pedig 4
szazalékos boviilésre szamit az IMF.

A Magyar Nemzeti Bank szeptemberi
inflacios jelentésében kozolt eldrejelzés9
szerint 2020-ban a magyar GDP varhatdan
51-6,8 szazalék kozotti mértékben
zsugorodik, 2021-ben  4,4-6,8
szazalék kozotti bdviilés kovethet. A
gazdasagi teljesitmény 2022 forduldjan
érheti el a jarvany elGtti szintet.

A Kopint-Tarki  Konjunktarakutato
Intézet Zrt. 2020. Oszi, oktober 7-én
publikdlt konjunkttrajelentésel0 szerint
az idei éves kilatasokat egyrészt a jarvany
okozta drdmai kezdeti
magyar gazdasag a masodik negyedévben
13,6 szazalékkal csokkent —, masrészt a
pandémia gyors
meérséklddése és egyes teriileteken az azt
kiséré biztatd felpattands a harmadik
negyedévben, pedig a

amit

visszaesés — a

viszonylag nyari

harmadrészt

8https://www.imf.org/external/datamapper/NGDP
RPCH@WEQO/HUN (utolso letoltés: 2020.12.04.)

*https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/inflac

ios-jelentes/2020-09-24-inflacios-jelentes-2020-

szeptember (utolso letdltés: 2020.12.04.)

10 https://www.kopint-tarki.hu/wp-

content/uploads/2020/10/Konjunkturajelentes 2020
3-1.pdf (utolsd letdltés: 2020.12.04.)
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jarvany hatvanyozott Oszi visszatérése
hatarozza meg. A Kopint-Tarki az év
egészében a GDP 58 szazalékos
csokkenésére szamit a fogyasztas aranylag
mérsékelt és a beruhazasok komolyabb
csokkenése mellett, mig 2021-ben 3,5
szazalékos boviilést var.

A GKI Gazdasagkutaté Zrt. szeptember
végén publikdlt elOrejelzése!! szerint a
magyar GDP 7 szazalékkal csokken az idei
évben, és akar még ennél rosszabb

forgatokonyv is elképzelhetd a jarvany

masodik  hulldmdnak  sulyossagatol
fiiggden. 2021 masodik negyedévében
ugyanakkor - jelentds bizonytalansag

mellett — 4,5 szazalékos boviilés varhato, a
2019. évi GDP szintjét pedig 2022-ben
érheti el Magyarorszag. A GKI elemzése
szerint a pandémia egyszerre jelent
keresleti és kinalati sokkot, amely a

jarvanykezelésétdl, a gazdasagi szerke-

zettdl és  egyéb

sajatossagoktdl fiiggden eltérden érinti az

orszagspecifikus

egyes nemzetgazdasagokat, de a legtobb
orszagban a GDP — jo esetben — szintén
2022-ben érheti el a 2019. évi szinvonalat.

A Pénziigykutato Zrt. szeptemberben
kozzétett két
konyvvel az

prognoézisa'?
szamolt:

forgato-
optimista
forgatokonyv megélénkiild beruhdazasi
kereslettel szamolva 4-5 szazalékos GDP-
csokkenést, mig a pesszimista forgato-
konyv a tarsadalom 30-40 szazalékanak
keresetcsokkenésével és a
elhtizodasaval szamolva 7-8 szazalékos
GDP-csokkenést elére.  Utdbbi
esetében jovOre — az alacsonyabb bazis
miatt — a GDP-n6vekedés elérheti a 3-4
szazalékot is, ugyanakkor redlértéken
szamolva még igy sem fogja elérni a 2019.

jarvany

jelez

évi szintet.

GDP-el6rejelzések a 2020-as évre

Elérejelzd szervezet Eurozoéna Magyarorszag
Eurdpai Bizottsag -7,8% -6,4%
OECD -11,5% -10%*
IMF -8,3% -6,1%

JP Morgan 1,2% -
Kopint-Tarki -9-10% -5,8%
MNB -- -5,1-6,8%
GKI - -7%
Pénziigykutato - -7-8%**

*az OECD ,,double-hit scenario” eldrejelzése szerint

**a Pénziigykutato Zrt. , pesszimista forgatokényve” szerint

1 https://www.gki.hu/wp-
content/uploads/2020/09/GKI-sajtoanyag-
200930.pdf (utolso letdltés: 2020.12.04.)

2https://www.penzugykutato.hu/sites/default/file
s/Penzugykutato Prognozis 2020szept Sajtotajek
oztato.pdf (utolso letoltés: 2020.12.04.)
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Nemzetkozi tendenciak

A termelési, fogyasztasi és foglalkoztatasi helyzet alakulasa egyes, nemzetkézileg fontos

gazdasagokban, dsszehasonlitva a szakért6i varakozasokkal és a megel6z6 id6szakkal.

Vonatkozasi El6z6
Tényadat  Varakozasok
iddszak ehyada arakozaso iddszak
Munkanélkiiliségi rata (november) 6,1% 6,3% 6,2%
, Feldolgozodipari b 5si
Németorszdg B0 OIPart BESZEIZESL ) o vember) 57,9 56,5 58,2
menedzserindex
IFO {izleti bizalmi index! (november) 90,7 91,5 92,5
Franciaorszdg INSEE {izleti bizalmi index>  (november) 79,1 90,2
Munkanélkiiliségi rata (november) 6,7% 6,8% 6,9%
Bf toi bizalmi
USA ¢ ogy:.alsz o1 bizaimt (november) 96,1 98,0 101,4
index
Feldolgozdipari b Ssi
eldo gozmpan. eszerzeési (november) 56,7 53,0 534
menedzserindex
Feldolgozdipari Ssi
Kina eldolgozdipari beszerzési (november) 52,1 51,5 51,4

menedzserindex

1 https://www.cesifo-group.de/ifoHome/facts/Survey-Results/Business-Climate/

2http://www.insee.fr/en/themes/indicateur.asp?id=105

A tobbi adat forrasa: http://worldeconomiccalendar.com

Németorszagban az IFO {izleti bizalmi index értéke csokkent az el6z6 honaphoz képest. A
feldolgozodipari beszerzési menedzserindex (PMI) az el6z6 honaphoz képest szintén csokkent, és
rosszabbul teljesitett, mint ahogy vartak. Németorszdgban a munkanélkiiliségi rata kis mértékben
javult. A franciaorszagi INSEE iizleti bizalmi index értéke jelentdsen csokkent az el6z6 honaphoz
képest. Az Egyesiilt Allamokban a CB fogyasztdi bizalmi index értéke csokkent, rosszabbul teljesitett
a vartnal. Az amerikai feldolgozdipari beszerzési menedzserindex értéke nétt az el6z6 honaphoz
képest. A munkanélkiiliségi rata kismértékben javult az el6z6 honaphoz képest. A kinai beszerzési

index értéke nétt az el6z6 honaphoz képest.
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Uzleti bizalmi indexek alakul4sa hossz tivon

Az iizleti bizalom megitélése Németorszagban és Franciaorszagban, az
Ifo és az INSEE vallalati konjunkttra-felmérései alapjan,
2005. januar - 2020. november

130
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100
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70 —Ifo, Németorszag, 2015=100

—INSEE, Franciaorszag, hosszu tavia atlag=100

Forrds: wwuw.ifo.de, www.insee.fr
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