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Milyen nehézségekkel néznek szembe azok a cégek, amelyek ma beruhazni akarnak Magyarorszagon? Milyen
hatasa van a beruhazasi kedvre a Novekedési Hitelprogramnak (NHP)? Ezt is vizsgalta az a Gazdasag- és
Vallalkozaskutato Intézet (GVI) altal végzett kutatas, amelynek soran 2600 vallalatvezet6t kérdeztek meg. A
valaszokbdl az deriilt ki, hogy az NHP 6nmagaban nem ndveli a beruhazasi kedvet, hiszen ez a program sem a
keresleti oldalrél jové, sem az intézményi kornyezet bizonytalansagabol eredé negativ hatasokat nem tudja
orvosolni. Marpedig a cégek iranyitoi szerint ezek a leginkabb gatlo tényezok.

A vallalatvezeték ma Magyarorszagon a beruhazasok
korlataiként a legsulyosabb problémanak a bizonytalan
szabalyozasi kornyezetet latjak, ezt csaknem a valaszadok
fele valaszolta (46%). Sokan emlitették a beruhdzasok magas
finanszirozasi koltségeit (40,5%), a kereslet hianyat (39%) és
a hitelhez jutas nehézségét (27%) is. A cégeknek kevesebb,
mint 6tode tartja nehézségnek a kedvezbtlen megtérilési ratat
(19%) és a befekteték hianyat (12%). Kevesen vannak azok a
vallalatok is, amelyek az innovativ otletek, vagy a lehetséges
kivitelez6k hianyat érzik gondnak (4% illetve 1,7%). Egyéb
gatlé tényezdkrél szamolt be a cégek 15%-a. Ok a
kovetkez6ket emlitették: tal bonyolult az adminisztracio,
rugalmatlan a blrokracia, rossz vagy bizonytalan a gazdasagi
kdrnyezet, tul nagyok az ado- és jarulékterhek, bizonytalan a
politikai és jogi kérnyezet, magas a palyazatok kortl jelen [évd
korrupcié altalanos szintje, elégtelen a kormany teljesitménye,
illetve hianyzik a képzett munkaerd.

A cégek 29%-anal jelezték, hogy csak a hitelfelvétel
feltételei, vagy a magas finanszirozasi koltségek (a magas
kamatok) jelentenek problémat hitelhez jutasnal, de a
bizonytalan szabalyozasi kdrnyezet mar nem — a hitelprogram
valoszinlleg ezeket a vallalatokat segitheti ahhoz, hogy
noévelni tudjak beruhazasaikat. Azokat a vallakozésokat,
amelyek csak a bizonytalan szabalyozasi kdrnyezetet tartjak a
beruhazast akadalyozé tényezdének (20%), illetve azokat,
amelyek mind a hitelfelvételt, mind a bizonytalan szabalyozasi
kornyezetet nehézségnek tartjak (26%) az NHP 6nmagaban
nem, illetve csak korlatozottan 06sztdndzheti beruhazasra.
Ebbél pedig az kovetkezik, hogy csupan a hitelhez jutas
feltételeinek javitasa, a kamatkoltségek radikalis csokkentése
nem elegendé ahhoz, hogy szamottevéen javuljon a
vallalkozasok beruhazasi kedve. Ehhez szikséges a masik
tényez6csoportban is pozitiv valtozasokat elérni és csokkenteni
kell a szabalyozasi kdrnyezet bizonytalansagat.

Az elemzésbdl az derllt ki, hogy leginkabb a 10-49 f6t
foglalkoztaté vallalatok szamara nehéz a hitelhez jutas.
Ebben a korben hasonl6 eredmények mutatkoztak, mint a
telies mintandl, de magasabb azoknak a cégeknek az aranya
(18%), amelyek a nehezen teljesithet6 hitelfeltétek és a magas
kamatok miatt nem vehetnek fel hitelt és ezért nem végeznek
beruhdzast. Ekdzben 31%-uk kizarélag a bizonytalan
szabalyozasi kornyezetet, 45%-uk pedig mindkét tényezét
fontosnak tartja.
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Csak bizonytalan szabalyozasi kdrnyezet

Egyik sem
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Makrogazdasagi tendenciak:
Miért csokkent a magyar exportteljesitmény az utébbi
évtizedben?

ﬂazatéhoz kotheto.

Miért csokkent az utébbi évtizedben a magyar exportteljesitmény? Milyen kiilsé és bels6é tényezékkel van
osszefiiggésben ez a jelenség? Mely szektorok jatszanak f6 szerepet a lemaradasban? Az Eurdpai Bizottsag
altal kiadott, magyar makrogazdasagi egyensulytalansagokrol szé6l6 tanulmanyban tobbek kozott ezekre a
kérdésekre kapunk valaszt. Az elemzés Magyarorszag exportteljesitményét részleteiben, a tobbi visegradi
orszaghoz (Csehorszag, Lengyelorszag és Szlovakia) hasonlitva mutatja be, jol 6sszehasonlithatéva téve
hazank exportteljesitményét a régié6 tobbi orszagaval. A tanulmany szerint a visegradi orszagok
exportteljesitménye kozotti kilonbségek fé6 oka az exportarak alakulasa. Az is kideriil, hogy hazank
lemaradasaban olyan egyszeri sokkok is szerepet jatszottak, melyek a masik V4 orszagban nem kovetkeztek
be. A magyar versenyképesség-csokkenés pedig elsésorban a gépi berendezések és szallitéeszkozok

A magyar exportteljesitmény

Az Eurdpai Bizottsdg magyar exportrél készitett részletes
elemzése szerint az exportvolumen csokkenése
elsddlegesen a megszorité kinalati korlatozasokkal van
osszefiiggésben. Ez részben a kozvetlen  kilfoldi
tékebefektetések bevonzasanak, bearamlasanak
ellehetetlentléséhez  kapcsolddik, masrészt pedig a
multinacionalis cégek és a hazai vallalatok kozti kapcsolatok
gyengeségehez. Bar mostanaban végbement néhany nagy
beruhazasi projekt az autéiparban, nem varhaté jelentés
javulas az exportvolumenben.

A magyar exportteljesitmény alulteljesitése elsésorban a
termékekhez kapcsolodik, mig a szolgaltatasexport
nagyjabdl a régiés atlaggal 6sszhangban nétt. Ugyanakkor
fontos kihangsulyozni, hogy Magyarorszag az
exportvolument tekintve az egyetlen némileg alulteljesité
orszag a visegradi orszagok kozott. Kovetkezésképpen az
exportteljesitmény-kildnbség mogott allo fé6 ok az exportarak
alakulasa.

Mig 2000 ota a magyar export-deflator értéke nagyjabdl
stagnalt, addig a tébbi V4 orszagban 30-70%-kal névekedett.
A négy visegradi orszagnak nagyjabdél hasonld a
termékszerkezete, de Magyarorszag a krizis alatt
megtapasztalt néhany olyan nemkivanatos egyszeri sokkot,
melyek jelentés hatassal birtak az exportteljesitményre.

Mind a négy orszagra jellemz6, hogy els6sorban gépi és
szallité-berendezéseket és felszereléseket termel exportra.
(Bar Lengyelorszagban a tdbbi V4 orszaghoz hasonlitva
kevésbé koncentralt az export szerkezete.) Mindazonaltal az
utébbi években Magyarorszagon a multinacionalis cégek
globdlis dontéseinek kovetkeztében jelentds, exportra
termelé Uzemek zartak be, tébbnyire az elektronikai
felszerelések agazataban.
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Az exportteljesitményt tekintve Magyarorszag a kétezres évek
eleje 6ta folyamatosan lemaradt a régié tobbi orszagatdl, igy
ezek az egyszeri sokkok nem lehetnek a csdkkenés egyeduili
magyarazo tényez6i. Az orszagok exportszerkezetét tekintve
a V4 orszagok két alcsoportra oszthatéak. A magyar és
lengyel export mintegy 75%-a iranyul EU-s orszagokba, mig
ez a részesedés Szlovakiaban és Csehorszagban nagyobb
(85%). Mindazonaltal az utébbi években mindegyik orszag
bizonyos mértékben a nem eurdpai orszagok felé iranyitotta
kereskedelmét.

Az Eurépai Bizottsag elemzése alapjan az export
alakulasaban fellelhetd kiulénbségek nem
tulajdonithatéak a kezdeti termék-, vagy teriileti

elosztasnak, hanem a piaci részesedés novelésének egy-
egy termék vagy piac esetében. Ebben a tekintetben
Magyarorszag volt a legkevésbé sikeres a visegradi orszagok
kozott a valsag elétt, valamint utana is.

A magyar versenyképesség-csokkenés okai

A magyar exportszektor versenyképességének
csOkkenése elsédlegesen a gépi berendezések és
szdllitbeszk6zok  agazatahoz  kapcsolodik. Fontos

kihangsulyozni, hogy — mint a javak és szolgaltatasok 6sszes
exportjanal is — ez a tendencia a volumeneket tekintve nem
lathatd, de hatassal van az export egységértékeire. Az export
volumenét tekintve a gépi berendezések termelésén Kkivili
egyéb szektorok magyarazzak Magyarorszag gyengébb
teljesitményét, habar az altalanos kulonbség kisebb a régids
tarsakhoz viszonyitva (kivéve Csehorszagot).

A magyarorszagi arakban mutatkozé gyenge teljesitmény
annak a koévetkezménye, hogy a kezdetben nagyon magas
volt a termékek egységarainak szintje, amit az orszag az
utodbbi évtizedben képtelen volt tovabb névelni. Az egységarak
a masik harom visegradi orszagban néttek, valdszinlileg a
termeékek fejlédésének, korszerlisddésének hatasara. A teljes
export egysegnyi értékeinek kllonbségei a gépi és szallito-
berendezések szektoranak kildnb6zé mintazataibol
kovetkezik, mig mas szektorokban az arak trendjei nagyjabdl
megegyeznek.

Osszefoglalva, Magyarorszag régios tarsaihoz képest gyenge
exportteljesitménye els6ésorban a gépi és szallitoi
berendezéseket gyartdé szektorban megfigyelheté gyengébb
ar-érték aranynak tulajdonithaté. Az exportra termeld
volumeneket tekintve Magyarorszag kissé lemaradt, bar ez
inkabb mas exportra termel§ szektorokra jellemz8d, mintsem
az el6bbire. Mindazonaltal tovabbra is Magyarorszagra
jellemzd a V4 orszagok kozul a legmagasabb egységnyi
exporttermék-érték, amely kifejezheti a régios 6sszevetésben
még mindig versenyképes termékmindséget.

Forras: European Economy: Macroeconomic Imbalances

Hungary 2014. March 2014.
(http://ec.europa.eu/economy _finance/publications/occasional
paper/2014/pdf/focp180 en.pdf)
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Nemzetkozi tendenciak

A miincheni Ifo gazdasagkutaté intézet német iparra és kereskedelemre vonatkozé bizalmi indexe juiniusban
109,7 pontra esett vissza az el6z6 hénap 110,4 pontos szintjéhez képest. A vallalatok jelenlegi uzleti
helyzetiiket tovabbra is jonak itélik meg, de a jovébeni lizleti lehetéségeket tekintve kevésbé optimistak. Az
tizleti helyzet és a varakozasok alakulasa kozotti rést mérd, a GVI altal szamitott aszinkronitasi index értéke
novekedett juniusban, igy az lizleti bizalmi indexet nagyobb mértékii bizonytalansag jellemzi, mint a megel6z6
hénapban. Az Ifo elemzdi szerint a német gazdasag tart az ukran és az iraki valsag lehetséges hatasaitol.
(Forras: Ifo, http://www.cesifo-group.de)

A francia statisztikai hivatal (INSEE) felmérése alapjan a 2014 juniusaban megkérdezett vallalatvezetdk
véleménye szerint a francia ipari konjunkttra helyzete ismét romlott a megel6z6 hénaphoz képest. Az INSEE
tizleti bizalmi indexe egy ponttal csokkent és hosszu tavu atlagos értéke alatt stabilizalodott. A gazdasagi
fordulépont mutatéja majushoz képest egyérteimiien csokkent és a kedvezétlen kilatasokat jelzé6 zonaba
keriilt. Az elmult idészaki termelés egyenlegmutatéja a hosszu tavu atlaga folott maradt. Csakugy, mint a
vallalatvezet6k egyéni lizletmenetre vonatkozé prognézisanak egyenlegmutatoja, amely valtozatlan maradt és
nagyon kozel van hosszu tavu atlagahoz. Az altalanos kilatasokat jellemz6 index — mely a valaszadok ipari
aktivitasra vonatkozé véleményét 6sszegezve tiikrozi — egyértelmiien hosszu tava atlagszintje ala csokkent.
(Forras: INSEE, http://www.insee.fr)

Az Uzleti bizalom megitélése Németorszagban az iparban és a

kereskedelemben, az Ifo vallalati konjunktura felmérése szerint, Az (izleti bizalom megitélése Franciaorszagban az iparban, az INSEE
2000=100%, 1991. januar - 2014. junius véllalati konjunktura felvételei szerint (100=hosszu tavu atlag), 1976.
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