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Az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutaté Intézet (GVI ) a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara megbizasabol
2013-ban kérd 6ives felmérést készitett az Eurépai Uni6 és az USA kozotti tervezett szabadkereskedelmi
egyezmény megitélésér 6l. A kutatas a magyarorszagi vallalatoknak a szabad kereskedelmi egyezményr ol
kialakitott véleményét mérte fel. Az egyezmény egy kétoldalu kereskedelmi megallapodas, amely az Eurép  ai
Uni6 és az Amerikai Egyesiilt Allamok kdzétt jonne | étre, hogy a meglév 6 kereskedelmi akadalyokat lebontsék,

a kulénboz 6 technikai, m Gszaki, jogi szabalyozasokat egymassal harmonizéljdk . A felmérés sordn 242 cég
online téltétte ki a kérd  6ivet, 231 céget pedig az MKIK GVI altal megbizott a datfelvev 6 munkatarsak kerestek fel
telefonon. igy dsszesen 473 vallalat keriilt a mintad ~ ba.

Jelen elemzésben arra fékuszaltunk, hogy hogyan tér el az importtevékenységet és/vagy exporttevékenysé  get
folytato, illetve az USA-val barmilyen kapcsolatot létesit6 vagy nem létesit 6 véllalatok véleménye a
szabadkereskedelmi egyezménnyel kapcsolatban. Az er edmények szerint a tervezett szabadkereskedelmi
egyezmény a vallalatok viszonylag széles kdrében is  mert: a megkérdezettek 57%-a mar hallott réla. Ava llalatok
szerint az egyezmény megvalosulasa esetén annak hat  asai inkdbb a relevans agazati kornyezetben jelenné  nek
meg, mint a sajat vallalkozadsuk esetében érvényesil  nének. Mind az agazati, mind a sajat vallalati kérn  yezetben
a cégek tobbsége nem szamol azzal, hogy egy ilyen e  gyezmény akar pozitiv, akar negativ hatast gyakorol  na.
Az amerikai érdekeltség G vallalatoknal mind az agazati, mind a sajat véllal ati kdrnyezet esetében a pozitiv
varakozasok dominélnak, ebben a csoportban kevesebb a bizonytalanok, a hatast nem feltételez 6k és a negativ
kovetkezményekkel szamolok szama. Az utébbi eredmén yek azonban az alacsony esetszam miatt nem
altalanosithatdk, fenntartassal kezelend k.

Az Eurépai Unié és az Amerikai Egyesilt Allamok kozotti
szabadkereskedelmi targyaldsokrdél a valaszolok 57 szazaléka
mar hallott, tehat elmondhaté, hogy a véllalatvezeték tobbsége
mar rendelkezik valamilyen informacioval az egyezményrél. Az Osszesen 057
exportalék korében ismertebb a targyaldssorozat, mint az
importalék kérében. Mig utébbiak 55%-anak a kérdés témaja
nem volt UOjdonsag, addig az exportalék kozott 8
szazalékponttal tdbben hallottak az egyezmény tervezetérdl,
azaz 151 céghez mar eljutott ez az informéacié és a 239 mportél 055
exportal6 véllalatbél minddssze 88-an nem értesiiltek még errdl

a tervezetr6l. Az export- vagy importtevékenységet nem  Nem exportal 0,58
folytatok kozott ez az arany felcserélédik, a nem importalok

hallottak nagyobb aranyban az egyezményrél. Bar az Exportal 0.63
exporttevékenységet nem folytatok kozott is tdbbségben

A szabadkereskedelmi egyezmény ismertsége

Nem importél 0,65

vannak azok, akik mar hallottak az egyezményrél: 58%-uk 0 02 04 06 08
valaszolt agy, hogy a téma nem ismeretlen szamara.

Aranyaiban azonban nagyobb a ol informaltak szama az

importtevékenységet nem folytatok kozott: 65%-uk mar hallott,

és 35%-uk még nem hallott a targyalasokrol.

Altalaban véve elmondhatjuk, hogy a vallalatvezetdk tébbsége
szerint sem a szadmara relevans agazatban, sem magara a
véllalatra nézve nem lesz kuléndsebb hatasa a
szabadkereskedelmi egyezménynek. Azonban azok szerint,
akik feltételeznek valamilyen hatast, a szabadkereskedelmi
egyezménynek inkabb a pozitiv hatasai fognak érvényesiilni.
Azok aranya, akik nem tudjak megmondani, hogy milyen
hatasa lenne az egyezménynek, az agazati kornyezetre
vonatkozbéan 18%, a sajat véallalat esetében pedig 16%. A
vallalkozok szerint, ha a targyaldssorozat sikeres lesz és
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megvalosul a szabadkereskedelmi egyezmény, akkor annak
inkdbb az agazati kornyezetre lesz hatasa. J6l mutatja ezt,
hogy 39%-uk semmilyen hatassal nem szdmol a sajat
véllalkozasuk tekintetében. Ez az ardny a relevans agazatra
nézve 26%. Az agazati koérnyezet tekintetében a vallalatok
22%-a szerint az egyezmény varhatéan javitani fogja a magyar
aruk és szolgaltatasok exportfeltételeit az amerikai piacokon.
21%-uk szerint a pozitiv hatasok abban nyilvanulnanak meg,
hogy az USA-bdl térténd import olcsdbb és egyszeriibb lenne.
19%-uk szerint a magyar beszallitéi lehetéségek javulasara
lehet szamitani az unios piacokon amiatt, hogy az EU exportja
varhatéan fellendil majd az egyezmény hatasara. A
véllalatvezeték 14%-a szerint az egyezmény miatt az amerikai
termékek és szolgéltatdsok bearamlasa fokozédna az
egyezmény megvalésulasa esetén, 1igy a magyar
exporttermékeknek fokozott piaci versenyhelyzetben kellene
érvényesilniik, ami egyértelmiien negativ hatassal lenne a
relevans &gazatra. A sajat véllalat helyzetére vonatkozoéan
mind a pozitiv, mind a negativ varhaté hatdsok kisebb
hangsulyt kapnak, mivel magas a valtozatlansagot feltételezék
aranya. Ezen Kkivil a negativ varakozasok aranyaiban
hangsulyosabbak a sajat vallalatra nézve. Amig a
véllalatvezet6k 10%-a a verseny fokozédasat feltételezi, addig
minddssze 9%-uk szerint javulnanak sajat vallalatanak
beszallitéi lehetéségei az EU-s piacokon. A sajat vallalatukrol
tébben feltételezik azt, hogy egyszerlibben és olcsGbban
fognak tudni importalni az amerikai piacokrél, mint azt, hogy a
magyar aruk és szolgéltatdsok exportfeltételei javulni fognak az
USA-ban. Mig az &gazati kornyezetikre 21%-uk gondolja,
hogy egyszeriibb lesz az amerikai import és 22%-uk, hogy az
exportfeltételek javulnak, ezzel szemben a sajat kornyezet
esetében aranyaiban tdbben szamitanak az import
egyszer(isddésére (15%), mint az exportfeltételek javulasara
(13%).

A mintaban igen kevesen vannak az olyan cégek, amelyek
amerikai kapcsolatokkal rendelkeznek: 47 cég all kdzvetlen
kereskedelmi kapcsolatban az Egyesiilt Allamokkal, legyen sz6
importrol vagy exportrél. A kis elemszam ellenére érdemesnek
tartjuk ezt a csoportositast, tekintve, hogy az amerikai
kilkereskedelemben érintettekre jellemz6 a szélesebb kori
informaltsdg és a pozitivabb vélemény az egyezményt tekintve.
Fontos kihangsulyozni, hogy a felvétel jellegzetességei miatt
fenntartdsokkal kell kezelni az amerikai érdekeltséggel
rendelkezd cégekrdl kapott eredményeket, és azokat
semmiképp sem lehet altalanositani. Az USA-val kereskedelmi
kapcsolatban [évé vallalatok véleménye a lehetséges
szerz8déssel kapcsolatban valamivel kifinomultabb, mint a
tébbi véllalat véleménye. Kisebb azoknak a szama, akik ugy
érzik, hogy egy ilyen egyezménynek nincs kiilénésebb hatasa
a vallalatukra, vagy pedig nem tudjak pontosan, hogy milyen
véaltozasokkal kell kalkulalniuk. Altalaban tébben adtak konkrét
vélaszokat, féleg a pozitiv hatdsokat hangsulyoztak er6sebben.
Ez egyfel6l mélyebb ismeretekre, részletesebb informéciokra,
vagy akar mar meglevé tapasztalatokra is utalhat. Egyuttal
figyelembe kell venniink, hogy az érdekeltségeik miatt

Avallalatok véleménye a szabadkereskedelmi egyezmény
hatasérdl
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elfogultabbak is lehetnek ezzel a szerzédéssel kapcsolatban.
Ebben a vallalati kérben mind az agazati kornyezet, mind a
sajat vallalat jovéje szempontjabdl a pozitiv varakozasok
dominalnak. A sajat vallalkozasra nézve az USA-bdl torténd
importélds egyszerisédésére és a magyar termékek
exportfeltételeinek javulasara egyarant 16-16 amerikai
érdekeltségli cég szamit. Az uniés beszallitoi lehetéségek
javulasat joval kevesebben, minddssze hatan feltételezik. Az
agazati kornyezetnél az exportfeltételek javulasat 24-en, a
kereskedelem egyszer(isddését és olcsobba valasat 16-an,
mig a beszallitéi lehetéségek javulasat 15-en vélik realis
véltozasnak a szabadkereskedelmi egyezmény megkoétése
esetén. A relevans agazatra nézve 06t, a sajat vallalkozas
esetén pedig csak harom vallalkozo feltételezi a fokozddo piaci
koérnyezet kovetkeztében megvalésuldé negativ hatasokat. Az
amerikai kapcsolatokkal rendelkezd csoportban kevesebben
vannak azok a vallalatok is, amelyek nem varnak semmilyen
hatést, és akik nem tudjak, hogy mivel szamoljanak.

A legtobben azt feltételezik, hogy a cég nem fog se tobbet, se
kevesebbet importalni vagy exportalni, legyen szé amerikai
érdekeltségl, vagy az USA-val nem keresked® vallalatrol.
Mérsékelt azoknak a vallalatoknak az aranya is, amelyek a
kereskedelem élénkiilésére szamitanak az egyezmény
megkotése esetén. Az USA-val kozvetlenul kereskedd
vallalatok kozott 13-an, mig az amerikai piacokban nem
érdekelt vallalatok ko6zil 40-en szamitanak az import
novekedésére. Az export esetében ezek a szamok rendre a
kovetkezdk: 14 és 50. Mind az import, mind az export esetén
elenyészd azon vallalatok szama, amelyek ettél a szerzédéstdl
azt varjak, hogy hatasara csokkeni fog a kereskedelem
volumene.
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Makrogazdasagi tendenciak:
Az Ifo el 6rejelzései a 2013-2014-es id 6szakra

Az aldbbiakban a német Ifo konjunktirakutato intéze  t 2013-2014-re vonatkoz6 el 6rejelzéseit mutatjuk be. Az
intézet kutatéi arra kovetkeztetnek az Ifo Uzletikd rnyezet-indexének novekv 6 tendenciajabdl, hogy a
akérték szerint mind a vilag, mind a hazai
hazai befektet 6ket érint 6 bizonytalansag nem
csokkent jelent 6sen. A maganhaztartasok jévedelmére vonatkozd kilat  &sok pozitiv képet mutatnak, ami a
hazai gazdasag b 6vulésével tarsul a varakozisok szerint. Az Ifo konj  unktdrakutatd intézet el Orejelzése
2014-ben, 0,8% és 3,0% kozdétti bizonytalansagi

gazdasagi ndvekedés lteme gyorsulhat 2014-ben. A sz
(németorszagi) gazdasagi korilmények javultak, de a

szerint a német GDP véarhatéan 1,9%-al fog ndvekedni
tartomannyal.

Vildggazdasagi helyzet

Az Ifo intézet megdfigyelései alapjan gyorsult a
vilhggazdasag boévilése 2013 elejéhez képest. Négy év utan
el6szor ismét az iparosodott orszagok jelentik a
vilhggazdasagi ndvekedés motorjat. Az USA-ban és Nagy-
Britannidban folytatédott a privat addssagéllomany
csOkkenése, ami serkenté hatasli expanziv monetéris
politikaval tarsult.

Ekdzben a fejl6dé orszagok koérében sokkal gyengébb
gazdasagi teljesitményt figyelhettiink meg, ami elsésorban a
kulfoldi t6ke kidramldsdnak tulajdonithat6. Az Ifo szakértdi
ugy gondoljak, hogy a lazabb fiskalis politika és az EU
értékpapir-piaci programja (OMT) segitett az eur6z6nanak
kilabalnia a tobb mint egy éve tartd recessziébol. A
monetaris uni6 gazdasdga még mindig sérilékeny
allapotban  van, elsésorban a jelentés magan
addsséagallomany miatt. A szakemberek Ugy gondoljak, hogy
a probléma gyokere a versenyképesség hidnydban
keresend®, amit azonban nehéz javitani a roévid és hosszu
tavu célok Utkdzése kovetkeztében.

Feltételezések

Az elérejelzések annak a feltevésnek a figyelembevételével
késziltek, hogy az eurdzénat érinté pénzigyi valsag nem
eszkaldlédik tovdbb és a megkezdett strukturdlis
atalakitasok a tervezett Utemben folytatédnak. Bar az OMT
program és az EKB hitel gazdasagserkentd hatasu sok
orszaghan, a csokkend finanszirozasi  koltségek
csokkentették az orszagokra nehezedd reformnyomast. Az
elérejelzések azt feltételezik, hogy atlagosan nincs hosszu
tava deflacio, valamint nem szamolnak &rbuborékok
kialakulasaval sem.

Vildggazdasagi kilatasok

Az Ifo kutatdintézet a vilAggazdasag megnodvekedett ttemd
bévilését varja, aminek kozéppontjaban a fejlett
gazdasagok allnak. Ennek els6édleges okai az expanziv
monetéris politika, a lazdbb fiskalis politka és a
maganhaztartdsok eszkdzdsszetételének javulasa.

Annak ellenére, hogy az eurédvezet sok orszdga még
mindig komoly probléméakkal kizd, a lassu gazdaségi
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Ifo elérejelzés: Brutt6 hazai termék (GDP) Németorszagban
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Ifo el6rejelzés: fogyasztasi kiadasok névekedési iiteme
Németorszagban (%)
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fellendilés varhatéan tovabb folytatédik. Ez a folyamat
elsésorban az importvolumen csokkenésének, és a hazai
gazdasagokra gyakorolt serkentd hatasanak kdszonhetd. Az
Ifo szakértéi magas addssag- és munkanélkiliségi szintekre
szamitanak, ami a hazai kereslet cstkkenésével parosul a
valsag sujtotta orszagokban. Bar a lazabb fiskalis politika
rovid tdvon noveli a hazai keresletet, hosszi téavon
megneheziti a versenyképességet.

Az eurdbvezet Osszesitett GDP-je az Ifo szerint varhatéan
0,5%-kal csokken 2013-ban és 0,7%-kal emelkedik 2014-
ben. A novekedés f6 forrasainak a stabil gazdasagok
varhatok, mint példaul Ausztria vagy Németorszag, ekdzben
a Vvalsag Altal sujtott orszagokban csak marginalis
névekedés, vagy tovabbi visszaesés varhatd. Szakértdk
szerint a munkanélkiliségi rata 12,2%-on marad és az
alulfoglalkoztatottsadg kovetkeztében az inflacié 2013-ban
1,4%-ra, 2014-ben varhatéan 1,1%-ra esik vissza.

A német gazdasagi helyzet

Az eurOpai hitelvalsagbdl felépilve a német gazdaséagi
helyzet jelentésen javult a nyari hdénapok alatt. A j6
jovedelmi és finanszirozasi kilatasoknak koszénhetéen
jelentésen javult mind a vallalati, mind a fogyaszt6i bizalom
Németorszdgban. Ez pozitiv hatassal volt a hazai
fogyasztasra és a beruhdzasokra is, kilonds tekintettel a
targyi, illetve épitkezési beruhazéasokra.

Az Ifo szakértdi szerint a munkakereslet magas szinten
maradt, ami a munkadradk szadmanak atlagos névekedésével
jart egyutt. Annak ellenére, hogy a véllalatok tovabbra is
névelnék a foglalkoztatottak szamét, az egész 2013-as évet
tekintve a foglalkoztatottsag visszaesett. Ennek egyik fontos
oka a vélsag sujtotta orszagokbdl Németorszagba aramlo
munkaerd. A nyari hénapokban megfigyelhetd
bérszintndvekedés megallt, valamint a 2012/2013 telén
megnovekedett munkaerdkoltségek enyhén csokkentek.

Német gazdasagi kilatasok

Az Ifo intézet varakozasai szerint a németorszagi termelés
2013 utols6 negyedévében 0,3%-kal nétt és elérelathatdlag
0,5%-ra gyorsul 2014 elsé negyedévében.

Az Ifo elemz6i szerint a hazai fogyasztidsra serkentd
hatdssal lesz a pozitiv jovedelmi trend, valamint az
épitkezési beruhdzasok bévilése varhat6. A kedvezd
finanszirozasi lehetéségek kdvetkeztében a
kapacitaskihasznaltsdg és az eszkozalloményba torténd
befektetés boéviulése varhatd. A vilagkereslet névekedése
ellenére a német export versenyképességének enyhe
visszaesésére szamitanak a szakérték a f6 kereskedelmi
partnerekkel szemben. Ez elsésorban az eur6dvezet gyenge
keresletének koszonhetd. Nem vérhat6 GDP-ndvekedés a
kilkereskedelembdl.

Az Ifo elemzéi a 2013-as évben 0,4%-0s GDP-ndvekedést
jeleznek elére az el6z6 évhez képest, valamint 2014-re a
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Ifo el6rejelzés: Folyo fizetési mérleg egyenlege Németorszagban
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novekedés gyorsuldsat varjak 1,9%-os Utemmel. Ez a
predikcié nem valtozott a nyari jelentés 6ta.

A szakértbk a foglalkoztatottsdgi ~mutaték enyhe
emelkedését varjdk a 2014-ben varhaté bévild termelés
kovetkeztében. A hazai foglalkoztatottak szama 2013-ban
varhat6an 230 000 fével emelkedik. Kildénb6zé munkapiaci
szektorokban munkaeréhiany kezd kialakulni, ez elsésorban
a szakképzett munkaerét érinti. Az Ifo el6rejelzése szerint a
munkanélkiliségi rata csokkenése varhat6 6,9%-rol 6,8%-ra
, mivel az 0j minimalbér altal kifejtett megszorité hatasok
2014-ben varhatéan még nem érvényesiilnek.

Az Ifo intézet varakozasai alapjan az inflaciés szint alacsony
marad, ami nagy részben a csbdkkené energiadraknak
koszbnhet6. Az elemzék az arfolyamszint 1,5%-0s
emelkedését prognosztizaljak 2013-ra és 2014-re is. A
német koltségvetési tobblet elérelathatdlag 0,2%-0s lesz
2013-ban, ami a német allamaddssagot jelentésen, 81,2%-
rél korulbelul 75%-ra csokkentheti.

Forras: Ifo (http://www.cesifo-
group.de/ifoHome/facts/Forecasts/Ifo-Economic-
Forecast/Archiv/ifo-Prognose-17-12-2013.html)

Ifo elérejelzés: Koltségvetési hiany Németorszagban

2012

mKoltségvetési hiany (Millidrd Eur)

2013 - IFO elérejelzés 2014 - IFO elérejelzés

-+-Koltségvetési hidny (GDP%)
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v

Nemzetkozi tendenciak

A mincheni Ifo gazdasagkutaté intézet német iparra
decemberében ismét névekedett. A jelenlegi Gizleti h
fél évre vonatkoz6 varakozéasok jéval optimistabb sz
helyzet és a varakozasok alakuldsa kdzotti rést mér

elyzettel val6 elégedettség kissé visszaesett, a ko
6z6 honapban. Az uzleti
kissé

és kereskedelemre vonatkozé bizalmi indexe 2013

intre emelkedtek, mint a megel
0, a GVI altal szamitott aszinkronitasi index értéke

vetkez 6

et kisebb mérték G bizonytalansag jellemzi, mint a
ol teljesit. (Forras: Ifo,

csokkent decemberben, tehat az Uzleti bizalmi index
megel 6z6 hénapban. Az Ifo szakért 6i Ggy latjak, a német gazdasag tovabbra is nagyon j

http://www.cesifo-group.de )

A francia statisztikai hivatal (INSEE) felmérése al apjan a decemberben megkérdezett vallalatvezet 6k
véleménye szerint a francia ipari konjunktara helyz  ete javult. Az INSEE Uzleti bizalmi indexe két pont tal nétt,
Ujra elérve hosszu tava atlagos értékét, melyre nem volt példa 2011 szeptembere 6ta. A gazdasagi fordu  l6pont
mutatéja ndvekedett és tovabbra is a kedvez 6 konjunkturdlis helyzetet jelz 6 zénaban van. A vallalatvezet 6k

egyéni Uzletmenetre vonatkoz4 progndézisanak egyenle

kilatdsokat jellemz 6 index — mely a valaszaddk ipari aktivitasra vonatk

decemberben uGjfent ndvekedést mutatott, és hosszu t
INSEE, http://www.insee.fr )

gmutatéja n 6tt és elérte atlagos értékét. Az altalanos

avu atlagos értékéhez kozeli szintre keriilt. (Forra

0z06 véleményét dsszegezve tikrozi —

S

Az Uzleti bizalom megitélése Németorszagban az iparban és a
kereskedelemben, az Ifo vallalati konjunktira felmérése szerint,

Az Uzleti bizalom megitélése Franciaorszagban az iparban, az INSEE
véllalati konjunktara felvételei szerint (100=hosszu tavu atlag), 1976.

2000=100%, 1991. janudr - 2013. december marcius - 2013. december
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Az Ifo Uizleti bizalom és uzleti varakozasok hénapok kozotti

véltozasa (szazalékpont), 2007-2013
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Az Ifo Uzleti helyzet és varakozasok valtozasa kozotti aszinkronitasi
mutaté alakulasa, 1991-2013
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