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Tervezett béremelés a versenyszektorban 2016-ban

Az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutaté Intézet (MKIK GVI) a legutdbbi vallalati
konjunktarafelmérése soran a 2016. évi varhaté bérvaltozasokat is vizsgalta. Becslésiink szerint
a versenyszféraban a cégvezet6k 2016-ban atlagosan 3,0-3,2 szazalékkal tervezik novelni a
brutt6 béreket. Ez azt jelenti, hogy a tavalyi szintet elérg, illetve ezt némileg meghaladoé atlagos

bérnovekedés varhato 2016-ban.
Béremelési tervek

Az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutato
Intézet (MKIK GVI) évrdl évre két alkalommal
(aprilisban és oktoberben) végez nagymintas
vallalati konjunktara vizsgdlatot, amelynek
keretében a vallalkozdsok vezetdit a
béremelési szandékaikrdl is megkérdezziik.
Magyarorszagon ez a legtobb céget felmérd
2015

oktoberében 3145 cégvezetd valaszolt a bérek

vallalati ~ konjunktara  vizsgalat.
2016. évben tervezett valtozasara vonatkozo
A

formaban valaszoltak arra a kérdésre, hogy

kérdéstinkre. valaszadok  szazalékos
2016-ban varhatéan hogyan valtoznak a
brutté atlagbérek a cégiiknél: a béremelést
pozitiv, a bérek esetleges csokkenését negativ
értékkel adhattdk meg!. Az adatfelvétel

eredményeit stlyoztuk a teriileti Osszetétel és

1 Az elemzés soran kisziirtiik a 30%-ot meghalado
valtozast jelzd valaszokat (42 eset). Ezekben az
esetekben ugyanis fenndll annak az esélye, hogy a
valaszado félreértette a kérdSiv kérdését, és az
eredményt erésen torzitanak a hibas valaszok. A
kérdsivben feltett kérdés igy szolt: , Az On cégénél
2016-ban hany szazalékkal emelik a bruttd
béreket? Ha csokkennek a brutt6 bérek, negativ

114

szamot irjon be

a cég GDP-hez valo becsiilt hozzajarulasa
alapjan. A két stlyozasi szempontot egyszerre

érvényesitettiik.

Az eredmények szerint a versenyszektor cégei
3,0-3,2%-0s brutté
terveznek 2016-ban.

atlagos béremelést

Ez az érték alacsonyabb, mint a korabbi évek
tényleges atlagos bruttd bérnovekedése. A
GVI 2015-re vonatkozo becslését (2,6-2,8
szazalék) viszont meghaladja, ami egyébként
1-1,2 szazalékponttal alacsonyabb, mint a
KSH altal a 2015. janudr-november kozotti
id6szakra szamitott brutté keresetnovekedési
{item (3,8%)2. Osszességében elmondhato
tehat, hogy a vallalati tervek — ha meg-
valdsulnak — eredményeként varhatéan a
2015-6s szintnek megfeleld, illetve ezt némileg
meghaladd bérnovekedés fog megvaldsulni

idén.

2Lasd
https://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/gvor/ker/kerl5
11.html
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Havi brutt6 bérek tényleges és tervezett valtozasa a versenyszféraban
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Forrds: KSH, GVI * Vallalati szandékok. A GVI altal becsiilt elérejelzett atlagos érték

A GVI varhato bérvaltozasra vonatkozo becsléseinek statisztikai

Atlag Mintanagysag Szdras Median Standard hiba
2015 2,7 2882 31 3 0,06
2016 3,1 3139 31 3 0,06
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Eltérések a vallalatok csoportjai kozott

Gazdasagi agak szerint megallapithatd, hogy Ezzel szemben a legalacsonyabb mértékben az
a legmagasabb atlagos béremelés az egyéb gazdasagi szolgaltatast nyujtd cégek
idegenforgalom teriiletén varhato (3,7%). tervezik novelni a béreket (2,4%).

Becsiilt varhato béremelés agazatok szerint
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Ipar Epitsipar ~ Kereskedelem Idegen- Szallitas Egyéb Atlag
forgalom szolgaltatas
Forrds: GVI
A vallalatnagysag szerint kiemelhet6 a 10-49 illetve a legfeljebb 9 f6s vallalkozasok
fés cégek csoportja, ahol atlagosan 4,0%-os kategoridja, amelyben atlagosan minddssze
atlagos béremelési tervekrdl szamoltak be, 2,4%-0s béremelést jeleztek eldre.
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Becsiilt varhato béremelés a cégek nagysaga
(foglalkoztatottak szama) szerint
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10-49

A részben vagy egészben kiilfoldi tulajdonban
allo cégek korében meghaladja a tervezett
béremelések atlagos szintje (3,2%) a kizardlag
magyar tulajdonban all6 vallalkozasok terveit
(3,0%). Az exporttevékenység alapjan is
megmutatkozik a kiilfoldi kapcsolatok pozitiv

50-249 250-x Atlag

hatasa: az arbevételiik tobb mint kétharmadat
vallalatok

korében a legmagasabb (3,4%), mig az

exporttevékenységbdl  szerzd
egyaltalan nem exportald cégek csoportjaban
a legalacsonyabb (2,8%) a tervezett béremelés

aranyanak atlaga.

Becstilt varhatd béremelés az arbevétel aranyaban mért
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Zuhano nyersanyagarak

‘3’

2016 elsd két honapjaban is folytatddott az energiahordozdk, a nemesfémek és az ipari fémek

vilagpiaci arfolyamanak mélyrepiilése. A jelenség alapvet6 oka a 2004-2011 kozotti

nyersanyagpiaci fellendiilés vége és az emiatt kialakuld talkinalat, de fontos szerepet jatszik

benne a feltorekvdé gazdasagok (f6leg Kina) novekedésének akadozasa, illetve az amerikai

jegybank kamatemelése is. Els6re ugy t{inhet, hogy mivel nettd nyersanyagimport6érok

vagyunk, az arcsokkenés hazankat pozitivan érinti, azonban a globalis pénzpiacokon kialakuld

bizonytalansag és fesziiltség karos hatassal lehet Magyarorszag gazdasagara is.

Aggodalmakkal teli évkezdet

Borus vildggazdasagi kildtasokkal indult a
2016-0s év,
nyersanyagok vilagpiaci dra a mélybe zuhant
2015 Az

nemesfémek és az ipari fémek arfolyama az

aminek egyik oka, hogy a

folyaman. energiahordozdk, a
elmult év végére 30-70 szazalékkal csokkent a
2013 eleji szinthez képest. 2015 kozepén az

elemzOk az arak néhany honapon beliili

A nyersanyagarak esésének Osszetett okai
vannak. Szerepet jatszanak benne keresleti és
a 2004-2011 kozott a

nyersanyagpiacokat uralé optimista hangulat,

kindlati tényezdk,

valamint Osszefligg két masik fontos
vilagpiaci folyamattal is: a dollar er6sodésével
és a kinai gazdasag lassuldsaval.

Az elemzOk szerint ezek a tényezdk és

normalizdlodasara szdmitottak, azonban még Osszefliggéseik meghatdrozzdk a  vilag-
most sincsenek kozeli valtozasra utald jelek, gazdasag 2016-os alakulasat.
ami aggodalomra ad okot.
Az IMF ipari nyersanyagarindexének alakulasa,
2004. januar - 2016. februar (2005=100)
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A nyersanyagpiaci szuperciklus

A nyersanyagok vilagpiaci ara a 20. és 21.
szazad soran a részvény- és deviza-
arfolyamoktol eltéré ritmusban, ciklikusan
mozgott. Mivel ezek valds, kézzelfoghato,
tarolhato termékek, az arukra a legnagyobb
hatast nem az 4ltaldanos pénziigyi feltételek
(pl. kamatlabak, likviditas), hanem a kereslet
és a kinalat alakuldsa gyakorolja.

Az 1900-as

aremelkedéssel jaré iddszakokat az darak

évektél kezdve a nagy
visszaesése kovette, mivel a megemelkedett
arak 0sztonozték a kinalat novelését, a plusz
termelt mennyiség viszont Gjra leszoritotta az
arakat. Mind a boomid&szakok, mind a
lejtmenetek atlagos hossza 7-8 év volt.

A legutodbbi ilyen nyersanyagar-emelkedési
id8szak 2004-tS1 2011-ig tartott. Uj kapacitasok
kiépitésére iranyuld beruhazasokat hoztak
létre a kapcsolddo iparagakban, majd amikor
a kinalat mar gyorsabban nétt, mint a kereslet,

csOkkenni kezdtek az arak. Az arbevétel

‘3’

fenntartasa érdekében a termelok novelték a
termelés volumenét, igy deflacids spiral
alakult  ki. Sok hitelbdl

finansziroztak, ami még kiszolgaltatottabba

beruhazast

tette a termeldket.

Mindez jol illik az ipari fémek ¢és a
nemesfémek piacdra, a kdolaj esetében
azonban tovabbi tényezdk is kozrejatszanak a
tulkinalat

novekvd hatékonysaggal tudjak kitermelni a

fenntartasaban. Amerikaban

palaolajat, az dresés kezdetén innen
szarmazott a tobbletmennyiség nagy része. Az
OPEC (Kd&olaj-exportald Orszagok Szervezete)
azonban, az amerikai termel6k kiszoritasa
érdekében, nem fogta vissza a kibocsatasat,
sOt még novelte is azt. A 2014 Gsze Ota tartd
folyamat azonban nem vezetett az altaluk vart
eredményhez. Rdaadasul az Iran elleni
szankciok felolddsaval djabb nagy termeld

jelent meg az olajpiacon.

Az olajarak és a termelés alakuldsa a vilagon
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Problémak a keresleti oldalon

A  kindlati oldal mellett a kereslet is

gyengélkedik. Az energiaarak esetében fontos

egyéb nagy
fogyasztok energiahatékonysaganak noveke-

tendencia a jarmGvek ¢és
dése. Tovabba mind az energiahordozdk,
mind az ipari fémek piacara hatassal van,
hogy a fejl6d6 orszagok novekedése, éliikon a
BRICS csoporttal (Brazilia, Oroszorszag, India,
Dél-afrikai 2015-re
lelassult, vagy éppen csokkenésbe fordult.

Kina, Koztarsasag),
Ennek kovetkeztében a nyersanyagok iranti
kereslet a vart szintnél, illetve a kinalat
bdviilésénél is lassabban nd.

A legsulyosabb kovetkezményekkel Kina
lassulasa jar. A jiian leértékel6dése miatt

csokken a kinai fogyasztok vasarldereje, ami

az arupiacokra is hatdssal van. Ennél
fontosabb azonban a nyersanyagigényes
beruhazasok visszaesése, aminek tobbek

‘3’

kozott a kinai ingatlanpiac gyengélkedése az
oka. Egyes elemzOk szerint vége a nagy
épitkezések  korszakdnak Kindban, ami
korabban o¢ridsi keresletet teremtett példaul az

acél és a réz piacan, azonban a tovabbi

fejlédés mar inkabb a szolgaltatasok
béviilésérdl fog szolni.

Az értékpapirpiacokat az elmult évben
kiszamithatatlansag jellemezte, ami

onmagaban még nem vildggazdasagi szintd
tényezd, mivel kevés kiilfoldi befekteté van
jelen a kinai tézsdéken. Viszont sokan az
allampart magabiztossagat és hitelességét
latjdk elveszni a sokszor eldkészitetlen, nem
megfeleléen kommunikalt, tigyetlen
intézkedések folytan. Ez tovabb noveli az
aggodalmakat a tavol-keleti nagyhatalommal

kapcsolatban.

Dollar/jian arfolyam, heti adatok, 2014. januar - 2016. marcius
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A dollar felértékel6dése

2015 végén kamatot emelt az amerikai
jegybank, 2006 juliusa ota el6szor. Ennek
eredményeként az idei év elejére évtizedes

csucspontjara er6sodott a dollar. Mivel a

globdlis arupiacok dollarban denominalt
arakkal ~mikodnek, ez is jelentdsen
Kovetkezmények

Az arzuhanas érzékenyen érinti a nyersanyag-
exportra tdAmaszkod6 gazdasdgokat. Valutaik
védekezhetnek ellene,

terhet dollarban
eladdsodott orszagokra. Ezzel parhuzamosan
koztiik

Magyarorszag —jol jarnak az alacsony arakkal,

leértékelésével ez

viszont  plusz o6 a

a nyersanyagimportérok -

ugyanis a hdztartdsoknak tobb elkolthetd

jovedelme marad, ami segitheti a novekedés

‘3’

hozzéjarult az dreséshez. A decemberi
kamatemelés rdadasul valdsziniileg csak a
kezdete egy

ciklusnak, ami a

tartds kamatemelési
dollar tovabbi

volt

felértékel8déséhez vezethet.

gyorsulasat. Ezen kiviil a nyersanyagarak

csokkenése visszafogja az inflaciét, ami
monetaris lazitast tesz lehetévé. A feltorekvo
gazdasagok nehézségei azonban a globalis
pénzpiacokon keresztiil az egész vilagra
hatassal vannak, ezért elképzelhet6, hogy az
arupiaci arak zuhandsanak negativ hatasai

elébb-utdbb begyirtiznek hozzank.

1 % feletti

netté import

0 és 1% kozotti

nettd import

Semleges

0 és 1% kozotti
nettd export

5% feletti
nettd export

1 és 5% kozotti

nett export

Nincs adat

Forras: http://www.economist.com/blogs/graphicdetail/2015/08/commodity-dependency
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Nemzetkozi tendenciak

A termelési, fogyasztasi és foglalkoztatasi helyzet alakulasa egyes, nemzetkozileg fontos
gazdasagokban, dsszehasonlitva a szakértdi varakozasokkal és a megel6z6 iddszakkal

Vonatkozasi ) , , El6z6
\d8szak Tényadat Varakozasok idBszak
Munkanelkuhse,g valtozasa (Feb) 10 10 19
(ezer £0)
Németorszag Feldolgozoéipari 'beszerze51 (Feb) 50,5 50,2 50,2
menedzserindex
IFO iizleti bizalmi index* (Feb) 105,7 106,7 107,3
Franciaorszag INSEE {izleti bizalmi index2 (Feb) 100 102
Alkalmazasban allék szamanak
valtozasa (mez6gazdasag nélkiil, (Feb) 214 190 193
ezer f0)
Ki Imi f 1
USA lskereske.de,ml (,)rga om, (Jan) 0.2% 0,1% 0.2%
havi valtozas
Philadelphia Fed termelési index (Feb) -2,8 -3,0 -3,5
Kina Feldolgozodipari beszerzési (Feb) 49,0 193 19,4

menedzserindex

1 http://www.cesifo-group.de/ifoHome.html

2http://www.insee.fr/en/themes/indicateur.asp?id=105

A tobbi adat forrasa: http://worldeconomiccalendar.com

A vartnal jobb értéket ért el februarban a német feldolgozdipari beszerzési menedzserindex, mig
az IFO {izleti bizalmi indexe rosszabbat — bar még igy is a hosszu tavu atlag felett alakul. Az
Amerikai Egyesiilt Allamokban mind a foglalkoztatottsag, mind a kiskereskedelmi forgalom, mind
pedig a Philadelphia Fed termelési indexe tultett a varakozasokon. Kindban viszont alacsonyabb

lett a beszerzési menedzserindex, mint amire szamitottak.

s

A Zuhano nyersanyagarak cimi iras forrasai:
http://www.portfolio.hu/gazdasag/ezert panikol most a vilag.224986.html
http://444.hu/2016/01/14/tenyleg-osszeomlik-iden-a-vilag-gazdasaga

http://www.vg.hu/velemeny/a-kozgazdaszok/a-nyersanyagpiaci-hullamvasut-461385

http://www.portfolio.hu/vallalatok/energia/januarban_sem lepett a fekre az opec.226931.html
http://www.voxeu.org/article/commodity-booms-bust-evidence-1900-2010

http://www.vg.hu/gazdasag/sikertelennek-tunik-aszaudiorosz-olajalku-465704

http://capx.co/why-are-commodity-prices-falling/

http://444 hu/2015/12/16/tortenelmi-lepes-kamatot-emelt-a-federal-reserve
http://www.economist.com/blogs/graphicdetail/2015/08/commodity-dependency
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Uzleti bizalmi indexek alakuldsa hosszu tavon

Az tizleti bizalom megitélése Németorszagban és Franciaorszagban, az
Ifo és az INSEE vallalati konjunkttra-felmérései alapjan,

130 2000. januar - 2016. februar
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Forras: wwuw.cesifo.de, www.insee.fr
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MKIK GVI: Gazdasagi Havi T4jékoztato,

2016. februar, Budapest,

2016-03-17
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