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Gazdasagi Havi Tajékoztato 2015. oktober

Feltaro jellegii elemzésiinkben a lanctartozas témajat érinté cikkek idébeli valtozasat és kontextusat
vizsgaljuk. Az adataink a GVI altal Kkifejlesztett Textplore online tartalomelemzé szoftverbél
(http://textplore.org/) szarmaznak. Adatbazisunkba 607 olyan 2002-es vagy késébbi cikk keriilt, amely
tartalmazza a , lanctartozas” , korbetartozas” és ,.fizetési késedelem” kifejezések koziil legalabb az egyiket,
és a kovetkez6 portalok valamelyikén jelent meg: fn.hu, hetivalasz.hu, hir24.hu, hvg.hu, index.hu, mno.hu,
origo.hu, vg.hu.

A lanctartozassal kapcsolatos cikkek szama Alanctartozashoz kapcsolodo cikkek éves Gsszesitett szama
idében 100
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A lanctartozassal kapcsolatos cikkek szama 2002 és 2004
kdzott az évi 10 darabot sem érte el, de 2005-ben és 2006-
ban 50 kérulire ugrott a szamuk. Azt ezt kdvetd kisebb
visszaesés utan 2011-ig egyre tébb cikk jelent meg a
témaban, 2011 és 2013 kdzott évente 90-nél is tébb. 2014-
ben ez a szam 33-ra esett vissza.
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A cikkek abszolit szama csaléka lehet, hiszen bizonyos
honlapok (pl. vg.hu) 2002 utan jottek létre. Ezért azt is
vizsgaltuk, hogy a honlapokon az adott évben megjelené
cikkeknek mekkora aranya folglkozott a jelenséggel. A téma 0
a 2005-2006-os idészakban volt a legnépszertibb. A 2014- F & &S S S
es visszaesés nemcsak a cikkek abszolit szamaban,
hanem az dsszes cikkhez viszonyitott ardnyukon is tetten
érhetd. A 2015-6s évben a juliusig megjelent cikkek kdzott
kicsit nagyobb arényban taldlhatunk a lanctartozassal Alanctartozashoz kapcsolodo cikkek az 6sszes megjelent cikk
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foglalkozdékat, mint 2014- ben. s ardnyéban

Vizsgaltuk a lanctartozassal kapcsolatos cikkek szamanak g 0,085%

alakulasat aszerint, hogy a lanctartozas, korbetartozés, B oo

fizetési késedelem kifejezések kozll melyiket tartalmazzak. B  oosw

A koérbetartozas” sz6t hasznélo cikkek szama 2005-benvolt & _ o0

a legmagasabb, mig a ,lanctartozas” illetve a fizetési 550,025%

késedelem” kifejezések 2013-ban jelentek meg a legtobb & &

cikkben. A 2014-es evben mindharom kifejezés esetében & .. _—
lecsdkkent az azokat tartalmazé cikkek szama. g 0010%

2010-ig az mno.hu-n jelent meg a legtdbb lanctartozassal £ oo

kapcsolatos cikk, mig 2011 és 2013 kozétt a vg.hu illetve a ~ oo

hvg.hu foglalkozott ezzel a legtébbszér. Azt is lathatjuk, I U R R R R

hogy a 2014-ben minden vizsgalt portdlon visszaesett a
lanctartozassal foglalkoz6 cikkek szama.

A kiilonbozd6 kifejezéseket tartalmaz6 lanctartozassal
kapcsolatos cikkek szamanak alakulasa

A vizsgalt cikkek fogalmi kérnyezete

Azt is megvizsgaltuk, hogy a lanctartozéssal kapcsolatos
cikkek jellemz&en milyen kontextusban jelennek meg. Els6
kdzelitésben klaszterelemzéssel igyekeztink elklldniteni
sz6- illetve cikkcsoportokat azon szavak el6forduldsi
gyakorisagat alapul véve, melyek a cikkek legaldbb 10%-
aban szerepeltek, azonban nem talaltunk olyan
csoportositast, amelynek értelmes interpretaciot tudtunk
volna talalni. Feltard jellegl faktoranalizissel sem talaltunk
a cikkeken beldli intuitive interpretélhatd struktirat. Ezek a
probalkozasok akkor vezethettek volna sikerre, ha bizonyos
szbcsoportok jellemzéen egyltt fordulnak elé olyan OB S A R
esetekben, mikor egy adott témat jar kérbe egy cikk. Példaul

ha a lanctartozdsokkal kapcsolatos jogszabalyi kdrnyezetet

aranya
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Lanctratozassal szembesiil6 vallalatok
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érint6 cikkeknél egy a témaval 6sszefliggb sz6 megjelenése
(pl. ,tdrvény”) valoszinlibbé teszi, hogy mas a témahoz
kapcsolhatd sz6 (pl. ,jogszabaly”) is el6fordul ugyanabban
az irdsban.

A fenti probdlkozdsok utdn mas megkdzelitést
valasztottunk: meghatéroztuk azokat a témakdroket,
amelyeket a lanctartozdssal kapcsolatban érdekesnek
tartottunk (jogi szabalyozas, EU palyazatok, épitdipar,
kézgazdasagi fogalmak), és ezekhez a témakdrékhodz
valogattuk ki a hozzajuk kapcsolhaté kifejezéseket, ismét
azokat a szavakat alapul véve, melyek a cikkek legalabb
10%-aban eléfordultak.

Ezek utan kiszamoltuk az adatbazisunkban Iévé Osszes
cikkre az adott témakdrhéz tartoz6 szavak eléfordulasanak
szamtani kézepét. Ezt a szamot 100-as skdlara vetitettik,
igy egy olyan mutatét kaptunk minden témakdr esetében,
ami azt mutatja, hogy a megfigyelt maximdlis &tlagos
eléfordulashoz képest milyen intenzitdssal fordulnak elé az
adott témakdrhdz tartozd szavak a cikkekben. A mutatéval
azt kivanjuk mérni tehat, hogy az adott cikk mennyire szdl
az adott témakorrél ahhoz képest, amennyire maximalisan
sz6lhatna rola.

Minden mutaté éves atlaganak alakulasa esetében
alapvetéen csdkkend tendenciat lathatunk 2008 6ta. Ezt
megtori, hogy az épitbipar tematikaja népszeriibb volt 2013-
ban és 2014-ben, mint a megel6z6 években, illetve hogy a
kézgazdasagi fogalmakat nagy szamban tartalmazé cikkek
szama is megugrott a 2014-es évben.

Vizsgaltuk azt is, hogy az egyes témakérék mennyire
intenziven jelennek meg az egyes portalokon. Lathatd, hogy
a hetivalasz.hu cikkeiben a tdbbi portdlhoz képest inten-
zivebben kerllnek elé a kbézgazdasagi fogalmak, a jogi
szabdlyozds és az EU palyazatok témaja. A jogi
szabdlyozas témakdre ezen kivlil még az index.hu-n ker(l
el6 a atlagosnal gyakrabban a lanctartozassal
Osszefliggésben. A kézgazdasagi fogalmak az atlagosnal
intenzivebben jelennek meg az origo.hu cikkeiben is.

A lanctartozassal kapcsolatos cikkek éves szamanak alakulasa
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A lanctartozassal kapcsolatos cikkekhez kapcsolhato
témakorok atlagos intenzitasa évente

jogi szabalyozas
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A mutatd éves atlagértéke
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Makrogazdasagi tendenciak:
Az Eurodpai Bizottsag 6szi elérejelzése

Az alabbiakban az Eurdpai Bizottsag 2015 6szi elérejelzése alapjan nyujtunk rovid attekintést a varhaté
makrogazdasagi trendekrol. A fokuszban az EU-ra és Magyarorszagra nézve legfontosabb makroadatok
allnak, az elérejelzések a 2015-2017-es id6szakra vonatkoznak. Az Eurdpai Bizottsag prognézisa szerint a
magyar gazdasagi novekedés lassulasa megall: a GDP névekedésének litemét 2015-ben 2,9, 2016-ban 2,2,
azonban 2017-ben 2,5 szazalékos szintre becsli. Az Eurépai Uniéban ennél lassabb iitemii novekedést
josolnak. Ezek mellett t6bbletes folyo fizetési mérleg és pozitiv munkaeropiaci trendek varhatéoak mind az
EU-ban, mind hazankban. A Bizottsag tovabbra is az inflacié lassi névekedését jelzi elére, mik6zben az
allamhaztartasi hiany valdsziniileg a 3 szazalékos kiiszébérték alatt lesz Magyarorszagon és az Uniéban is.
A GDP-hez viszonyitott allamaddssag varhatéan enyhén csokkenni fog.

GDP és folyo fizetési mérleg

Az Europai Bizottsag 2015 6szi el6rejelzése (,European
Economic Forecast Autumn 2015”) szerint folytatodik az
eurdzéna gazdasaganak lassu névekedése. Az idei évben
az alacsony olajarak, az euré jé cserearanya, valamint az
EKB monetéaris és fiskdlis politikdja segitették a GDP
novekedését. A késbbbiekben az elérejelzés szerint a 4%
hitelfeltételek lazulasa és a beruhdzasok névekedése 3%
jatszik ebben fontos szerepet. Az Eurdpai Bizottsag az = 2% —
eurozonara 2015-re 1,6, 2016-ra 1,8, 2017-re pedig 1,9 1o
szazalékos névekedést jelez elére. Az egész Uniot tekintve
ennél rendre 2-3 szazalékponttal nagyobb ndvekedésre
szamitanak.

A GDP valtozasa (szazalékos valtozas az el6z6
évhez képest), 2012-2017
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Magyarorszag 2015-6s GDP-ndvekedését 2,9 szazalékra 2012 2013 2014 2015 2016 2017
becslli az elérejelzés. 2016-ban 2,2, 2017-ben pedig 2,5
szazalékos emelkedésre szamitanak. A ndvekedés egyik
okanak az alacsony inflaciéval parhuzamosan emelked6
nomindlbéreket tartjdk, ami hozzjjarul a fogyasztés
névekedéséhez. A masik ok a netté export emelkedése,
amiben fontos szerepe van az Uj autéipari beruhdzésoknak.

Forrds: Eurdpai Bizottsdg -=-Magyarorszag —+—EU

A folyo fizetési mérleg tobblete a GDP aranyaban

Az Europai Bizottsag szerint az EU-tagallamok egylttes 8%
foly6 fizetési mérlegének toébblete 2015-ben és 2016-banis 7%
a GDP 2,2 szazalékat, 2017-ben pedig 2,0 szazalékat teszi %
majd ki. Az eurdzdnéban a tébblet 2015-t61 2017-ig rendre %
3,7, 3,6, illetve 3,4 szazalék lehet. Az egyes tagallamok  **
kdzo6tt azonban jelentds kiildnbségek lehetnek e téren.
Magyarorszagon az elbrejelzés szerint 2015-ben 4,3 2/
szazalék, 2016-ban 5,5 szazalék, 2017-ben pedig 6,1 '°

) ) . 2 g z P . 0%
szazalék lesz majd a folyo fizetési mérleg tébblete. 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Munkaer6piac —=—Magyarorszag ——Eurésvezet

A munkaer8piacon szintén folytatodik a lassU javulas: a  Forris: Eurdpai Bizottsig, Eurostat
gazdasag élénkulésével emelkedik a munkahelyek szama,

a tagorszagok 4altal bevezetett munkaerépiaci reformok

beérnek. Az elbrejelzés szerint az EU-n belll idén 1

szazalékkal néhet a foglalkoztatasi rata, 2016-ban és 2017-

ben pedig 1-1 szazalékkal. Ez azonban nem lesz elég

ahhoz, hogy a munkanélkiliségi rata a valsag elétti szintre

csokkenjen.

Magyarorszagon a foglalkoztatottsdgi rata lassu
emelkedését prognosztizaljak, amelynek mértéke 2015-ben
1,8 szazalék, 2016-ban 1,1, 2017-ben pedig 1,2 szazalék. A
munkanélklliségi rata az el6rejelzés szerint 7,1 szazalék
lesz az idei évben, 6,7 szazalék j6vére, és 6,2 szazalék
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2017-ben. Ezek az értékek végig nagyjabdél 2,5
szazalékponttal alacsonyabbak az EU-tagallamok egylttes
elérejelzett munkanélkiliségi ratdjanal. A munkaerdpiaci
helyzet javulasa féleg a maganszektor felélénkulésének
kdszdnhet6, de szerepet jatszik benne a kdzmunkaprogram
tovabbi kiterjesztése is.

Inflacio

Az inflacié alakulasaban tovabbra is ddnt6é szerepe van az
olajarak mélyrepilésének — a fogyasztas névekedése ezt
nem képes ellensulyozni. A Bizottsag az eur6zéna 2015. évi
inflaciéjat a korabbi varakozasokndl is alacsonyabbra, 0,1
szdzalékra becslli. 2016-ra 1,0, 2017-re pedig 1,6
szazalékos emelkedést varnak a harmonizalt fogyasztoi
arindexben. Az el6rejelzés szerint a magyarorszagi inflacié
2015-ben 0,1, 2016-ban 1,9, 2017-ben pedig 2,5 szazalék
lehet. Hazankban a rezsicsokkentés is visszafogja az
aremelkedést.

Allamhaztartasi hiany és allamadéssag

Az Europai Uni6é egylttes GDP-aranyos allamhaztartasi
hianya a prognézis szerint 2015-ben 2,5 szazalékra
csokken, majd 2017-re eléri az 1,6 szazalékot.
Magyarorszag esetében ezt az aranyt idén 2,3 sz4zalékra,
jovére 2,1 szézalékra, 2017-ben pedig 2,0 szazalékra
teszik. Az dllamhaztartasi hidnyra azonban el6re nem latott
hatast gyakorolhatnak a 2016-ban életbe 1ép6 fiskalis
valtozasok, illetve az olyan egyszeri allami bevételek, mint
példaul a foldek értékesitése.

A GDP-nbvekedés erésddésének és az elsédleges
egyenlegek tébbletének kdszdnhetéen az EU GDP-aranyos
allamaddéssaga 2015-ben 87,8 szazalék lehet, és 2017-ig 2
szazalékpontos csokkenést igér az Eurdpai Bizottsag
elérejelzése. Magyarorszag allamaddssaga 2015-ben a
bruttdé hazai 6ssztermék 75,8 szazalékat teszi ki. 2016-ra
74,5 szazalékot, 2017-re pedig 72,6 szazalékot varnak.

Forras: European Economic Forecast Autumn 2015

http://ec.europa.eu/economy finance/publications/eeip/pdf/
ip011 en.pdf

http://ec.europa.eu/economy finance/eu/forecasts/2015 a
utumn/hu_en.pdf

Munkanélkiiliségi rata, 2012-2017
12%

10%
8%
6%
4%
2%

0%
2012 2013 2014 2015 2016 2017

—s—Magyarorszag —+—EU

Forrds: Eurdpai Bizottsdg, Eurostat

Gazdasag- és Vallalkozaskutatdé Nonprofit Kft.; 1034 Budapest, Bécsi Gt 120.
Tel: (1)235-05-84; Fax: (1)235-07-13; e-mail: gvi@qvi.hu; Internet:www.gvi.hu
ugyvezet6 igazgatd: Dr. Toth Istvan Janos

4/5



Gazdasag- és
Vallalkozaskutaté Intézet

Nemzetkozi tendenciak

A miincheni Ifo gazdasagkutaté intézet német iparra és kereskedelemre vonatkozo6 bizalmi indexe 2015
oktéberében 108,2 pontra csokkent a 2015. szeptemberi 108,5 pontrol. Az lzleti kérnyezet jelenlegi
megitélése a vallalatok véleménye szerint enyhén kedvezétlenebb, mint szeptemberben volt. A varhato tzleti
helyzettel kapcsolatos kilatasok valamivel javultak az el6z6 hénaphoz képest. Az lizleti helyzet és a
varakozasok alakulasa kozotti rést méré, a GVI altal szamitott aszinkronitasi mutaté értéke nem valtozott
szeptember és oktdber kdzétt. (Forras: Ifo, http://www.cesifo-group.de)

A francia statisztikai hivatal (INSEE) felmérése alapjan a 2015 oktdberében megkérdezett vallalatvezeték
véleménye szerint a francia ipari konjunktura helyzete stabil. Az INSEE iizleti bizalmi indexe 1 ponttal
csOkkent, az értéke viszont még igy is a hosszu tavu atlagos értéke (100) felett alakul. A gazdasagi
fordulopont-mutaté értéke is cs6kkent, igy a bizonytalan révid tavu gazdasagi helyzetet jelz6 zénaban van.
A vallalatvezet6k egyéni lGizletmenetre vonatkozé prognézisanak egyenlegmutatoja kevésbé optimista, mint
az el6z6 hénapban, ugyanis a mutaté a szeptemberi szintjéhez képest 4 ponttal csokkent, de még igy is a
hosszu tavu trendje felett maradt. Az altalanos kilatasokat jellemzé index — mely a valaszadok ipari
aktivitasra vonatkozé véleményét oOsszegezve tiikrozi — is csokkent oktdberben. (Forras: INSEE,

http://www.insee.fr)

Az Uzleti bizalom JI" élése Nen etor 'k.{f 'falz iparban és a . Az iizleti bizalom megitélése Franciaorszagban az iparban, az
Ker ), az lio onjunktura fe'merese szerint, INSEE vallalati konjunktura felvételei szerint (100=hosszu tavu
2000=100%, 1991. januar - 2015. oktéber SEE va aatéﬂgg')"1ggg'aé;ilfst‘_”gof;ok&(bgf osszd tavu
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Az Ifo Uzleti bizalom és Uizleti varakozasok honapok kozotti

valtozasa (szazalékpont), 2007-2015 Fordulépont mutaté a francia tzleti szektorban (INSEE), 2007-2015
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Forréds: sajat szamitas a http://www.cesifo.de adatok alapjan Forras: www.insee.fr

Az Ifo Gizleti helyzet és varakozéasok véltozasa kozétti aszinkronitasi mutatd
alakulasa, 2007-2015
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