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Elemzésiink azt vizsgalja, hogy a hazai vallalkozok milyen szempontokat tartanak fontosnak egy bank
megitélésénél, illetve, hogy a vallalatok mekkora részét hatraltattak a 2015. év eleji pénzintézeti cs6dok. A
vizsgalathoz az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutaté Intézet (GVI) 2015. aprilisi vallalati konjunktura-
vizsgalatanak adatbazisat hasznaltuk fel, mely 3224 vallalatvezetd valaszain alapul.

Bankvalasztas

A vaéllalatok bankvalasztasanal a leglényegesebb szempont a
szolgaltatasok koltsége, melynek fontossagat atlagosan 4,5
pontra értékelték a cégek 1-t6l 5 pontig terjed6 skalan. Ezutan
a legnagyobb jelentéséget a személyes kapcsolatoknak, és a
bank hirnevének, megitélésének tulajdonitanak a vallalatok
(atlagosan 4,1 pont). A hitelezés feltételeinek fontossagat 3,9
pontra itélték a cégek. A bank tarsadalmi szponzoracios
tevékenysége, a bank tulajdonosi hattere, a legkdzelebbi
bankfiék elhelyezkedése, a bank lakossagi Uzletagaval
kapcsolatos tapasztalatok, a megtakaritasokkal kapcsolatos
ajanlatok, illetve a kedvezmények, akciés ajanlatok
fontossagat atlagosan 3,2 és 3,7 pont koztire értékelték a
cégek. A bank tevékenységérél szold jelentéseket, mutatdkat
(atlagosan 2,7 pont) és a partnereik bankvalasztasat
(atlagosan 2,4 pont) veszik a legkevésbé figyelembe a

vallalatok, amikor bankot valasztanak.

Hogyan érintették a vallalatokat az utébbi honapok
pénzintézeti csédjei?

A vallaltok negyedénél nyilatkoztak, ugy, hogy hatraltatjak
mikodéslket az utdbbi hdénapok pénzintézeti csédjei: 4,3%-
ukat kozvetlentil 21,3%-ukat kozvetve érintették az
események

Azokat a cégeket, amelyeket barmilyen médon (kdzvetve
vagy kozvetlenl) érintettek a pénzintézeti cs6dok, az elemzés
tovabbi részében egy kategoériaban fogjuk kezelni. Az 50 f6
alatti cégeket érintették leginkabb a bankcs6dok: 27%-uk
mikodését hatraltatjagk az események valamilyen formaban.
Az ennél nagyobb cégek kdzott is 20% koruli (az 50-249 fét
foglalkoztaté cégek esetében 21%, az ennél nagyobb
cégeknél 18%) az érintettek aranya, de igy is alacsonyabb,
mint amit a kis cégeknél tapasztaltunk. Kulféldi tulajdonrész
szerint még markansabb kildnbség rajzolddik ki a vallalatok
kozott. A tisztdn hazai tulajdonban [évé cégek 27%-at
hatraltatidk a pénzintézeti cs6ddk, mig a részben vagy
egészben kulfdldi tulajdonban lévé vallalatoknak ennél joval
kisebb részét, 13%-at. Leginkabb a kereskedelemben, az
épitiparban illetve az idegenforgalomban tevékenykedd
cégeket hatraltatjak a bankcs6dok: rendre 31, 29 illetve 28%-
ukat. Az egyéb szolgaltatasok agazataba tartozd cégek
kdrében ez az arany valamivel alacsonyabb, 25%. A szallitas
illetve az ipar tertiletén miikodd cégek érintettek a legkevésbé
(17 illetve 19%-uk).
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Makrogazdasagi tendenciak: a 2014-2020-as COSME program
attekintése

A 2014-2020-as peridodusban a kis- és kozépvallalkozasoknak lehetévé valik, hogy koézvetlenil vagy
kbézvetve eurdpai unidos pénziigyi tdamogatashoz jussanak. A kodvetkezdkben bemutatjuk a COSME-t, ,A
vdllalkozasok versenyképességéért és a kis- és kobzépvallalkozasokért’” programot (Programme for
Competitiveness of Enterprises and Small and Medium-sized Enterprises), mely hangsulyosan a KKV-k
igényeivel foglalkozik. A COSME kulcsprioritasait a “kis és ko6zépvallalkozasokrol (kkv) szd6l6
intézkedéscsomag” (Small Business Act, SBA) hatarozza meg.

A 2014-2020-as COSME-program célja

A 2014-2020-as COSME-program célja a KKV-k kdévetkezd
terlleteken torténé tamogatasa: hozzasegiteni 6ket a
finanszirozashoz valé hozzaféréshez, javitani a piachoz valé ~ COSME 2014-2020 (2,3 milliard eurd)
hozzaférést, javitani az Uzletkotés feltételeit és a
ndvekedést, valamint a vallalkozok tAmogatasat.

A COSME (2014-2020) telies koltségvetéset 2,3 milliard Hozzaférés o Uzleti . .
eurora tervezik, melynek jelentds részeét (legalabb 60%-at) a pénzlgyi :gggﬁ;%sz feltételek gﬂloag:)tggg
KKV-k finanszirozashoz valé hozzaférésének javitasara, forrasokhoz (21,5%) javitasa 2.5)

valamint tébb mint 20%-at a piacok elérésének fejlesztésére (60.0%) (11.0%)

forditjak. Az éves koltségvetést 2014-ben 275 millié eurdra,
2015-ben 264 millio eurdra tervezik.

A COSME programot kdzvetlenil az Eurdpai Bizottsag
irdnyitia, ennek szerve a Kis- és Kodzépvallalkozasok
Végrehajté Ugynoksége (Executive Agency for Small and
Medium Sized Enterprises/[EASME).

Forras: Eurdpai Bizottsag

Hozzaférés a pénziigyi forrasokhoz

A COSME egyik célja, hogy segitse a pénzigyi forrasokhoz
vald hozzaférést a KKV-k szamara azok kezdeti
szakaszandl, segitse azok ndvekedését, és hogy a
nehézségeken valé6  atlendilést  kdlcsdndkkel  és
tékefinanszirozasi eszkdzokkel segitse.

A ,hitelgarancia-rendszer” (Loan Guarantee Facility) az
adossagalapu pénzigyi eszkdz, amely garanciakat és
viszontgaranciakat biztosit a pénzigyi kozvetitéknek. A
program futasi ideje alatt varhatéan 220-330 ezer KKV
helyzetén fog ez az eszkdz javitani.

COSME 2014 kéltségvetés (millid eurd)
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Egy tovabbi pénzigyi eszkéz ,A névekedést szolgaldo 1o
tékefinanszirozasi eszkéz” (Equity Facility for Growth”),  so0 .
melynek célia a kockazati téke kindlatanak erésitése. A so0 :
pénzlgyi eszkbz azokat a kockazati tbkealapokat 400
tamogatja, melyek foként terjeszkedési és novekedési 200 - 10,5
fazisban  1év6  KKV-kba  fektetnek. A  varhato 0,0 —
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A pénzigyi forrasokhoz valé hozzaférés éves koltségvetése
2014-ben és 2015-ben 163 millio eurd koril van. Ezek az
eszkozok kozvetve lesznek elérhetéek a KKV-k szamara. A
.cinanszirozasi forrasok” portdl ad tovabbi informaciét az
elérhetd pénzugyi kdzvetitékrél Magyarorszagon.
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Hozzaférés a piacokhoz

A COSME a KKV-k EU-n belili és kivili piacokhoz vald
hozzaférésének javitasara is fokuszal, 2014-ben 61 millié
eurds, 2015-ben tobb mint 57 millid eurds koltségvetést
felhasznalva. Ez az 6sszeg adja az Enterprise Europe
Network (,Eurdpai Vallalati Halézat”) finanszirozasat, mely
informaciot biztosit a nemzetkdzi Gzlet, technoldgiatranszfer,
kutatasfinanszirozas, EU-jogok és elGirasok témakdreiben. A
halézat tébb mint 50 orszag kb. 600 Uzleti tevékenységet
tamogatd szervezetét foglalja magaba, tagja nyolc
magyarorszagi szervezet is. A magyar KKV-k szamara az
Enterprise Europe Network honlapjan talalhatéak tovabbi
részletek.

Uzleti feltételek javitasa

A COSME tovabbi célja, hogy javitsa az eurdpai KKV-k
versenyképességét és fenntarthatésagat, kuldnos
figyelemmel a turisztikai szektorban mikédd KKV-kra. A
2014-es koltségvetés erre a célra 24 millié eurdt, a 2015-6s
kb. 34 milli6 eurét szan. A COSME olyan akciokat is
tamogat, melyek az adminisztrativ és szabalyozéi terhek
csokkentésére, klaszterez6désre és Uzleti halozatok
épitésére, valamint nemzeti/regionalis  szakpolitikara
irdnyulnak, javitva a versenyképességet és
fenntarthatésagot a KKV-k koérében.

Vallalkozék tamogatasa

A negyedik COSME-célkitlizés népszerisiteni a vallalkozast,
a vallalkozéi kulturét, az erre szant keret 2014-ben 10 millid
eurd, 2015-ben pedig 9 mili6 eur6. A COSME-
tevékenységek a vallalkozas oktatasara iranyulnak, javitva a
vallalkozasok uUzleti kdrnyezetét és példaképeket allitva. A
célcsoport olyan specifikus csoportok, mint kezdd, fiatal
vagy néi vallalkozok.

Az Uj vallalkozokat az Erasmus — fiatal vallalkozéknak
program tamogatja. Ez egy olyan csereprogram, melynek
célja fiatal vallalkozok készségeinek és tudasanak épitése
tapasztalt véallalkozok melletti munkan keresztil. A program
palyazati felhivasa 2015. junius 3-ig volt nyitott. Ennek célja
a kozvetitd szervezetek halézatanak ndvelése és
tamogatasa, melyek majd helyi szinten valdsitjdk meg a
programot. A palyazati felhivasok a kovetkezd linken
érhetdek el.

Sources:

COSME-program honlapja
http://ec.europa.eu/growth/smes/cosme/index_en.htm
COSME munkaprogram 2015
http://ec.europa.eu/DocsRoom/documents/7322?locale=en
COSME munkaprogram 2014
http://ec.europa.eu/DocsRoom/documents/5973?locale=en
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helyi » Nemzeti Befektetési Ugynokség
(ClaeselEneaiell o NESST Europe Nonprofit Kft.

JV(EIEIEl el e TENDERAUDITOR Korlatolt
FelelGsségl Tarsasag

Forras: Erasmus — fiatal vallalkozéknak program

Gazdasag- és Vallalkozaskutatdé Nonprofit Kft.; 1034 Budapest, Bécsi ut 120.
Tel: (1)235-05-84; Fax: (1)235-07-13; e-mail: gvi@gvi.hu; Internet: www.gvi.hu
ugyvezetd igazgato: Dr. Toth Istvan Janos

3/4


mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/
http://www.enterpriseeurope.hu/
http://www.erasmus-entrepreneurs.eu/
http://www.erasmus-entrepreneurs.eu/
https://ec.europa.eu/easme/en/cos-eye-2015-4-01-erasmus-young-entrepreneurs
http://ec.europa.eu/growth/smes/cosme/index_en.htm
http://ec.europa.eu/DocsRoom/documents/7322?locale=en
http://ec.europa.eu/DocsRoom/documents/5973?locale=en

Gazdasdag- és
Vallalkozaskutaté Intézet

Nemzetkozi tendenciak

A miincheni Ifo gazdasagkutaté intézet német iparra és kereskedelemre vonatkozé bizalmi indexe 2015
majusaban 108,5 pontra csdékkent a 2015. aprilisi 108,6 pontrél. A jelenlegi lizleti kérnyezet megitélése az
el6z6 hénaphoz képest 0,4 ponttal javult. A varhaté uzleti helyzetet kis mértékben kedvezdtlenebbnek tartjak a
megkérdezettek, mint az el6z6 hénapban. Az lizleti helyzet és a varakozasok alakulasa k6zotti rést méré, a
GVI altal szamitott aszinkronitasi index értéke csokkent majusban, igy az lizleti bizalmi indexet kisebb
mértékii bizonytalansag jellemzi, mint a megel6z6 honapban. Az Ifo elemz6i szerint a vallalatok kifejezetten
elégedettek jelenlegi luizleti helyzetiikkel, viszont az lizleti kilatasokkal kapcsolatos optimizmus enyhén
csokkent. Osszességében ugy vélik, hogy a német gazdasag idei éve tovabbra is kedvezden alakul. (Forras:
Ifo, http://www.cesifo-group.de)

A francia statisztikai hivatal (INSEE) felmérése alapjan a 2015 majusaban megkérdezett vallalatvezetdk
véleménye szerint a francia ipari konjunktira helyzete javult az el6z6 honaphoz képest. Az INSEE lizleti
bizalmi indexe jelenleg meghaladta a hosszu tavu atlagos értékét. A gazdasagi fordulopontmutaté értéke
csOokkent, de tovabbra is a kedvez6 rovid tavu gazdasagi helyzetet jelz6 zénaban van. Az elmilt idészaki
termelés egyenlegmutatéja emelkedett majusban, s6t a legmagasabb szintjét érte el 2011 jaliusa 6ta. A
vallalatvezeték egyéni lizletmenetre vonatkoz6 prognézisanak egyenlegmutatéja az aprilisi szintjéhez képest
novekedett, a hosszu tavu atlagos értékét stabilan meghaladja. Az altalanos kilatasokat jellemzé index — mely
a valaszadok ipari aktivitasra vonatkozo véleményét 6sszegezve tiikrozi — majusban csokkent, megszakitva
ezzel az oktéber o6ta tarté folyamatos novekedést. A csokkenés mértéke 3,4 pont, a mutaté igy hosszu tavu
atlagos értéke ala esett. (Forras: INSEE, http://www.insee.fr)

Az iizleti bizalom megitélése Németorszagban az iparban és a

kereskedelemben, az Ifo vallalati konjunktura felmérése szerint, Az iizleti bi: itélése Franciaorsza az iparban, az
2000=100%, 1991. januar - 2015. marcius INSEE vallalati konj 1] é i szerint (1 h 0 tava

atlag), 1976. marcius - 2015. marcius
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Az Ifo Uizleti helyzet és varakozasok valtozasa kozotti
aszinkronitasi mutaté alakulasa, 2007-2015
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