MKIK Gazdaség- és
Vallalkozdskutatd Intézet

Gazdasagi Havi T4jékoztatd 2015. méarcius

2014 szeptemberében és oktéberében nyolcadik alkalo  mmal kerilt sor a Nemzeti Munkaligyi Hivatal (NMH)
és az MKIK Gazdasag és Vallalkozaskutaté Intézet (G VI) egyittm (ikddésében a versenyszektor rovid tavu
gazdasagi kilatadsait el 6rejelz6, és munkaer 6-piaci dontéseit felmér 6 véllalati empirikus vizsgélatra. A
.ROvidtavi munkaer 6-piaci prognozis” kutatdsanak legutébbi adatfelvéte le soran az NMH és az MKIK GVI
munkatarsai 7179 cég vezet 6jét kérdezték meg a munkaer 6 iranti jelenlegi és varhato keresletikr  6l.

Az adatok alapjan a gazdasag 2014 végén sem érte el a valsag el 6tti szintet, annak ellenére, hogy 2014 rég
nem latott novekedést hozott a GDP-ben. A magyar ip  ari névekedés motorja tovabbra is az ipari export é s
ezen belll a Németorszagba iranyuld export volt.

A létszdmvaltozasra vonatkoz6 eredmények alapjan 20  14-ben folyamatosan n 6tt a foglalkoztatasi rata, a
versenyszféra alkalmazotti [étszdma az els 6 és masodik negyedévben 2,3, illetve 2,8 szazalékka | ndvekedett.
A GVI elorejelzése szerint a 2015-re vonatkoz6 varakozasok a lapjan a foglalkoztatasi egyenlegmutato
stagnaldsara szamithatunk. A valoszin (sithet forgatokényv szerint 2015-ben az épit &Siparban 1,3
szézalékponttal, a kereskedelemben pedig 0,9 szdzal ékponttal n 6het az alkalmazésban allék Iétszama. Ezzel
szemben a gazdasagi szolgaltatasok teriiletén 7,5 sz azalékpontos cstkkenést, a dont 6en exportra dolgoz6

véllalati kérben pedig 9,3 szazalékpontos visszaesé st valdszin dsitink.

Uzleti helyzet

Hol tartunk a valsagban? A GDP valtozasa a valsag kezdetéhez képest a

Ha a GDP negyedéves Vé.ltOZé.Sé.t a Vé.lSé.g keZdetének valsag kezdete dta elteltnegyedévekben (2008 q1 - 2014 q3)
idépontjahoz képest figyeljuk meg, lathatd, hogy a valsaghbol CoPvittonie
valé kilabalds Magyarorszagon sokkal lassabb volt, mint a vassgkezdetéher
magyar gazdasag elsé szami exportpiacat jelenté német Nepest T Nmetorszd
gazdasagban. Egyrészt a magyar visszaesés mélyebb volt,
masrészt a kilabalas is késébb kezdédott meg. Mikdzben a
valsag szinte teljes egészében ugyanolyan sebességgel 0
érintette a két gazdasagot, addig 2009 elsé negyedévében a |
német gazdasag joval gyorsabban és nagyobb mértékben
kapott erére. 2011 elején mar visszatért a valsag el6tti szintre
és azéta szinte toretlenll novekszik tovabb. Azonban a s |
magyar gazdasag 2014 végén sem érte el a vélsag elbtti
szintet, annak ellenére, hogy 2013 6ta folyamatosan
novekszik és 2014 rég nem latott ndvekedést hozott a GDP- 10
ben. A magyar ipari névekedés motorja tovabbra is az ipari Vet i
export és ezen belil a Németorszagba iranyulé export,

azonban a magyar cégek nem tudjak teljes egészében

— Magyarorszig

kiakndzni a német fellendllést, a kereslet, és ezen belll az e E—— P

. . L, omlo iizleti Kedvezé iizleti
importkereslet nbvekedését. 20 vérakozasok Klima

A GVI legfrissebb Révidtavu Munkaerd-piaci El6rejelzése
szerint a véllalatok szubjektiv Uzletihelyzet-értékelése a 2013- 0 .. A

ban bekdvetkezett pozitiv elmozdulast kévetéen tovabb javult.
Az altalanos Uzleti helyzetet kifejezé egyenlegmutatd értéke
30 pont, ami azt jelenti, hogy 30 szazalékpontos tbbbségben
vannak azok a vallalatok, amelyek kedvezéen itélik meg Uzleti
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helyzetiiket, azokkal szemben, amelyek kedvezétlennek latjak
azt. A 2015-re vonatkoz6 Uzleti varakozdsok optimistabbak,
mint az elmult években barmikor: a jévébeli Uzleti helyzetet
kifejez6 egyenlegmutaté értéke 39 pont. Az optimizmus az
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egyéb gazdasagi szolgéltatast nyujtd, az idegenforgalom és a klima varakozésok
7 Loz .o 7 7 P . T . -30
vengjeglatas tt?rgleten tev_ekenykedo, |IIet\,/e, a ,kulfold| 50 20 10 0 10 2 20 20
tulajdonban  &ll6, valamint az exportdld vallalatok Kovetkez év
vérakozasaira vezethetd vissza. Villalati egyenlegmutatd alapjin

Forras: NMH, GVI2006-2014
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Létszamvaltozasok a versenyszféraban

A foglalkoztatottak szdma 2010 elsé felében névekedett, majd
csokkenésnek indult. 2011-ben a GDP névekedése lassulni
kezdett, a foglalkoztatottak szdma pedig kis mértékben nétt.
2012-ben a GDP 1,7%-0os visszaesést produkdlt, a
foglalkoztatottak szama pedig a koézfoglalkoztatottak
szdmanak gyors ndvekedése kovetkeztében megugrott és
visszatért a valsag el6tti szintre. 2013-ban a GDP az év
egészében 1,1%-os novekedést produkalt, a foglalkoztatas
pedig — szintén a kdzfoglalkoztatottak szaméanak emelkedése
miatt — tovabb nétt. A tendencia folytatdsa 2014-ben is jol
megfigyelhetd, ugyanis az elsé negyedévében az el6zd év
azonos idészakahoz képest 3,5%-kal, a masodik
negyedévben 3,6%-kal, a harmadik negyedévben pedig 3,1%-
kal ndévekedett a GDP és a foglalkoztatasi rata is mindvégig
nétt.

A versenyszféraban alkalmazasban A&allék létszama 2009
folyaman a gazdasagi valsag hataséara jelent8s, 5-8% korli
visszaesést mutatott minden negyedévben. 2010-ben a
csokkenés Uteme lassulni kezdett, majd az év masodik
felében mar 3% korili ndvekedést tapasztaltunk. 2011-ben a
novekedési Utem folyamatosan gyenglilt, az év végén pedig
mar stagnalast mutattak az adatok. 2012-ben 1-2%-0s
visszaesés volt tapasztalhat6 minden negyedévben és 2013-
ban a negativ tendencia tovabb folytatédott. Az elsé harom
negyedévben enyhén, 1% alatti mértékben csokkent a
versenyszféra alkalmazotti |étszdma, majd a negyedik
negyedévben 1,1%-0s noévekedés kovetkezett be. 2014-ben
az els6 és masodik negyedévben 2,3, illetve 2,9%-kal
névekedett a versenyszféra alkalmazotti Iétszama.

A GVI Révidtavi Munkaeré-piaci Elérejelzése szerint 2014-
ben, 2013-hoz hasonléan 14 szazalékponttal tobb vallalat
bévitette létszaméat, mint amennyi csokkentette. A 2015-re
vonatkoz6 vérakozasok is hasonl6képpen alakulnak, tehat a
foglalkoztatasi egyenlegmutaté stagnaldséara szamithatunk. A
foglalkoztatasra vonatkoz6é javulé tendenciak kevésbé
bizonyulnak erésnek, mint amit az Uzleti helyzet javulasanal
lattunk.

Az adatfelvétel nyers adatai szerint, az altalaban talzott
optimizmust  kifejez6 vallalatok vélaszai alapjan 1,76
szizalékpontos novekedés véarhatd a foglalkoztatasban,
amivel szemben — a GVI korrekci¢jat figyelembe véve -
inkabb 3,7 szazalékpontos csokkenés valdszinlsithetd. A
makrogazdasagi kornyezet jelentdés javuldsa esetében a
stagnalas sem kizarhatd, mint ahogyan a koérilmények nem
vart romlasa 6,9%-0s csokkenést is eredményezhet a
versenyszféra foglalkoztatasaban.

A valdszinlsitheté forgatokdnyv szerint az épitéiparban 1,3
sz&zalékponttal, a kereskedelemben pedig 0,9
sz&zalékponttal néhet az alkalmazésban allok l1étszama. Ezzel
szemben a tobbi gazdasagi agban  csokkenés
valoszinlsithetd, leginkdbb a gazdasagi szolgéltatdsokban,
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Abruttd hazai termék (GDP) volumenindexe* (el6z6 év azonos iddszaka=100%)

és foglalkoztatottak szama a 15-64 éves népességben (ezer f6) szazalék

o

I Foglalkoztatottak szama a 15-64 évesek kérében (bal tengely)
——GDP volumenindex (jobb tengely)

r 104

T 102

r 100

T 98

r 96

r 94

r 92

T 90

2003 2004
Forrds: KSH

Az alkalmazasban allok létszamanak valtozasa, 2008-2014,
szazalék (az el6z6 év azonos idGszaka = 100,0)
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ahol 7,5 szazalékpontos visszaesést prognosztizalunk. A
valészinlsithetd forgatokdonyv szerint a dontéen exportra

termeld vallalati koérben 9,3 szézalékpontos csokkenésre
szamitunk 2015-ben.
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r,u M,KIK Galzdaség-lés
Vallalkozdskutatd Intézet
Makrogazdasagi tendenciak:
az Eurdpai Bizottsag el 6rejelzése Magyarorszagra

Az alabbiakban az Eurdépai Bizottsag 2015 téli el ©6rejelzése alapjan nyudjtunk rovid attekintést a varh  até
makrogazdasagi trendekr o6l. A fokuszban az EU-ra és Magyarorszagra nézve leg fontosabb makroadatok
allnak, az el érejelzések a 2015-2016-0s id 6szakra vonatkoznak. Az EurGpai Bizottsdg a magyar g azdasagi
novekedés lassuladsat prognosztizalja: a GDP emelked  ésének Utemét 2014-ben 3,3%-0s, 2015-ben 2,4%-0s,
2016-ban pedig 1,9%-0s szintre becsli. Az Eurdpai U nidéra ennél lassabb ttem (i ndvekedést josolnak. Ezek
mellett a foly6 fizetési mérleg tobblete és pozitiv munkaer é-piaci trendek varhatéak mind az EU-ban, mind
Magyarorszagon. A Bizottsag az inflaci6 lassu nbvek  edését jelzi el 6re, mikbzben az allamhéztartasi hiany a
3%-0s kritériumérték alatt lesz 2015-ben és 2016-ba n is. A GDP-hez viszonyitott allamadéssag mind az E ~ U-

ban, mind Magyarorszagon varhatéan enyhén csékkenni fog.

. L " . . Brutté hazai ssztermék (szazalékos valtozas el6zd
Lassi gazdasidgi novekedés az EU-ban és évhez képest), 2011-2016
Magyarorszagon 5
Az Eurdpai Bizottsdg 2015 téli elérejelzése (,European
Economic Forecast Winter 2015") lassuld, de poztiiv \ p“
gazdasagi novekedést jelzett elére az eur6zénéra és az EU- 0
ra vonatkozban. Az éves GDP-novekedés el6rejelzése az V

EU-ban 1,7% 2015-ben és 2,1% 2016-ban. A névekedés 6
hajtéerejét a bels¢ kereslet adja az olajar cstkkenésének

hatasara. Ezen kivil az EKB intézkedései segitik a S o 2012 2013 2014 2015 2016
hitelkeresletet, ami magasabb beruhdzasi aktivitast

eredményezhet. Emellett az Eurépai Bizottsdg Beruhazasi ——Magyarorszag ——EU

Terve szintén elésegitheti a beruhazas névekedését. Forras: Eurépai Bizottsag

Magyarorszag 2014-es éves GDP-novekedését 3,3%-ra Folyé fizetési mérleg egyenlege (a GDP
becsilli az Eurdpai Bizottsdg. A novekedés mogott a szazalekaban), 2011-2016
magasabb belsé kereslet, az EU-forrdsok nagyobb aranyu 5

felhasznalasa és a KKV-szektor szamara kélcsénoket nyujté
Novekedési Hitelprogram all. Az Eurdpai Bizottsdg azonban

a novekedés lassulasat prognosztizalja: 2015-ben 2,4%-0s, //—‘
0

2016-ban pedig 1,9%-0s gazdasagi ndvekedést varnak. A
ndvekedés lassulasanak oka a beruhdzasi aktivitds varhaté
csokkenése. Emellett 2016-ban varhatéan alacsonyabb lesz
az EU-forrasok felhasznalasanak mértéke is.

Magyarorszag tovabbra is foly6 fizetési mérleg tdbblettel fog o 2o 2013 2o 2018 2018

rendelkezni, amelyet a GDP 4,4%-4ara becsiinek 2015-re,
2016-ra pedig a 4,9%-ara. Az EU-tagallamok egyittes foly6
fizetési mérlegének tdbblete a 2014-es 1,6%-0s szintrél
1.9%-ra né 2015-ben és 2016-ban. Azonban az EU- Foglalkoztatg’tt:'s'ég névelfedése(szézalékosvéltozés
tagorszagok kozott jelentds kulonbségek véarhatéak a 8l0z0 evhez kepest), 2011-2016

—+—NMagyarorszag —+—EU

Forrés: Eurépai Bizottsag

v

kulkereskedelmi egyenleg tekintetében.

Munkaer 6piac az EU-ban és Magyarorszagon

Az Unié foglalkoztatottsaga 2014-ben novekedni kezdett, 0 - et
ennek Uteme varhatéan 2015-ben és 2016-ban 0,7-0,9%
kozott marad. A jelentds munkaeré-piaci reformok, amelyek
a rugalmasabb munkaszerzédésekre, bértargyalasokra és
az adoék nagysaganak csokkentésére irdnyulnak, elésegitik

'
w

a munkahelyteremtést. 2011 2012 2013 2014 2015 2018

== Nagyarorszag =—s=—EU

Magyarorszagon 2014-ben 3,7%-kal nétt a
foglalkoztatottsag, amit a magan- és a kozszféra
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munkahelyteremtése egyarant eldsegitett. A
munkanélkiliségi rata mind Magyarorszagon, mind az EU-
ban varhatéan tovabb csokken. A magyarorszagi
munkanélkiliségi rata az EU atlaga alatti, 7,7%-0s, és
tovabbi csokkenését jelzik elére: 2015-ben 7,4%-ra, 2016-
ban pedig 6,6%-ra prognosztizaljak, elsésorban a kdzszféra
keresletnovekedése (kdzfoglalkoztatas) miatt.

Inflacio

Az olajarakban bekoévetkezett zuhanas az inflaciés ratat
2015-ben tovabb csékkenti. A harmonizalt fogyaszt6i arindex
2015-ben vérhatdéan 0,2% lesz az EU-ban, majd 1,4%-ra né
2016-ban. Az utdbbi négy évben a magyarorszagi inflacié
2014-ben volt a legalacsonyabb (0,0%), 2015-ben varhatdéan
0,8%-ra n6, majd 2016-ban 2,8%-ra.

Az allamhaztartasi hiany a kritériumszint alatt

Az EU allamhdaztartasi hianya 2011 és 2014 kdzott csokkend
tendenciat mutatott, ami az el6rejelzési periédusban
varhatéan tovabb fog csokkenni az EU 2010 6ta hozott
fiskalis intézkedéseinek kdszdnhetden. Az el6rejelzés szerint
az EU allamhaztartasi hianya 3% ala csokken (2015: 2,6%,
2016: 2,2%).

Az el6zetes eredmények alapjan a magyar koltségvetési
hiany a GDP 2,6%-4t tette ki 2014-ben. A Bizottsag 2015-re
2,7%-0s deficitet var, majd ez az érték 2016-ra tovabbi 0,2
szazalékponttal csdkken, igy a varhaté hiany a maastrichti
kritériumérték alatt marad.

Az EU-forrasok felhasznalasa Magyarorszagon varhatéan
2%-kal csokken 2016-ig. Emellett a Bizottsag szerint az EU-
alapokban bekovetkez6, a vartndl nagyobb korrekcid
negativan befolyasolja a koltségvetést.

A GDP-aranyos allamaddssag

Az EU-ban a GDP-aranyos allamadéssag a 2011-es 81,3%-
rél 2014-re 88,4%-ra novekedett. 2015-ben ez az érték
varhatéan minddssze 0,1 szazalékponttal csdkken, mig
2016-ban az el6rejelzés szerint 87,6%-ra mérséklédik.
Ennek oka az inflacié és a GDP novekedése, ami az arany
csokkenéséhez vezet az elérejelzési idészakban.

Magyarorszagon ezzel szemben 2011 6ta csdkken a GDP-
ardnyos éallamaddssag. 2014-ben ez 77,7%-ra nétt a forint
gyengllése miatt. Az el6rejelzés szerint 2015-re az
adossagrata 77,2%-ra, 2016-ra pedig 76,1%-ra csokken.

Forras: European Commission: the European Economic
Forecast, Winter 2015
http://ec.europa.eu/economy_finance/eu/forecasts/2015 win
ter_forecast en.htm

Munkanélkiliségi rata, 2011-2016
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—+—Magyarorszag —+—EU
Forras: Eurdpai Bizottség

Harmonizalt fogyasztdi arindex (szazalékos valtozas
el6z6 évhez képest), 2011-2016
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Farras: Eurdpai Bizottsag

Allamhéztartas brutté addssagallomanya (a GDP
szazalékaban), 2011-2016
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Nemzetkozi tendenciak

A mincheni Ifo gazdasagkutaté intézet német iparra és kereskedelemre vonatkoz6 bizalmi indexe 2015
februérjdban igen enyhén emelkedett a januari érték  hez képest. A bizalmi index 2014 majusatdl oktdéberi g
tartd folyamatos csdkken & tendenciaja novemberben érkezett forduldoponthoz. A jelenlegi Uzleti kérnyezet
megitélése az el 6z6 honaphoz képest 0,4 ponttal romlott. A varhat6 0zl eti helyzetet jobbnak tartjadk a
megkérdezettek, mint az el 6z6 honapban. Az Uzleti helyzet és a varakozasok alaku lasa kozotti rést mér 6, a
GVI altal szamitott aszinkronitdsi index értéke cs6  kkent februérban, igy az uzleti bizalmi indexet kis  ebb
mérték G bizonytalansag jellemzi, mint a megel ©6z6 hénapban. Az Ifo elemz 6i szerint a vallalatok
bizakoddbbakka véltak a jov 6beli Uzleti lehet 6ségekkel kapcsolatban és a német gazdasag er  8snek bizonyul a
geopolitikai bizonytalansagok ellenére. (Forras: If o, http://www.cesifo-group.de )

A francia statisztikai hivatal (INSEE) felmérése al apjan a 2015 februarjaban megkérdezett vallalatveze t6k
véleménye szerint a francia ipari konjunktira helyz  ete egy kissé romlott a megel 6z6 hénaphoz képest. Az
INSEE Uzleti bizalmi indexe jelenleg nagyon kézel v an hosszu tavl &tlagos értékéhez. A gazdasagi
fordulépont mutatéja nem valtozott és a kedvez 6 rovid tAva gazdasagi helyzetet jelz 6 z6ndban van. Az elmdlt
idészaki termelés egyenlegmutatéja szintén nem véaltozo tt és hosszu tavl atlagos értéke alatt van. A
véllalatvezet 6k egyéni Uzletmenetre vonatkoz6 prognézisanak egyen  legmutatdja a januéri szintjéhez képest
nem valtozott. Az &ltaldnos kilatdsokat jellemz 6 index — mely a valaszadok ipari aktivitAsra vonatk  0z6
véleményét Osszegezve tukrozi — folyamatosan néveks  zik oktdber 6ta. Februarban ez a mutaté 2 ponttal
emelkedett és igy mar kissé magasabb hosszl tavi at  lagos értékénél. (Forras: INSEE, http://www.insee.fr )

Az Uzleti bizalom megitélése Németorszagban az ipar  ban és a Az lizleti bizalom megitélése Franciaorszagban az ip  arban, az
kereskedelemben, az Ifo vallalati konjunktara felmé rése szerint,

2000=100%, 1991. januar - 2015. februar INSEE vallalatlr konjunktara fe[ve_telel szerint (100, =hosszU tava
125 atlag), 1976. marcius - 2015. februar
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