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Gazdasagqi Havi Tajékoztato 2015. februar

A KKV Korkép” cimi kutatas keretében az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutaté Intézet (GVI) 2005 januarja
6ta negyedévente elemzi a kis- és kozepes vallalkozasok uizleti helyzetét, rovid tava kilatasait és az e
cégcsoport uzleti helyzetét befolyasol6 gazdasagi és intézményi tényezéket. E vizsgalat soran negyedévente
osszesen 300, a feldolgozéipar, az épitdipar és a szolgaltatasok terilletén mikoédé céget keresiink fel és
elemezziik az eredményeket. A minta negyedévrél negyedévre azonos szerkezetli marad, a megkérdezett
vallalatok reprezentaljak a kis- és kozepes cégek gazdasagi teljesitményét és agazati megoszlasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2013. junius 1-jén elinditotta Novekedési Hitelprogramjat (NHP), azonban a program
részletei mar hénapokkal korabban ismertek voltak. A KKV Korkép 2014. oktéberi adatfelvételének keretében
a banki hitelfelvétellel és az NHP-vel kapcsolatban kérdeztiik meg a kis- és kozépvallalkozasok vezetdit.

Az eredmények alapjan elmondhatd, hogy a kis- és kozepes vallalkozasok 56%-a rendelkezik valamilyen
banki hitellel. A vallalatok leggyakrabban forintban denominalt hitellel rendelkeznek, a hitel tipusat tekintve
pedig forgéeszkoz-hitellel, beleértve a bankszamlahitelt is.

A devizakolcsonnel rendelkezé vallalatok legnagyobb aranyban euré alapu kolcsonnel rendelkeznek. Az
eurd6 alapu kolcsonnel rendelkezd vallalatok foként exportorientalt és jellemzden ipari vallatok, méretiiket

tekintve pedig kozépvallalkozasok.

Minden o6tédik KKV igényelt kolcsont a Novekedési
forgéeszkozhitelt. Minden masodik vallalat legfeljebb 50 millié forintnyi hitelt vett igénybe. A vallalatok
tobbsége szerint 2014-ben nem valtoztak a hitelhez jutas feltételei 2013-hoz képest.

Hitelprogram keretében,

tobb mint feliik

A KKV-k jelenlegi hitelallomanya

2014 oktéberében a kis- és kozépvallalkozasok 56%-a
rendelkezett valamilyen banki hitellel. A legelterjedtebbek a
forgoeszkdzhitelek  voltak  (ideértve az  igénybevett
bankszamlahitelt is), a cégek 49%-a szamolt be efféle
kolcsonrél. Beruhazasi hitelt a vallalatok 23%-a vett fel.
Deviza-, deviza alapu kolcsbn vagy pénzugyi lizing
forintkdlcsénnel vald kivéltasara fordithatd hitellel 9%-uk,
uniés tdmogatas oOnrészét vagy eléfinanszirozasat fedezd
hitellel pedig 3%-uk rendelkezett.

Ha azt vesszik figyelembe, hogy mekkora a véllalatoknal a
telies értékesitésbdl az export aranya, azt lathatjuk, hogy
forgoeszkdzhitelt olyan vallalatok vettek fel a legnagyobb
aranyban, melyek egyaltalan nem exportalnak. A tobbi
hiteltipusr6l pedig azon vallalatok szamoltak be a
leggyakrabban, amelyek teljes értékesitésiknek kevesebb,
mint felét exportaljak.

Unidés tamogatas Onrészét vagy el6finanszirozasat fedezé
hitelt leggyakrabban a feldolgozoipari (87,5%), illetve az
épitbipari vallalatok vettek fel (12,5%). A deviza-, illetve deviza
alapu kolcsdn vagy pénzlgyi lizing forintkdlcsénnel vald
kivaltasara fordithatd hiteldllomany felét a kbzepes
véllalkozasok (100-249 f6) vették fel.

Azon vallalatok kozil, amelyek valaszoltak arra a kérdésre,
hogy milyen valutaban vették fel hiteliket, tdbb, mint 90%
forinthitelr6l szamolt be. A felvett devizahitelek kozil az
eurdhitelek aranya (42%) a legmagasabb. Svajci frank alapu
hitellel minddssze 5 megkérdezett vallalat rendelkezett.

KKV-k altal felvett hitelek tipusai
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bankszamlahitelt is

Beruhazasi hitel

Deviza-, illetve deviza alapu kdlcson vagy
pénziigyi lizing forint kdlcsénnel valé
kivaltasara fordithaté hitel

Unids tamogatas onrészét vagy
eléfinanszirozasat fedezé hitel

Nincs hitel szerzédés

0%

20%

40% 60%

A KKV-k altal felvett hitelek tipusai a teljes
értékesitésen beliili export aranya szerint

Beruhazasi hitel

Forgdeszkoz hitel, ideértve az
igénybevett bankszamlahitelt is

Uniés tamogatas onrészét vagy
eléfinanszirozasat fedez6 hitel

Deviza-, illetve deviza alapu
kélcsdn vagy pénziigyi lizing
forint kdlcsonnel val6 kivaltasara
fordithaté hitel

Nincs hitelszerzédése

B Nem exportal
B Export aranya: 1-51%
Export aranya: 51-100%

0% 20%

40%

60%

80%

Gazdasag- és Vallalkozaskutaté Nonprofit Kft.; 1034 Budapest, Bécsi Ut 120.
Tel: (1)235-05-84; Fax: (1)235-07-13; e-mail: gvi@gvi.hu; Internet: www.gvi.hu
ugyvezetd igazgato: Dr. Téth Istvan Janos

1/6


mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

MKIK Gazdaség- és
Véllalkozdskutato Intézet

A felmérés alapjan a KKV-k tulajdonsagai befolydsolhatjak, Devizahitelek a teljes értékesitésen beliili export
hogy egy vallalat inkabb forint- vagy eurd alapu koélcsont aranya szerint

valaszt. Az export aranya alapjan a legnagyobb aranyban

azok a vallalatok vettek fel eurd alapu hitelt, amelyek teljes Export arénya: 51-100%

értékesitésik tdébb, mint 50%-at exportaljak. Ugyanis e .

vallalatok 94%-a rendelkezett eurd- és 71%-a forint alapu o  Exportaranya: 1-50%

kélcsonnel. Az agazatokat tekintve a feldolgozodipari vallalatok

vettek fel a legnagyobb aranyban eurd alapu hitelt (33%), Nem exportal

vallalatméret szerint pedig az 50-249 f6t alkalmazo vallalatok ¥ Nincs
(58%) . Export aranya: 51-100% "van
A KKV-k kozétt az volt a legelterjedtebb vélemény (47%), 5 Exportaranya: 1-50%

hogy a hitelhez jutas feltételei nem valtoztak 2014-ben 2013-

hoz képest. A vallalatok kozel 20%-a szerint azonban a Nem exportal

hitelhez jutds feltételei bonyolultabba valtak, 17%-uk szerint

pedig konnyebb lett hitelhez jutni. 0%  20%  40%  60%  80%  100%  120%

A Novekedési Hitelprogramban résztvevé vallalatok Devizahitelek agazat szerint

A kis- és kozepes vallalatok 21%-a igényelt hitelt az NHP Ingatianiigyletek

keretében. Ezen vallalatok tébb mint fele (57%)
forgdeszkozhitelt (beleértve az igénybevett bankszamlahitelt
is) és 46%-uk beruhazasi hitelt igényelt. Kis résziik (6,6%) Epitsipar
deviza-, illetve deviza alapu kélcsén vagy pénzigyi lizing

forint kdlcsonnel valo kivaltasara fordithato hitelt vett igénybe.  —
Egyetlen vallalat sem igényelt unids tAmogatas onrészét vagy Ingatiantgyletek
el6finanszirozasat fedez6 hitelt az NHP keretében. Kereskedelem

Kereskedelem
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Forgbeszkozhitelt egyenlé aranyban (41%) vettek fel a nem Epitsipar
exportal6 vallalatok és azok, amelyeknél az export aranya a
telies értékesités kevesebb, mint felét teszi ki. Deviza-, illetve
deviza alapu kolcsén vagy pénzugyi lizing forint kdlcson 0% 20%  A0% o GO% o E0%  100%  120%
kiyéltéséra fordithatd hitelt a ’Iegnagyobb aré’nyban olyan Az NHP keretén beliil igényelt hitel tipusa
véllalatok vettek fel, amelyeknél az export aranya a teljes

értékesités 1-50%-4t teszi ki.
. F9rgéeszkéz hitel, ’ideért.ve a;
Azon vallalatok koziil, amelyek igényeltek hitelt a Novekedési igénybevett bankszamahitelt is

Hitelprogram keretein belll, majdnem minden masodik vallalat

(47%) kevesebb, mint 50 millié forintot igényelt. 50 és 100 o
milli6 forint sszeg hitelt a vallalatok 19%-a vett igénybe. Beruhazasi hitel _

Feldolgozéipar

Ha csak azokat a vallalatokat tekintjik, amelyek igényeltek _
hitelt az NHP keretében, az eredmények azt mutatjak, hogy a oo s e oo o o .
KKV-k majdnem fele szerint nem valtoztak a hitelhez jutas valé kivaltasara fordithaté hitel
feltételei 2014-ben 2013-hoz képest, 29%-uk szerint pedig

egyszer(ibbé valt hitelt kapni.
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Makrogazdasagi tendenciak:
A vilagpiaci nyersanyagarak csokkenése, valamint a
munkaerdkoltség és a termelékenység alakulasa

A vilagpiaci nyersanyagarak az elmult egy évben nagymértékii csokkenésen mentek keresztiil. Ez aldl csak
bizonyos élelmiszerek képeztek kivételt, ugyanakkor 2015 januarjaban ezekben az esetekben is a vilagpiaci
arak csokkenése volt tapasztalhaté. A legnagyobb mértékii arcsokkenés az energiahordozok piacan
kovetkezett be, melynek legfébb oka a vilagpiacon kialakult foldgaz- és koolajtulkinalat. Szintén jelentés
aresés kovetkezett be a fémek, valamint a konnyliipari alapanyagok vilagpiaci arainak esetében. A legkisebb
aranyu aresés az élelmiszerek esetében volt tapasztalhato.

A fajlagos munkaerékoltség alakulasanak tekintetében az Eurépai Unié tagallamai és az Egyesiilt Allamok
hasonlé tendencidkon ment keresztil az elmult években. A fajlagos munkaeré koltsége a 2008-as valsagig
csokkent, majd 2010-ig a legtobb esetben nétt és csak ezt kdvetden, 2011-t6l tudott ismételten csokkend
palyara allni. Ezzel szemben az EU tagallamai és az USA ko6zo6tt jelentds kiillonbségek jelentkeznek az atlagos
orabérek, valamint a munkaerd termelékenysége kapcsan. Eimondhaté, hogy az atlagos érabérek mértéke az
unién beliil jelentés eltéréseket mutat, ami nagy mértékben csokkenti a k6zosség versenyképességét. Az
Egyesiilt Allamok mind az atlagos 6rabér, mind a termelékenység tekintetében jécskan meghaladja az EU-28

atlagat, ami jelentés gazdasagi eldnyokkel jar az USA szamara.

A nyersanyagarak valtozasa

Korulbelll egy évre visszatekintve az adatok azt mutatjak,
hogy a nyersanyagok tobbségének vilagpiaci ara jelentds
mértékben visszaesett. Ennek megfeleléen a tézsdei
nyersanyagar-index értéke jelenleg 36%-os éves, valamint
12%-o0s havi csOkkenést mutat. Az arcstkkenés aldl csupan
néhany élelmiszeripari termék szamit kivételnek: kavé, tea,
marhahus, kékuszolaj, olivaolaj, hal, szeszesitalok. Ezeknek
a termékeknek a kereskedelmi ara azonban csak éves
Osszehasonlitaésban nétt. Ha a havi arvaltozasokat
vizsgéljuk, megallapithatéva valik, hogy a felsorolt
élelmiszeripari cikkek kozil csupan a tea ara tudott
egyszerre éves és havi arndvekedést is felmutatni, a tébbi
cikk ara januarban csokkeni kezdett. Bar a fenti
élelmiszeripari cikkek havi arcstkkenése relative kis
mértékl (legfeliebb 10%), a kdvetkezd idGszakban tovabbi
visszaesésre lehet szamitani. Itt fontos kihangsulyozni azt is,
hogy az Osszes élelmiszeripari termékre vonatkoztatott
arindex havi szinten 2,7%-o0s, éves szinten pedig 10,3%-0s
csokkenést ért el, ami a néhany Kkivételtdl -eltekintve
altalanos arcsokkenéssel szembesiti az élelmiszeripart. Az
élelmiszerek kdzt a legnagyobb mértékben a névényi olajok,
valamint a gabonafélék dra mérsékl6dott.

A nemzetkdzi nyersanyagarak tobbsége mind havi, mind
éves Osszehasonlitasban sokkal jelentésebb csokkenést
mutat az élelmiszerek aranak valtozasanal. A legnagyobb
arcsOkkenést az energiahordozok érték el, amelynek egyik
f6 oka az amerikai palagaz- és palaolaj-kitermelés
kovetkeztében  kialakul6  vilagpiaci  tdlkindlat. Az
energiahordozok koézott a kbolaj ara csdkkent a legnagyobb
mértékben. A tézsdei kéolaj-arindex havi
O0sszehasonlitasban 22%-kal, éves szinten pedig 54%-kal
csokkent, amit a f6bb kdolajkereskedék (Brent, Dubai Fateh,

A globadlis fogyasztéi arindex valtozasa
(2014-2015)
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West Texas Intermediate) altal jegyzett drak is kovetnek.
Természetesen a kdéolaj arcsokkenése az Uzemanyagok
aranak hasonld mértékl visszaesését valtotta ki, ami
0sztdbnz6en hathat a kdzlekedésre, valamint a szallitasi dijak
mérséklédésére. A foldgaz vilagpiaci ara is jelentds
csokkenést mutat: 13%-ot havi és 39%-ot éves szinten. Az
orosz foldgaz arcsokkenése ennél joval kisebb mértékd,
mindéssze 9% a havi, valamint 13% az éves visszaesés
mértéke, ami az alacsonyabb kezdeti orosz foldgazaraknak
készbnheté. Ezzel egyitt is elmondhatd, hogy a foldgaz
aranak esése jelentds koltségvetési kihivast jelent az orosz
kormanyzat szamara, mivel a foldgaz a kd&olajjal egyitt az
orosz exporttermékek kb. 72%-at teszi ki.

Kisebb mértékben, de a fémipari és konnydipari
alapanyagok ara is cstkkent az elmult id6szakban. A fémek
és ércek arindexe 20%-o0s, az ipari alapanyagok arindexe
pedig 15%-0s éves csOkkenésen ment keresztil. Az ércek
koézlul a legnagyobb éves aresést a vasérc érte el 47%-0s
csOkkenéssel, mig a masodik legnagyobb éves arcsdkkenés
a réz esetében 20%-os volt. A konnydipari alapanyagok
kozil a pamut értéke 26%-os, a gyapjué 16%-0s, a
keményfaé pedig 13%-0s éves csokkenést ért el.

A fajlagos munkaerdkoltségek és a termelékenység
alakulasa az Egyesiilt Allamokban és Euréopaban

A fajlagos munkaerékoltség értéke megmutatja, hogy az
adott orszagban a munkaer§ bére milyen aranyban
viszonyul a megtermelt GDP értékéhez. Ennek megfelel6en
a fajlagos munkaerdkoltség novekedése a kibocsatashoz
képest relative magasabb béreket eredményez.

Az OECD adatai szerint az Egyesiilt Alamokban a fajlagos
munkaerékoltségek a produktivitas javulasaval
parhuzamosan 2004-t61 2010-ig csOkkentek. Ebben a
periodusban csak a 2007-es év képez kivételt, amikor a
fajlagos munkaerdkoltség a termelés visszaesése miatt 3%
folotti mértékben emelkedett. 2011-t6l azonban az adatok
ismét csokkenést mutattak, ami a regeneraldédd
gazdasagban lezajlé javul6 tendenciaknak kdszénhetd.

A fajlagos munkaerdkdltségek valtozasanak tekintetében az
Eurdpai Unié allamaiban is hasonlé tendencia jellemzé, mint
az Egyesilt Allamokban. Az Unié tagallamainak fajlagos
munkaerékoltsége a 2000-es évek elejétdl a legtdbb
tagallam esetében fokozatosan csdkkeni kezdett, majd 2007
és 2008 soran, akarcsak az USA-ban, a termelés
visszaesése miatt ndvekedett. 2010-et kévetéen azonban a
fajlagos munkaerékdltségek ismételten csdkkenni kezdtek.

Fontos azonban kihangsulyozni, hogy habar az Eurdpai
Unié tagallamai koézoétt a fajlagos munkaerékoltségek
alakulasanak tendencigja tdbbnyire hasonlit, a relativ bérek
mértékében azonban jelentds kulonbségek adédnak a
k6zbsségen belil. A legmagasabb atlagos 6rabérekkel (25
EUR/6ra) Dania rendelkezik, a legalacsonyabb atlagos
orabéreket (kb. 2 EUR/6ra) Bulgariaban talaljuk. Az EU-28

A foldgaz vilagpiaci aranak alakulasa
(USD/MBtu), 2014-2015
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6rabér-atlaga jelenleg valahol 10-11 EUR/6ra kéril mozog,
ugyanakkor ezt az értéket a 2004-ben és azutan
csatlakozott tagallamok kéziil csak Malta kdzeliti meg. igy az
Eurépai Unién belil a fajlagos munkaerékoltségekkel
szemben az atlagos Orabérek szamottevsé terlleti
kildnbségekre mutatnak ra, ami jelentds mértékben
csOkkenti az EU nemzetkdzi versenyképességét. Az atlagos
orabérek euréban szamolva az Egyesiilt Allamokban kb. 22
eurot tesznek ki, ami 11 eurdval haladja meg az EU-28
atlagorabéreit.

Az oOrabérekhez hasonldan az unidés tagallamok
munkaerejének termelékenysége kozott is  jelentds
kildnbségek mutatkoznak, mind a kdzdsségen beldl, mind
az Egyesiilt Allamokhoz képest. A megtermelt GDP és a
munkaodrak aranyaval szamolt produktivitasi mutatd szerint,
ha az Egyesiilt Allamok produktivitasi mutatéjat 100%-nak
vesszuk, akkor Magyarorszag 44,1%-0s, Lengyelorszag
43,6%-0s, Szlovakia 54,1%-0s, Szlovénia pedig 61%-0s
termelékenységi aranyt ér el. Még a fejlettebb unids
tagallamok tobbsége (Svédorszag: 85,3%, Hollandia: 93,8%,
Belgium: 96,4%) sem éri el az Egyesilt Allamok
termelékenységi szintjét, ez csupan Luxemburgnak sikertilt,
melynek termelékenysége az amerikai produktivitdshoz
képest 128% volt 2012-ben.

Forras:

Indexmundi:

http://www.indexmundi.com/commodities/

OECD:
http://stats.oecd.org/Index.aspx?QueryName=426&QueryTy
pe=View&Lang=en
http://stats.oecd.org/Index.aspx?DatasetCode=LEVEL
Eurosat:

http://ec.europa.eu/eurostat/statistics-
explained/index.php/Wages_and labour costs

A fajlagos munkaerdkoltség éves valtozasa
(%), 2000-2013
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MKIK Gazdaség- és
Véllalkozdskutato Intézet

Nemzetkozi tendenciak

A miincheni Ifo gazdasagkutaté intézet német iparra és kereskedelemre vonatkozé bizalmi indexe 2015
januarjaban 106,7 pontra emelkedett a 2014. decemberi 105,5 pontrol. A bizalmi index 2014 majusatol
oktéberig tarté folyamatos csokkendé tendencidja novemberben érkezett forduldponthoz. A jelenlegi lzleti
kornyezet megitélése az el6z6 honaphoz képest 1,9 ponttal javult. A varhaté lzleti helyzetet szintén jobbnak
tartjak a megkérdezettek, mint az el6z6 hénapban. Az lizleti helyzet és a varakozasok alakulasa kozotti rést
mérd, a GVI altal szamitott aszinkronitasi index értéke novekedett januarban, igy az uzleti bizalmi indexet
nagyobb mértékii bizonytalansag jellemzi, mint a megel6z6 hénapban. Az Ifo elemzéi szerint a vallalatok
kifejezetten elégedettek jelenlegi lizleti helyzetiikkel és tobbségiik optimista az lizleti kilatasokkal
kapcsolatban is, igy a német gazdasag jol kezdi az évet. (Forras: Ifo, http://www.cesifo-qroup.de)

A francia statisztikai hivatal (INSEE) felmérése alapjan a 2015 januarjdban megkérdezett vallalatvezeték
véleménye szerint a francia ipari konjunktura helyzete javult a megel6z6 hénaphoz képest. Az INSEE uzleti
bizalmi indexe jelenleg nagyon kézel van hosszu tavu atlagos értékéhez. A gazdasagi forduléopont mutatéja
novekedett és a kedvezé rovid tava gazdasagi helyzetet jelzd zénaban van. Az elmilt idészaki termelés
egyenlegmutatéja 7 ponttal csokkent és a hosszu tava atlagos értéke alatt van. A vallalatvezet6k egyéni
lizletmenetre vonatkozé prognézisanak egyenlegmutatéja a decemberi szintjéhez képest novekedett. Az
altalanos kilatasokat jellemz6 index — mely a valaszadok ipari aktivitasra vonatkozé véleményét 6sszegezve
tiikrozi — folyamatosan novekszik oktober 6ta. Januarban ez a mutatoé 4 ponttal emelkedett és igy mar kozel all

hosszu tavu atlagos értékéhez. (Forras: INSEE, http://www.insee.fr)
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valtozasa (szazalékpont), 2007-2015

Fordulépont mutaté a francia lizleti szektorban (INSEE), 2007-2015
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Az Ifo lizleti helyzet és varakozasok valtozasa kozotti
aszinkronitasi mutaté alakulasa, 2007-2015
Forras: www.insee.fr

Irték: Makoé Agnes (elemz6, GVI)
Jasna Zarkovic (gyakornok, GVI)
Varga Anita (gyakornok, GVI)
Cseke Bence (gyakornok, GVI)
Verba Zoltan (gyakornok, GVI)
Kompaktor Emilia
Publikacio esetén kérjlik, hogy elemzésiinkre az
alabbiak szerint hivatkozzon:
MKIK GVI: Gazdasagi Havi Tajékoztato,
2015 / februéar, Budapest,
Forras: sajat szamitas a http://www.cesifo.de/adatok alapjan 2015-03-12

Gazdasag- és Vallalkozaskutaté Nonprofit Kft.; 1034 Budapest, Bécsi Ut 120.
Tel: (1)235-05-84; Fax: (1)235-07-13; e-mail: gvi@gvi.hu; Internet: www.gvi.hu
ugyvezetd igazgato: Dr. Téth Istvan Janos
6/6


mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/
http://www.cesifo-group.de/
http://www.insee.fr/

