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Gazdasagi Havi Tajékoztato 2010. jalius

Az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaselemz6 Nonprofit Kft. (GVI) 2009 marciusaban és juniusaban, valamint
2010 marciusaban kérddives kutatast folytatott tobb mint 300 magyarorszagi vallalkozas korében, amelynek
kozéppontjaban a vallalatok uzleti helyzetének és a gazdasagi valsagra adott reakciéinak vizsgalata allt. A
2009. marciusi adatfelvételre a Kopint-Tarkival k6zésen és részben a HVG tamogatasa mellett keriilt sor. A
kutatas célja a gazdasagi valsag magyarorszagi hatasainak feltérképezése, valamint az e hatasok kivédésére
tett vallalati ellenlépések felmérése volt.

Az adatelemzés eredménye szerint a vallalatok lizleti helyzetét jellemzé konjunktaramutaté 2009 marciusa és
juniusa kozott csak igen kis mértékben javult, 2010 marciusara viszont joval erételjesebb pozitiv elmozdulast
tapasztaltunk. A nagyobb létszamu vallalatok mindharom kérdezési idépontban jobb lzleti helyzetrdl
szamoltak be, mint a kisebb cégek. A valsag els6é kilenc honapjaban foként az exportalé vallalatok lizleti
helyzete és kilatasai romlottak, 2010 marciusaban viszont a nagyobb exporthanyad mar jobb konjunkturalis
helyzetet valésziniisitett.

A kutatas soran megvizsgaltuk azokat a valsagkezeld intézkedéseket is, melyek segitségével a vallalkozasok
a valsag rajuk gyakorolt negativ hatasait igyekeztek kivédeni. Az adatok azt mutatjak, hogy a magyar
vallalatok 2009 juniusara mar altalaban kivalasztottdak az alkalmazandoé intézkedéseket, és ezen a
késobbiekben tobbnyire nem valtoztattak. Az exportal6 vallalatok korében mindharom idépontban magasabb
volt az egyes alkalmazkodasi Iépéseket alkalmazé cégek aranya, mint a kizarélag hazai piacra termel6k
kozott. Az alapvetéen j6 konjunkturalis helyzetii vallalatok a valsag kozepette is képesek voltak hosszabb
tavra szo6lo, stratégiai jellegili lépéseket tenni, valamint kormanyzati forrasokat mozgdsitani, és ezeket
sikeresen alkalmaztak a valsag hatasainak kivédésére. A rosszabb lizleti helyzetben levé cégek — melyeknek
a valsag sok esetben a létét fenyegette — viszont altalaban a rovid tava termelés-visszafogas és
koltségcsokkentés révén tudtak leghatékonyabban védekezni a valsag kedvezétlen hatasai ellen.

A vallalatok Uzleti helyzetét egy Osszetett mutato Akonjunktdramutatd atlaga |tszam-kategbriak szerint,
segitségével becslltik, melynek 0Osszetevéi: a belfoldi | oz
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A konjunkturamutaté 2009 marciusa és juniusa kozott csak | 2000 marcius 2009, janius ‘ 2010. mércius
igen kis mértékben javult, -0,27-r61 -0,26-ra, 2010
marciusara  viszont  jelent6s pozitiv  elmozdulast Akonjunktiramutato atlaga exporthanyad szerint,
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tapasztaltunk, bar a mutatdé még mindig a negativ
tartomanyban talalhaté (értéke -0,037). Egyes vallalati
csoportokat  kiuldn-kildn  megvizsgalva levonhatjuk a
kovetkeztetést, hogy a nagyobb Iétszamu vallalatok
mindharom kérdezési id6pontban jobb konjunkturalis
helyzetr6l szédmoltak be, mint a kisebb cégek. 2010
marciusara minden létszam-kategoriaban noOvekedett a
konjunkturamutato atlaga, de csak a legnagyobb, legalabb
250 f6t foglalkoztatd cégek korében lépett at a pozitiv
tartomanyba (0,12). Mas szemszogbdl azt latjuk, hogy a
valsag elsd kilenc honapjaban féként az exportald vallalatok
Uzleti helyzete és kilatasai romlottak — valészinlleg a
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nyugat-eurépai exportpiac szikuldé kereslete miatt. 2010
marciusara viszont visszaallt a valsag el6tti id6szakra
altalaban jellemz6 helyzet: a nagyobb exporthanyad immar
jobb Uzleti helyzetet valoszinisit, az értékesitésik legalabb
felét exportald cégek konjunkturamutatéja pedig mar a
pozitiv értéktartomanyban talalhato.

A valsag nem egyforman érinti az egyes gazdasagi agakba
tartoz6 vallalatokat sem. Mig 2009 marciusdban a
kereskedelem teriiletén mikdédé vallalkozasokra hatott
leger6sebben a gazdasagi valsag, és az épitbipari cégek
szamoltak be a legkevésbé rossz Uzleti helyzetrdl, 2009
juniusara a feldolgozodipar és a kereskedelem terliletén
mikodoé cégek helyzete javult, és az épitbipari és szolgaltatd
vallalatoké romlott, 2010 marciusara pedig az épitdipari és a
szolgaltatd cégek kerlltek a relative legjobb helyzetbe.

A kutatasban fontos szerepet kapott annak feltérképezése,
hogy a Vvallalatok milyen intézkedések segitségével
igyekeztek a valsag rajuk gyakorolt negativ hatasait
enyhiteni. Tizenharom lehet6ség kozul valaszthattak ki,
hogy melyeket alkalmaztdk, 2010-ben pedig azt is
megkérdeztik, hogy ezek kozil melyek bizonyultak a
leghasznosabbnak. Az eredmények szerint az elsd ket
idépont kozott joval nagyobb mértéki valtozas figyelheté
meg az egyes alkalmazkodasi I|épéseket alkalmazo
vallalatok aranyai koézott, mint a masodik és a harmadik
felvétel kozott. Ez utalhat arra, hogy a magyar vallalatok
2009 juniusara mar kivalasztottak azokat az intézkedéseket,
amelyeket alkalmaznak, és ezen a késébbiekben tobbnyire
nem valtoztattak.

Altalaban még 2009 juniusa és 2010 marciusa kozétt is
enyhén nétt az egyes valaszlépéseket alkalmazo vallalatok
aranya, két esetet kivéve: a munkaerd-csokkentésre és az
atmenetileg nélkildézhetd szolgaltatasok leépitésére 2010-
ben mar a cégek kisebb részének volt sziksége, mint 2009-
ben. A munkaeré-leépitést alkalmazé cégek aranya 43
szazalékrol 33 szazalékra csokkent ebben az id6szakban.

Azoknak a vallalatoknak korében, amelyek exportalnak is,
magasabb az egyes alkalmazkodasi lépéseket alkalmazo
cégek aranya, mint a kizardlag hazai piacra termel6k
korében. Ez az Osszefliggés mindharom felvétel soran és
csaknem minden intézkedés esetében érvényesilt. E
jelenség oka az lehet, hogy az exportra is termeld vallalatok
nagyobb nehézségekkel néztek szembe, mint a hazai piacra
termel6k, és ezt valtozatos intézkedések bevezetésével
igyekeztek ellensulyozni.

A valsag hatdsainak kivédésében a leghasznosabb
intézkedésnek a vallalatok 23 szazaléka szerint az Uj
ertékesitési piacok keresése bizonyult. Ezen kivll a cégek
15 szazaléka emlitette meg a bérek és egyéb juttatasok
visszafogasat, 14 szazalékuk pedig a kovetelésallomany
csOkkentését a hasznos valsagkezel§ lépések kozott. A
szolgaltatasok leépitése, a beruhazasok elhalasztasa, az Uj
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Az alkalmazott valsagkezel§ eszkdzok kozil melyek segitettek a
leginkabb a valsag kedvezétlen hatasainak kivédésében
(az 6sszes emités szazalékaban)
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termékek vagy szolgaltatasok kinalata a cégek 7-9 Akonjunkttramutaté atlaga a szerint, hogy mely valsagkezelé eszkéz
szazalékanak segitett a negativ hatasok kivédésében. A Seg“eﬁa'eg‘“"ébba"é'igg%edr;gfgﬂzg‘ hatésainak kivédésében
munkaerd leépitése mindodssze a vallalatok 4 szazaléka '
esetében bizonyult hasznos eszkdznek, a részmunkaidbre  Kemenzai ények, EU témogatés igénybeve —
valé attérést pedig csupan 2 szazalékuk emlitette meg. v Uptermékek szolgsliatasok kindlata f—

Uj hosszu tava terv készitése, stratégia modositasa |
Az adatok azt mutatjdk, hogy a megkérdezett cégek Akbvetelésallomany csdkkentése !
konjunkturalis helyzetétél is fligg, hogy mely valsagkezelé Atervezett beruhazesok elhalasztasa, itemek assitasa !
eszkdzt tekintk a leghasznosabbnak. A  legjobb Ui erékesiclpacok tereséso 9
konjunkturalis helyzetet jelzé vallalatok a kormanyzati e =
kedvezmények és EU-tamogatasok igénybevételét tartottak e eépise -
a leghasznosabbnak. Szintén a pozitiv tartomanyba kerdlt Beszalltokiol valo figg6ség osdikentése —
azon vallalkozasok atlagos konjunkturamutatéja, melyek az Berek és egyéb utatésok szinten tartsa, csikientése —
Uj termékek, szolgaltatasok kinalatat, illetve 0j hosszu tavu Atérés részmunkaiddre, videbb munkaidsre E—
terv készitését tartjdk legeredményesebb valsagkezeld Boyébidliségek csoikentése I ‘ :
eszkdziknek. A kdzepes konjunkturamutatéval rendelkezé B S 0 02 o4 08
vallalatok  legsikeresebben alkalmazott valsagkezeld
eszkdzei a beruhdzasok elhalasztdsa, az U] értékesitési
piacok keresése, a munkaer6-leépités, valamint a tartozasok
csokkentése volt. A rossz konjunkturalis helyzetrdl
beszamol6 cégek az igénybevett szolgaltatasok leépitése, a
beszallitoktol valo fliggéség csokkentése, a bérek
visszafogasa, rovidebb munkaidére valé attérés, valamint
egyéb Kkoltségeik csokkentése révén tudtak a leginkabb Akonjunktiramutato atlagos értéke a szerint, hogy a vallalat hany
kivédeni a kedvezétlen gazdasagi kdrnyezet hatasait. o, vt 2010, rneigy "

A fentiekbdl arra kdvetkeztethetiink, hogy az alapvetéen jo 00
Uzleti helyzetl, versenyképes vallalatok kevésbé sinylették
meg a gazdasagi valsag kdvetkezményeit, igy — mivel a cég
léte nem Kertlt komolyabb veszélybe — a valsag kdzepette is 015

képesek voltak hosszabb tavra szold, stratégiai jellegi ™ e

I[épéseket  tenni, valamint  kormanyzati  forrasokat s

mozgodsitani, és ezeket sikeresen alkalmaztak a valsag ‘ o8 030

hatdsainak kivédésére. A rosszabb Uzleti helyzetben levd oa ] [
vallalkozasoknak azonban a gazdasdagi valsag sok esetben 043 59 eszlsz

®|egalabb 10 eszkéz

a létét fenyegette, igy valsagkezeld lépéseiket a tulélés 05
reményében tették meg. igy e cégek altalaban a révid tava
termelés-visszafogas és koltségcsokkentés révén tudtak 06
leghatékonyabban védekezni a valsag kedvezdtlen hatasai

2009 marcius 2009 janius 2010 marcius

ellen.
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Makrogazdasagi tendenciak:
Megszakadt targyalasok az IMF-fel és az Eurdpai Bizottsaggal

2010. julius kozepén idd elétt hazautazott Budapestrél az IMF és az Eurépai Bizottsag (EB)
targyalodelegacidja, ezzel pedig megszakadtak a targyalasok hazank kormanya és a két szervezet kozott.
Az IMF és az Eurdpai Bizottsag egyeldre athidalhatatlannak érezte a targyalas egyes pontjaiban felmeriilt
nézetkiilonbségeket, ezért a megbeszéléseket késbébb, kozelebbrél meg nem nevezett idépontban
folytatjak. Az két nemzetkozi szervezet a bankadd jelenlegi formajat, a jegybankelnok fizetésének
csokkentését, a piactorzité és EU-jogba litk6zé torvényjavaslatokat, a szerkezeti reformok elnagyoltsagat
kifogasolta, valamint azt, hogy a 2011-es koltségvetésrol nem tudott érdemi dolgot mondani a kormany.

A két delegacié tavozasa nyoman tamadt piaci bizonytalansag miatt jelentésen gyengiilt a forint és esett a
BUX-index is. A targyalasok megszakadasa miatt Magyarorszagot feliilvizsgalati listara tette két vezeté
nemzetkozi hitelmindsité is, amit jo eséllyel a magyar allamadéssag leminésitése kovet majd. A
bejelentések hatasara ujra gyengiilni kezdett a forint.

A nemzetké6zi visszhang szerint foként a forintarfolyam és a magyar részvények arfolyama sinyli meg a
targyalasok megszakadasat. Az EU gazdasagi biztosa szerint komoly megszorité intézkedésekre van
szilkkség Magyarorszagon.

Az IMF koézleményben jelezte, hogy bar a kormanyzat sokat Egyes EU-tagallamok koltségvetési hianya/tbblete a GDP
tett eddig a fiskdlis és monetaris politika terén, de tovabbi | & szazalékaban, 2000-2009

intézkedések szikségesek az idei és a jovo évi
allamhaztartasihiany-cél eléréséhez. Kiemelték, hogy 4
ragaszkodni kell az idei 3,8, és a jovd évi 3 szazalék alatti
deficittervhez. Az EU tobb konkrétumot is elarult a vitas 0
pontokrdl. Brusszel is Udvdzolte a kormany elkdtelezettseget

az idei hianycél elérése irant, és nyugtazta, hogy szamos “ -
intézkedés tortént a veszélyek kivédése érdekében, de e e

szakért6ik ugy lattak, hogy a kiigazitd Iépések elmaradnak a B —irorszag

sziikségestél és jellemzéen atmeneti jellegliek. Az Eurdpai o

Bizottsag ugy latja, hogy a bankaddé kormany altal felvazolt e ez

koncepcidja csak rovid tavu koltségvetési szempontokat . Portugalia ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

képes szolgalni, hosszabb tavon pedigabefektetési kedv és 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
a gazdasagi novekedés érdemi visszaesését | Fomss:Eurstat

eredményezheti. Az EU ugy latna jonak, ha jovére mar
kisebb 6sszegil lenne a bankadd, a kormanyoldal azonban
ragaszkodott ahhoz, hogy 2011-ben is az idei szinten -
maradjon az extraadd mértéke. Briisszel azt is kifogasolta, Ao o szazatskaban, 20002008
hogy a kormany csak elnagyolt tervekkel rendelkezik a
szerkezeti reformok terén, valamint tovabbi, a kormany altal
javasolt toérvénytervezeteket piactorzitbnak és az unios 0
joggal ellentétesnek itéltek. Washington és Brusszel is
tovabbi kiigazitasra sarkallta Magyarorszagot az idei és jovdé | 4.
évi hianycél betartdsa érdekében.

tési hianya/tobbl,

Az, hogy a két kuldottség id6 elbtt hazautazott és nem jutott |

egyezségre a kormannyal, azt is jelenti egyben, hogy
Magyarorszag nem hivhatja le a 20 milliard eurds hitelkeret
mostani negyedéves id&szakra es6é részét. Elemzék
kiemelték, hogy Magyarorszag mar hosszabb ideje kizarélag
a piacrdl finanszirozza allamaddssagat, tehat nincs sziikség
arra, hogy az IMF hitelét ténylegesen igénybe vegye.

——Magyarorszag

——Lengyelorszag

——Romania
Szlovénia

~—Szlovakia

——Cseh Koztarsasag

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Forrés: Eurostat
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Azonban megnyugtatdéan hatna a piacokra, ha a nemzetkdzi
szervezet biztositana, hogy a keret rendelkezésre all, mivel
ez azt jelezné, hogy nyugodtan lehet vasarolni a magyar
allampapirokat. A keret, mint mogottes biztositék kiesésének
viszont az az Uzenete a piacok szamara — hidba nem
valtoznak meg gyorsan sem a gazdasagi mutatdk, sem a
kilatasok —, hogy a nemzetkdzi szervezetek mar nem
biztosak abban, hogy Magyarorszag biztosan tartani fogja a
korabban igért hianypalyat. Tehat a piac kockazatosabbnak
érezheti majd a magyar allampapirokat, igy kevesebben,
illetve nagyobb hozamelvarassal vasarolhatjak meg azokat,
tehat dragulhat az allamaddssag finanszirozdsa. Ezzel
osszefliggésben gyengllhet a forint és gyorsan emelkedhet
az ugynevezett orszagkockazati (CDS-) felar. A felar
emelkedése a devizahitelesek terheiben is megmutatkozik,
ez a mutaté ugyanis nagyban meghatarozza, hogy a magyar
bankok mennyivel az adott deviza piaci kamata felett kapnak
hitelt (refinanszirozast), ennek plusz terheit pedig végsé
soron eddig is az Ugyfeleknek kellett megfizetni.

A targyalasok megszakadasa er6s negativ lzenetet hordoz

a magyar gazdasagpolitika alakulasardl.  Emellett
kedvezétlenek a jov6 évi koltségvetési  hianycél
megemelését célzé6 kormanyzati torekvések is, mivel

csokkentik a gazdasagpolitika kiszamithatosagat és az
egyszer mar elhangzott vallalasok sulyat.

Az elemzdi varakozasoknak megfeleléen, az IMF és az EU-
delegacioé tavozasa nyoman tamadt piaci bizonytalansag
miatt jelentésen gyengiilt a forint. A Budapesti Ertékt6zsde
indexe, a BUX is 4,26 szazalékos minuszban nyitott az
eseményt koveté hétfén reggel. A piacokat meglepd Iépés
miatt egy hétre lejtére kerlltek a magyar értékpapirok, és
Ujra nehezen keltek el a magyar allampapirok.

Varhaté lemindsités

Egy héttel a targyalds megszakadasa utan a Moody's
nemzetkdzi hitelmindsitd felllvizsgalati listara tette a magyar
allamaddssagot, ami a magyar allamaddssag lemindsitését
valoszinlsiti. A Moody's a dontést azzal indokolta, hogy
mivel Budapestnek nem sikerilt megegyeznie a nemzetkozi
hitelezOkkel a koltségvetési célokrol, nétt a magyar
kOltségvetési és gazdasagi kilatdsokkal kapcsolatos
bizonytalansag. A Moody's szerint a magyar gazdasag
sebezhetd, mindenekel6tt a magangazdasag és az allami
szektor eladdsodottsaga miatt. A varhatd lemindsités
mértéke egy fokozat lehet a Moody's kdzleménye szerint.
Mindezek utan egy masik nagy nemzetkdzi hitelminésitd, a
Standard&Poor's is bejelentette, hogy negativ kilatast adott
a magyar adososztalyzatra. A hitelminésité szerint a
pénzintézetekre kirott add negativ hatassal lesz hosszu tavu
gazdasagi kilatasainkra. A Moody's bejelentése utan esni
kezdett a forint, a jegyzés par perc leforgasa alatt 286 forint
folé ugrott a reggeli, 283 forint koruli értékrél. A dollar és a
svéjci frank is dragult. A BUX a bejelentés utdn 300 pontot
esett, de innen korrigalt a mutaté. A Standard&Poor's
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dontése ismét megmozgatta mindkét piacot: az eurd lassan
lefelé araszolé arfolyama majdnem 287 forint folé
emelkedett, a BUX pedig 22 000 pont ald zuhant, béven 1
szazalék folotti veszteséget produkalva az el6z6 napi zaré
értékhez képest.

Nemzetkozi visszhang

A vilag vezetd lapjainak szinte mindegyike kiemelten
foglalkozott a hiteltargyalasok megszakadasaval és a
magyar gazdasag gondjaival. A lapok tobbsége szerint a
forint és a magyar részvények lehetnek az elsé vesztesek, a
Financial Times kommentarja szerint pedig az IMF a tdbbi
laza koltségvetésli orszagnak is Uzent azzal, hogy
megegyezés nelkdl hazautazott Budapestrdl. A Bloomberg
idézte Olli Rehnt, az EU gazdasagi biztosat, aki szerint
kemeény dontésekre és megszoritd intézkedésekre van
szlkség Magyarorszagon.

A JP Morgan bankcsoport londoni befektetési és elemzé
részlegének prognézisa szerint a magyar kormany az
oktéberi 6nkormanyzati valasztasok el6tt nem fogja
beterjeszteni a 2011-re szold koltségvetési tervezetet. Az
IMF és az EU kildottsége akkor valdszinileg visszatér
Magyarorszagra az Uj hitelprogram és a modositott
feltételrendszer megvitatdsara. A JP Morgan szakertéi
ugyanakkor kiemelték: jollehet az IMF szeretné, ha a
kormany kitartana a hazai 6ssztermék 3 szazalékanal kisebb
jov6 évi dllamhaztartasi hianycél mellett, a magyar kormany
azonban eddig nem vallalt erre kotelezettséget, és
valészinlleg megprobal ennél kissé magasabb hianyt
elfogadtatni, szerkezeti reformokért cserébe.

Forras: vg.hu, origo.hu, index.hu, portfolio.hu
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Nemzetkozi tendenciak

német gazdasagot igen jé hangulat jellemzi.

A miincheni Ifo gazdasagkutatd intézet német iparra és kereskedelemre vonatkozé bizalmi indexének
értéke 2010 juliusaban a német ujraegyesités ota tapasztalt legjelentésebb javulast produkalta. A
megkérdezett vallalatvezetok jelenlegi lizleti helyzetiikre vonatkozé véleménye igen erételjes javulast
mutat, és a kovetkez6 hat honapot illeté varakozasok is optimistabbakka valtak. A kutatok ugy latjak, a

A francia statisztikai hivatal (INSEE) juliusi felmérésének eredményei azt mutatjak, hogy a francia ipari
konjunktura javult a juniusi adatokhoz képest. A vallalatvezetok véleménye alapjan Osszeallitott lzleti
bizalmi index értéke két pontos javulassal elérte a 2008 juliusa 6ta tapasztalt legmagasabb szintjét. A
gazdasagi fordulopont mutatédja tovabbra is bizonytalan konjunkturalis helyzetet jelez. Az altalanos
kilatasokat jellemz6 index enyhén javult és hosszu tavu atlagos értékét meghaladé szinten maradt.

Az Eurépai Uni6 gazdasaga

A muncheni Ifo gazdasagkutaté intézet német iparra és
kereskedelemre vonatkozé bizalmi indexe 2010 juliusaban
igen jelentds, 4,4 pontos javulast mutatott megel6z6 havi
értékéhez képest, mely a német Ujraegyesités o6ta tapasztalt
legerdteljesebb  pozitiv  elmozdulas. A vdllalatok joéval
elégedettebbek jelenlegi Uzleti helyzetlkkel, mint juniusban,
eés a kovetkezd hat honapra vonatkozé varakozasaik is
optimistabbakka valtak. Az Ifo szakért6i ugy latjak, a német
gazdasagot a kivételesen j6 hangulat jellemzi és a
fellendilés Gteme gyorsul.

Az ipari vallalkozasok kérében az uzleti bizalmi index nagy
mértékben javult az elmult hénaphoz képest. A jelenlegi
Uzleti helyzet megitélése is kedvez&bbé valt és a kdvetkezé
fél évre vonatkozd varakozasok is derllatobbak, mint
juniusban. A cégvezetbk hasonléan kedvez6
exportlehetéségekre szamitanak, mint az elmult hénapban.
Az ipari vallalkozasok kapacitaskihasznaltsaga nétt tavaszi
szintjéhez képest, és mar megkodzeliti hosszu tavu atlagos
értékét. A vallalatok létszamtervei kedvezébbekké valtak és
az alkalmazottak szamanak enyhe novelését valdszinisitik.

Az U(zleti bizalmi index értéke javult mind a Kkis- és
nagykereskedelem, valamint az épit8ipar teruletén is. A kis-
és nagykereskedelemmel foglalkozd cégek vezetdi kozil
joval tébben szamoltak be kedvezd lzleti helyzetrdl, mint
juniusban. A kovetkezd fél év Uzletmenetére vonatkozdé
varakozasok szintén javultak mindkét szektorban. A
megkérdezett  épitSipari  vallalkozok jelenlegi  Gzleti
helyzetiket joval kedvezdbbnek latjak, mint az elmult
honapban, a kozeljovére vonatkozo varakozasaik viszont
enyhén romlottak juniushoz képest.

Forras: Ifo (http://www.cesifo-group.de)
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A francia statisztikai hivatal (INSEE) felmérése alapjan a
juliusban megkérdezett vallalatvezet6k véleménye szerint a
francia ipari konjunktira javult: az INSEE Uzleti bizalmi
indexének értéke két ponttal emelkedett, igy elérte a 2008
juliusa 6ta tapasztalt legmagasabb szintjét.

A gazdasagi fordulépont mutatéja azonban tovabbra is a
bizonytalan konjunkturalis helyzetet jelz6 zénaban maradt.

Az ipari vallalatok vezetdi juliusban is ugy latjak, hogy elmult
id6szaki kibocsatasuk dinamikus novekedése folytatddott,
tovabbra is a hosszu tavu atlagot meghaladd Utemben. A
késztermék-készletek volumene a vallalatvezetdk
megitélése szerint mérséklédott, és viszonylag alacsony
ertéket mutat. A megkérdezettek ugy latjak, hogy bar hazai
és  export-rendelésdllomanyuk  ndvekedett juliusban,
tovabbra is mérsékelt maradt.

A véllalatvezeték egyéni Uzletmenetre vonatkozé prognézisa
(mely a kovetkezd hénapok Uzleti kilatasait 6sszegzi) az
el6z6 hénaphoz hasonléan juliusban is romlott és alacsony
szinten all. Ennek ellenére az altalanos kilatasokat jellemzé
index — mely a valaszaddk ipari aktivitdsra vonatkozd
véleményét dsszegezve tukrdzi — enyhén javult és hosszu
tavu atlagos értékét meghaladoé szinten maradt.

Forras: INSEE (http://www.insee.fr)
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